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Wstep

Globalizacja i zwigzana z nig swoboda przeptywu kapitatu, a takze rosngca rola
sfery finansowej i kryteriow finansowych w funkcjonowaniu gospodarki wigza si¢
z systematycznym wzrostem liczby podmiotéw dokonujacych transakcji na rynkach
kapitatowych. W efekcie obserwuje si¢ coraz wiekszy wptyw operacji finansowych
na wynik finansowy jednostek, szczegodlnie tych spoza sektora finansowego, jak
rowniez wzrost udziatu aktywow finansowych w ich majatku.

Cechg charakterystyczng aktywow finansowych jest szerokie zrdéznicowanie
celow ich posiadania. Mogg one by¢ nabywane w celach inwestycyjnych, oszczed-
nos$ciowych, spekulacyjnych, jako zabezpieczenie nadmiaru srodkéw lub zabez-
pieczenie innych transakcji, moga tez shuzy¢ zwiekszeniu wartosci danej jednostki.
Niejednolito$¢ celow posiadania aktywow finansowych skutkuje zréznicowaniem
w zakresie ich klasyfikacji. Sposob klasyfikacji natomiast determinuje sposob ich
wyceny oraz prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

W niniejszej publikacji znalazty si¢ opracowania dotyczace kazdego z tych za-
gadnien. Klasyfikacja, wycena, prezentacja w sprawozdaniu finansowym oraz kwe-
stie podatkowe zwiagzane z aktywami finansowymi maja wciaz charakter dyskusyjny
i wywoluja wiele watpliwosci natury zar6wno teoretycznej, jak i praktyczne;j.

Uwaga autoréw zostata skupiona migdzy innymi na nowym podejsciu do
klasyfikowania i wyceniania aktywow finansowych, ktére zaprezentowano
w Miedzynarodowym Standardzie Sprawozdawczo$ci Finansowej nr 9. Standard
ten zasadniczo zmienia dotychczasowe kryteria klasyfikacji i wyceny aktywow fi-
nansowych, ktére byty dotychczas krytykowane za brak przejrzystosci i zbyt duza
szczegotowos¢ uregulowania. Nowe zasady klasyfikacji aktywow finansowych
maja si¢ opierac na biznesowym modelu zarzadzania przyjetym przez kierownictwo
jednostki, ktéry moze polegac¢ na utrzymywaniu aktywow finansowych w celu uzy-
skiwania umownych przeptywow pieni¢znych albo na dokonywaniu ich sprzedazy.
Autorzy, ktorzy podjeli niniejsza tematyke, prowadza w swoich artykutach dyskusje
nad skutkami wprowadzenia nowych kryteriow klasyfikacji, szczegdlnie w zakresie
zasad wyceny, proponujac rowniez wlasne rozwigzania.

Logiczng konsekwencja podjgcia przez kierownictwo jednostki decyzji doty-
czacych klasyfikacji 1 wyceny aktywow finansowych jest ich prezentacja w spra-
wozdaniu finansowym. Autorzy, ktorzy przeprowadzili badania w zakresie ujawnien
aktywow finansowych dokonywanych przez spotki notowane na warszawskiej giet-
dzie, jak réwniez na gietdach europejskich zgodnie podkreslaja, ze zakres i sposob
prezentacji informacji o aktywach finansowych jest bardzo zréznicowany i czesto
nie odpowiada wymogom zawartym w regulacjach prawnych i standardach rachun-
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kowosci. Utrudnia to istotnie porownywanie sprawozdan finansowych i negatywnie
wplywa na ich uzytecznos¢ decyzyjna.

W kregu zainteresowan kilku autoréw znalazty si¢ roOwniez rozwazania nad po-
datkowym aspektem posiadania aktywow finansowych. Wskazuja oni na brak pre-
cyzyjnych definicji dotyczacych aktywow finansowych w prawie podatkowym, co
wywotuje watpliwosci interpretacyjne oraz prowadzi do naduzy¢ zar6wno ze strony
podatnika, jak i organow podatkowych. Dlatego tez kierownik jednostki, dokonujac
analizy konsekwencji podatkowych kazdej zawieranej transakcji, jest zmuszony do
korzystania z interpretacji prawa podatkowego oraz bazy orzeczen i wyrokoéw sgdow
administracyjnych, ktore nie sg ze sobg spojne.

Zagadnienia klasyfikacji, wyceny i prezentacji aktywow finansowych w spra-
wozdaniach finansowych sg rowniez aktualne w krajach Europy Wschodniej — na
Biatorusi i w Rosji. Autorzy artykutdéw dotyczacych tych krajow opisuja gtownie
problemy zwigzane z wdrozeniem i stosowaniem regulacji mig¢dzynarodowych,
uznajgc jednoczesnie, ze wynikaja one z niedostosowania lub braku regulacji krajo-
wych w zakresie aktywdw finansowych.

W niniejszej publikacji znalazly si¢ ponadto opracowania dotyczace szczegol-
nych zagadnien zwigzanych z aktywami finansowymi, w tym np. wyceny aktywow
finansowych posiadanych przez banki czy tez polityki rachunkowos$ci w zakresie
aktywow finansowych prowadzonej przez jednostki sektora finanséw publicznych.

Redaktorzy dzigkujg autorom za interesujacg prezentacje swoich pogladow na-
ukowych i wynikéw badan, a recenzentom za istotne uwagi i opinie. Zycza tez czy-
telnikom wzbogacajacej wiedzg lektury.

Zbigniew Luty, Aleksandra takomiak, Alicja Mazur



PRACE NAUKOWE UNIWERSYTETU EKONOMICZNEGO WE WROCLAWIU
RESEARCH PAPERS OF WROCLAW UNIVERSITY OF ECONOMICS nr 445« 2016

Aktywa finansowe ISSN 1899-3192
e-ISSN 2392-0041

Waldemar Gos, Stanistaw Honko

Uniwersytet Szczecinski, Instytut Rachunkowosci, Katedra Teorii Rachunkowosci
e-mails: wgos@wneiz.pl; honko@wneiz.pl

KWALIFIKACJA DO AKTYWOW FINANSOWYCH
I JEJ WPLYW NA WYCENE BILANSOWA

QUALIFICATION OF THE FINANCIAL ASSETS
AND ITS IMPACT ON THEIR MEASUREMENT
AFTER RECOGNITION
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Streszczenie: Dominacja sfery finansowej w gospodarce sprawia, ze kwalifikacja do akty-
wow finansowych lub niefinansowych ma raczej charakter intuicyjny, niz nastgpuje wedtug
Scisle uporzadkowanej procedury. Celem artykutu jest zaproponowanie zasad podziatu ak-
tywow na finansowe i niefinansowe. Osiagnigcie tego celu wymagato analizy terminologii
z zakresu finansow i rachunkowosci. Zbadano zakres instrumentéw finansowych oraz ak-
tywow finansowych w regulacjach rachunkowos$ci i w literaturze. Wtasciwa klasyfikacja
aktywow decyduje o zastosowanych zasadach wyceny, co znajduje potwierdzenie w pro-
jektowanych zmianach Zatozen Koncepcyjnych MSR/MSSF. Rezultatem badan jest propo-
zycja algorytmu kwalifikacji aktywoéw do finansowych, z podzialem na pozycje pieni¢zne
i niepieni¢zne. Wzigto pod uwage zardéwno postaé aktywow, jak i rodzaj generowanych
korzysci ekonomicznych.

Stowa kluczowe: aktywa finansowe, klasyfikacja aktywow, wycena w rachunkowosci.

Summary: The qualification of financial or non-financial assets does not occur according to
a strictly ordered procedure. This is due in part to the financisation of the economy. The aim
of the article is to propose the qualification criteria of assets into financial and non-financial.
To achieve this goal we analyzed the definition of financial instruments and financial assets
in accounting regulations and in the literature. The appropriate classification of assets deter-
mines the valuation principles, which is reflected in the proposed changes to the Conceptual
Framework of IAS / IFRS. The result of the research is to propose an algorithm of assets’
qualifications into financial, divided into cash and non-cash items.

Keywords: financial assets, classification of assets, measurement in accounting.
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1. Wstep

Stowo ,,finanse” oznacza zasoby pieni¢zne albo stosunki ekonomiczne wynikajace
z ruchu pienigdza [Sobol (red.) 1994; 1995]. Termin ten wywodzi si¢ z tacinskie-
go czasownika finire, oznaczajacego ,.konczy¢” lub ,,skonczy¢”. W Sredniowieczu
okreslenie to taczono z zakonczeniem sporu rozstrzyganego przed sad, ktérego wy-
rok prowadzit do operacji pienigznych miedzy stronami, co dowodzi, ze termin ,,fi-
nanse’ jest nierozerwalnie zwigzany z pieniagdzem [Owsiak 2010]. Finansista wedlug
stownika Blounta z 1665 r. oznaczat kasjera [Finel-Honigman 2010]. Wedlug innych
zrodet byta to osoba odpowiedzialna za $cigganie podatkéw. W miare rozwoju go-
spodarczego i zréznicowania umoéw miedzy stronami zakres operacji finansowych
stopniowo si¢ rozszerzal, a wraz z nim interpretacja terminu ,,finanse”. Obecnie
finanse opisujg ogot zjawisk pienigznych powstajacych w zwigzku z dziatalnoscia
gospodarczg i spoteczng cztowieka [Owsiak 2010]. Finanse jako dyscyplina nauko-
wa zajmuja si¢ badaniem zjawisk zwiagzanych z dziatalnoscig cztowieka, w ktorej
wystepuje przeptyw pienigdza [Komunikat Centralnej Komisji... 2010]. Na tym tle
nasuwa si¢ pytanie o szerokie i waskie postrzeganie aktywow finansowych. Czy
w zwigzku z postugiwaniem si¢ w rachunkowos$ci miernikiem pienieznym wszyst-
kie aktywa mozna uzna¢ za finansowe? Przyjmujac szersza perspektywe, mozna
odpowiedzie¢ twierdzaco — aktywa s przeciez wyrazone w pienigdzu i jednoczesnie
sg skutkiem jego przepltywu. W waskim ujeciu aktywa finansowe nalezatoby ogra-
niczy¢ do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow. Obie perspektywy nie pokry-
waja si¢ z interpretacjg aktywow finansowych w rachunkowosci. Wedtug polskich
przepisow, poza srodkami pienigznymi, do aktywow finansowych naleza wszelkie
inwestycje nieposiadajace rzeczowej postaci. W swietle MSR/MSSF aktywa finan-
sowe to aktywa wynikajace z zawartych umoéw, ktérych skutkiem bedzie wpltyw do
jednostki srodkow pienieznych. W tak szeroko sformutowanej definicji mieszcza si¢
rowniez naleznosci z tytulu dostaw i ustug czy naleznosci z tytutu leasingu [Krzyw-
da 2005]. Do aktywoéw finansowych nie zalicza si¢ np. naleznosci publicznopraw-
nych, poniewaz nie sg one skutkiem umowy, lecz wynikajg z przepisow.

W ocenie autoréw w literaturze rzadko podejmuje si¢ temat podziatu aktywow
na finansowe i niefinansowe, a ich wlasciwa klasyfikacja ma istotny wptyw na za-
stosowane zasady wyceny aktywow. W uproszczeniu mozna przyjaé, ze podstawag
wyceny aktywow finansowych jest warto$¢ biezgca, natomiast aktywa niefinansowe
sa wyceniane w koszcie historycznym [IASB 2015]. Celem artykutu jest zapropono-
wanie zasad podziatu sktadnikow majatkowych na aktywa finansowe i niefinanso-
we. Osiagniecie celu wymagato zastosowania kilku metod badawczych, jak: analiza
literatury i aktow prawnych, metoda obserwacji i analizy dokumentow.

W artykule podjeto probe odpowiedzi na nastgpujace pytania badawcze:

1. Jak sag definiowane aktywa finansowe i instrumenty finansowe w wybranych
przepisach?
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2. Jakie kryteria kwalifikacji do aktywow finansowych i niefinansowych sa opi-
sane w literaturze z obszaru rachunkowosci?

3. Jaki wplyw na zasady wyceny ma kwalifikacja do aktywow finansowych albo
niefinansowych?

4. Czy mozna zdefiniowa¢ aktywa finansowe zgodnie z ich tresciag ekonomiczna
oraz okresli¢ ich zakres?

Wymienione pytania stanowig rowniez zapowiedz struktury artykutu podpo-
rzagdkowanej osiagnigciu zatozonego celu. Ze wzgledu na limit objetosci artykut nie
obejmuje czesSci empirycznej zawierajacej analize udziatu aktywow finansowych
w sumie bilansowej ani analizy pozycji uznanych za instrumenty finansowe'. W tek-
$cie ograniczono si¢ do analizy kryteriow kwalifikacji do aktywow finansowych
i niefinansowych oraz wynikajacych z nich konsekwencji w zakresie wyceny. Sto-
sowana w rachunkowosci terminologia i zwigzana z nig wlasciwa interpretacja klu-
czowych pojec jest konieczna do badania i komunikowania istotnych informacji we
wszystkich naukach [Hendriksen, Breda 2002]. Stwierdzenie to odnosi si¢ rowniez
do aktywow, ktorych tradycyjny podzial na dlugoterminowe i krotkoterminowe jest
powszechnie krytykowany. Istnieje wiele kryteriow klasyfikacji aktywow: prezen-
tacja zdolnosci platniczej, opis dziatalnosci gospodarczej przedsigbiorstwa, wyjas-
nienie procesu rachunkowosci, prezentacja metod wyceny, wyjasnienie zamiarow
kierownictwa, przewidywanie wplywow pienieznych [Hendriksen, Breda 2002].
W sprawozdaniach finansowych sg prezentowane zagregowane kwoty, uporzad-
kowane wedhig okreslonych zasad klasyfikacji. Dlatego tez wytyczne w zakresie
agregowania danych i ich klasyfikacji stanowia wazng czg$¢ teorii rachunkowosci.

2. Istota aktywow finansowych w wybranych przepisach

Rozwo6j rynkow finansowych zaowocowatl stosowaniem szerokiego spektrum in-
strumentdw finansowych, obejmujacych zaréwno instrumenty tradycyjne (akcje,
obligacje), jak i instrumenty inzynierii finansowej (instrumenty pochodne). Zasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania instrumentow finansowych wynikaja
zMSR nr 32139, MSSF nr 7 1 9, interpretacji Komitetu ds. Interpretacji Migdzyna-
rodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF) (KIMSF 2, KIMSF 8, KIMSF 9,
KIMSF 11, KIMSF 16) oraz z polskich przepiséw prawa bilansowego, a mianowicie
z ustawy o rachunkowosci? oraz z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grud-
nia 2001 roku?. Liczba przywotanych przepisow dowodzi ztozonos$ci dziedziny ra-
chunkowosci instrumentow finansowych.

! Obszerng analize czesci liczbowej i opisowej sprawozdan finansowych emitentéw papieréw war-
tosciowych przeprowadzita A. Judkowiak w rozprawie doktorskiej: Kierunki doskonalenia rachunko-
wosci instrumentow finansowych w spotkach gieldowych, napisanej pod kierunkiem W. Gosa.

2 Zob. [Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r.], zwana dalej uor.

3 Zob. [Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 12 grudnia 2001 r.].
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Punktem wyjscia do dalszych rozwazan jest wskazanie relacji migdzy instru-
mentami finansowym a aktywami finansowymi. Instrument finansowy to kontrakt
powodujacy powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania fi-
nansowego albo instrumentu kapitatowego u drugiej ze stron, pod warunkiem ze
z kontraktu zawartego miedzy co najmniej dwiema stronami jednoznacznie wyni-
kajg skutki gospodarcze. Nie ma przy tym znaczenia, czy wykonanie praw lub zo-
bowigzan wynikajacych z kontraktu ma charakter bezwarunkowy, czy warunkowy
[Ustawa z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 3, ust. 1, pkt 23]. Aktywa lub zobowiazania
finansowe sg skutkiem zawartej umowy (instrumentu finansowego), pod warunkiem
ze spetniajg one kryteria ujecia jako sktadniki bilansu. Jak z tego wynika, instrumen-
ty finansowe nie stanowia odrgbnej kategorii bilansowej [Czajor 2010]. Analizujac
zapisy Krajowego Standardu Rachunkowosci nr 4 ,,Utrata wartosci aktywow”, moz-
na dojs¢ do wniosku, ze wystepuja aktywa finansowe, ktore nie sa jednoczesnie in-
strumentami finansowymi. Przyktadem takich pozycji sg naleznosci z tytutu dostaw
i uslug, ktore w $wietle standardu sg aktywami finansowymi, ale nie sg zaliczane do
instrumentow finansowych.

W ustawie o rachunkowosci aktywa finansowe sa okreslone jako aktywa pie-
nig¢zne, instrumenty kapitalowe wyemitowane przez inne jednostki, a takze wynika-
jace z kontraktu prawo do otrzymania aktywow pieni¢znych lub prawo do wymiany
instrumentow finansowych z inng jednostka na korzystnych warunkach [Ustawa
z dnia 29 wrze$nia 1994 r., art. 3 ust. 1 pkt 24]. Natomiast wedtug MSR aktywa
finansowe to sktadniki aktywow, ktére maja postac [Miedzynarodowe Standardy...
2013, MSR nr 32]:

a) Srodkow pienigznych,

b) instrumentu kapitalowego innej jednostki gospodarczej,

C) umownego prawa:

— do otrzymania $rodkow pieni¢znych lub innych aktywow finansowych od innej
jednostki gospodarczej, lub

— wymiany aktywow finansowych albo zobowigzan finansowych z inng jednostka
na potencjalnie korzystnych warunkach,

d) kontraktu, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony przez jednostke
we wlasnych instrumentach kapitatowych i jest:

— instrumentem niepochodnym, z ktérego wynika lub moze wynika¢ obowigzek
przejecia przez jednostke zmiennej liczby wilasnych instrumentow kapitato-
wych, lub

— instrumentem pochodnym, ktory bedzie rozliczony lub moze by¢ rozliczony
w inny sposOb niz przez wymian¢ ustalonej kwoty srodkow pieni¢znych lub
innego sktadnika aktywow finansowych na ustalong liczbe wtasnych instrumen-
tow kapitatlowych jednostki.

Na szczego6lng uwage zastugujg aktywa finansowe wedtug MSR/MSSF nalezace
do grupy umownych praw do otrzymania aktywow, obejmujace m.in. takie sktadni-
ki, jak [Frendzel 2010]:
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* naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

» zwrotne kaucje lub kwoty wptacone jako zabezpieczenia,

* nalezno$ci z tytutu leasingu finansowego.

Analizujac przedstawione definicje mozna stwierdzié, ze nie wskazujg one na
charakterystyczne cechy aktywow finansowych lub zasady, ktore odrézniajg je od
aktywow niefinansowych. Jest to raczej lista pozycji zaliczanych do aktywow fi-
nansowych niz wyjasnienie ich tresci ekonomicznej. Potwierdzeniem braku jedno-
znacznych kryteriow kwalifikacji do aktywow finansowych jest definicja instrumen-
tow finansowych. Z tej grupy wytacza si¢ m.in. [Gos 2014]:

e rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — gdyz pozycje te
nie wynikaja z umowy, lecz z obowiazku prawnego;

* umowy o gwarancje finansowe, ktore ustalaja wykonanie $wiadczen z tytutu
udzielonej gwarancji, w formie zaptacenia kwoty odpowiadajacej stratom be-
neficjenta na skutek niesptacenia wierzytelnosci przez dtuznika w wymaganym
terminie — gdyz tre$¢ umowy jest zbiezna z zobowigzaniami warunkowymi;

* umMoOwy zwigzane z przeniesieniem praw z papieréw wartosciowych w okresie
migdzy terminem zawarcia i rozliczenia transakcji, gdy wykonanie tych umow
wymaga wydania papierow wartoSciowych w okreslonym terminie — gdyz taka
transakcja nie spetnia kryteridow definicji instrumentu finansowego;

* aktywa i zobowigzania z tytutu programoéw, z ktorych wynikaja udzialty pracow-
nikow oraz innych oso6b zwigzanych z jednostka w jej kapitatach Iub w kapi-
tatach innej jednostki grupy kapitatowej — gdyz takie instrumenty sg lub beda
regulowane odrgbnymi przepisami.

Z przedstawionej analizy przepisow mozna wyciagnac nastepujace wnioski:

* istnieje $Scista zalezno$¢ migdzy zakresem instrumentow finansowych i aktywow
finansowych,

o zakres aktywow finansowych wedlug MSR/MSSF jest szerszy niz w polskim
prawie bilansowym,

» zaliczenie do aktywow finansowych umownych praw do otrzymania aktywow,
bez jednoznacznego wskazania, ze chodzi o aktywa pieni¢zne, moze prowadzi¢
do dalszego poszerzania tej grupy.

Odnoszac si¢ do ostatniego wniosku, jako przyktad mozna wskaza¢ rozliczenia
mig¢dzyokresowe kosztow, bedace skutkiem optacenia z gory umowy najmu. Dla
najemcy oznaczajg one prawo wynikajace z kontraktu, przy czym zazwyczaj jest
ono zrédlem innych niz pieniagdz korzysci ekonomicznych. Umowa moze jednak
dopuszcza¢ podnajem. Wowczas najemca staje si¢ wynajmujacym, a prawo moze
by¢ zrédtem korzysci pienieznych. W drugim przypadku umowa mogtaby zostac
uznana za instrument finansowy, a wynikajace z niej prawa za aktywa finansowe.

Podsumowujac krétki przeglad regulacji rachunkowos$ci mozna doj$¢ do wnio-
sku, ze przepisy okreslaja co jest lub nie jest sktadnikiem aktywdéw finansowych
lub instrumentow finansowych. Nie dajg jednak odpowiedzi dlaczego przyjeto taka
a nie inng list¢, nie wspominajac o logicznych kryteriach bazujacych na tresci eko-
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nomicznej danej pozycji. Sktania to do poszukiwania w literaturze odpowiedzi i kry-
teriow podzialu aktywdw na finansowe 1 niefinansowe.

3. Aktywa finansowe i niefinansowe — przeglad literatury

Wigkszo$¢ publikacji z zakresu sprawozdawczosci finansowej koncentruje si¢ na

zasadach klasyfikacji aktywow wedtug ich ptynnosci, co jest zrozumiate ze wzgledu

na uktad bilansu. W bilansie sporzagdzanym wedtug uor aktywa finansowe, w tym
aktywa pienigzne, sg sktadnikiem inwestycji. Wprowadzenie do bilansu okreslen

»aktywa finansowe” spowodowalo naturalny podziat na aktywa, ktore mozna zali-

czy¢ do tej grupy i na znajdujace si¢ poza nig. Przed ,,duza” nowelizacja uor, obo-

wigzujaca od 2002 r., ze wzgledu na inne znaczenie terminu ,,inwestycje”, aktywa
finansowe byty prezentowane w odrebnych pozycjach: finansowy majatek trwaty

1 papiery warto$ciowe przeznaczone do obrotu. Podobny podziat wynikat z rozpo-

rzadzenia w sprawie zasad prowadzenia rachunkowos$ci z 1991 roku. Nieobowia-

zujace juz przepisy zawieraly liste pozycji zaliczanych do majatku finansowego.

W odréznieniu od obecnych regulacji srodki pienigzne byly prezentowane odrgbnie.
Ulokowanie aktywow finansowych w inwestycjach jest zasadne. Aktywa finan-

sowe sg z jednej strony inwestycja, z drugiej za$ skutkiem instrumentu finansowego

[Czajor 2002; Ryba 2002]. W definicji inwestycji w uor wskazuje si¢ wprost, ze

do tej kategorii nalezg ,,w szczeg6lnosci” aktywa finansowe. Powstaje pytanie, czy

mozna poda¢ przyktad aktywoéw finansowych niebedacych inwestycjami? Wydaje
si¢, ze jedynym przyktadem sg obecnie $rodki pieni¢zne angazowane do biezacej
dziatalnosci operacyjnej. Depozyty terminowe sa niewatpliwie inwestycjami.

Istnieje wiele kryteriow podziatu aktywow finansowych. Nalezg do nich [Gmy-
trasiewicz, Karmanska 2006]:

*  kryterium przedmiotowe (rodzaje inwestycji),

* rodzaj praw wynikajgcych z konstytuujacych je instrumentow finansowych (lo-
katy kapitatowe, lokaty o charakterze wierzytelno$ci, pozostate lokaty),

* przeznaczenie aktywow (aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, pozyczki
udzielone i nalezno$ci wlasne, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wy-
magalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy).

Jak stusznie zauwaza E. Walinska, podziat aktywow na finansowe i niefinanso-
we jest kontrowersyjny [Walinska 2009]. Sa skutkiem instrumentow finansowych,
ale obejmuja rowniez srodki pieniezne, ktdre nie sg rezultatem zawartego kontraktu.
A zatem, mimo ze $rodki pieni¢zne nie przystaja do ogolnej definicji aktywow fi-
nansowych, nikt nie kwestionuje ich finansowego charakteru [Walinska 2009]. Pro-
blem z przejrzystym zdefiniowaniem aktywdéw finansowych rozciaga si¢ rowniez
na aktywa niefinansowe, czyli wykluczone z pierwszej grupy. Nalezy stwierdzié,
ze w pierwszej kolejnosci dany instrument nalezy rozpatrywac, biorac pod uwage
definicj¢ aktywow, nastepnie inwestycji, a na samych koncu definicj¢ instrumentu
finansowego. W zwiazku z tym za sktadnik aktywow finansowych, zaktadajac ze
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spelnia warunki aktywowania, moze by¢ uznany tylko ten instrument finansowy,
ktory spetnia definicje inwestycji. Zasadne jest wskazanie kryteriow kwalifikacji do
aktywow finansowych, co zostanie przedstawione w koncowej czgsci tekstu.

Podziat aktywow na finansowe i niefinansowe ma stosunkowo krétka historie.
Zostal wprowadzony na potrzeby uporzadkowania zasad wyceny aktywow, a we-
dtug wielu autoréw wyznacza on granice migdzy tradycja a nowoczesnoscig w sys-
temie rachunkowosci [Walinska 2009].

4. Podzial aktywow na finansowe i niefinansowe
a zasady ich wyceny

Uporzadkowanie zasad wyceny w rachunkowosci jest trudnym zadaniem. Nie ist-
nieje prosty klucz umozliwiajacy przyporzadkowanie zasad wyceny do funkcji czy
postaci aktywow, co osobom nieznajacym tajnikow rachunkowosci utrudnia zrozu-
mienie tresci sprawozdan finansowych.

Wielo$¢ mozliwych rozwigzan w zakresie wyceny w jednostkach stosujacych
MSR/MSSF zaprezentowano na rys. 1.

KH+OW/WG KH+OW/WG

Rzeczowe Warto$ci

niematerialne

aktywa trwate

Inwestycje

w nieruchomosci KH+OW/WG

FINANSOWE

KH+OW — koszt historyczny z uwzglednieniem ostroznej wyceny (odpisy amortyzacji i/lub odpi-
sy z tytulu utraty warto$ci); WG — warto$¢ godziwa; ZK — zamortyzowany koszt.

Rys. 1. Uproszczone zasady wyceny aktywow wedlug MSR/MSSF

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Lindfield 2012].

Zasady wyceny przedstawione na rys.1 nie w pelni odzwierciedlajg ztozonos¢
modelu wyceny aktywoéw w rachunkowosci. Wynika to z réznych algorytmoéw obli-
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czeniowych stosowanych w ramach danego parametru wyceny. Na przyktad wartos¢
godziwa moze oznacza¢ warto$¢ aktywow na aktywnym rynku, ale réwniez moze
by¢ ustalana metodg dochodowg na podstawie szacowanych przysztych przeptywow
pieni¢znych. Pomiar utraty wartosci, bedacy sednem ostroznej wyceny aktywow,
wymaga poréwnania wartosci bilansowej przed korektg z ich wartoscia odzyski-
walng (np. wartos¢ firmy) albo z wartoscia netto mozliwg do uzyskania (zapasy).
Ponadto przedstawiony model uwzglednia jedynie wyceng bilansowa i nie wskazuje
sposobu ujecia korekt wartosci aktywow (wynik finansowy czy inne dochody cat-
kowite). Kolejna kwestig pomini¢tg na rys. 1 jest wptyw oszacowan kierownictwa
na kwote ustalong z zastosowaniem danego parametru wyceny. Jak z tego wynika,
rys. 1 mozna rozbudowac, dodajac kolejne kryteria, co zmniejszy zakres uproszczen,
ale wplynie negatywnie na zrozumiato$§¢ modelu wyceny w rachunkowosci.
Aktywa finansowe byly pierwszymi pozycjami sprawozdan finansowych, kto-
rych wycena bilansowa nastepowata w wartosci godziwej wyzszej od kosztu hi-
storycznego. Dopiero z czasem zasady wyceny dotyczace pierwotnie aktywow fi-
nansowych zostaly zastosowane do innych aktywow, np. do inwestycji rzeczowych.
Mozna wigc przyjaé, ze w obecnym modelu wyceny, poza podzialem na aktywa
finansowe i niefinansowe, istotne jest wydzielenie aktywow operacyjnych i inwe-
stycyjnych. Aktywa operacyjne, z wyjatkiem przeszacowan srodkéw trwatych i war-
tosci niematerialnych dopuszczanych w MSR/MSSF, nie moga by¢ wyceniane po-
wyzej ich wartosci wstepnej. Przyporzadkowanie zasad wyceny do poszczegolnych
grup aktywdw moze nastgpi¢ w formie macierzy (tab. 1), w ktorej wprowadza si¢ ich
klasyfikacje wedtug dwoch kryteridw, a mianowicie:
* celu posiadania — podziat na aktywa operacyjne i inwestycyjne,
*  postaci — podzial na aktywa finansowe i niefinansowe.

Tabela 1. Klasyfikacja aktywow wedtug kryterium postaci i celu posiadania

) ) Posta¢ aktywow
Cel posiadania -
finansowe niefinansowe
Inwestycyjne — bedace skutkiem instrumentéw |- nieruchomosci inwestycyjne
finansowych — inwestycje w warto$ci niematerialne
— $rodki pieni¢zne (np. lokaty) — pozostate inwestycje rzeczowe (np.
— udzialy (akcje) w jednostkach dzieta sztuki, metale szlachetne)
podporzadkowanych
Operacyjne — $rodki pieni¢zne (zwigzane — rzeczowe aktywa trwate
z biezaca dziatalnoscia — wartosci niematerialne i prawne
jednostki) — zapasy (W tym produkty rolne)
— naleznosci (np. z tytutu dostaw | — naleznosci (np. publicznoprawne)
i ustug) — rozliczenia migdzyokresowe kosztow
— udzialy (akcje) w jednostkach — aktywa biologiczne
podporzadkowanych

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie [Honko 2013].
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Klasyfikacja zamieszczona w tab. 1 umozliwia wydzielenie czterech gtéwnych
grup aktywow*, a mianowicie:

* operacyjnych niefinansowych (ON),
e operacyjnych finansowych (OF),

* inwestycyjnych niefinansowych (IN),
* inwestycyjnych finansowych (IF).

Nalezy wyjasni¢, ze klasyfikacja aktywow na finansowe i niefinansowe jest
umowna. Do aktywow finansowych zostaty zaliczone aktywa pieni¢zne lub prawa
do otrzymania aktywow pieni¢znych, w tym rowniez nalezno$ci. Finansowa postac
aktywow oznacza zatem pieniadz lub prawo do bezposrednich korzysci ekonomicz-
nych, przy czym prawo to jest nastepstwem umowy. Dlatego naleznosci publiczno-
prawne zostaly ujete w aktywach niefinansowych. Aktywa niefinansowe albo maja
posta¢ rzeczowa (inwestycyjne niefinansowe) albo sa zroédlem posrednich korzysci
ekonomicznych, czyli takich, ktore wynikajg z ich zaangazowania w dziatalno$¢
operacyjna (operacyjne niefinansowe).

Relacje miedzy wyrdznionymi grupami aktywdw a podstawami wyceny wyszcze-
golnionymi w Zatozeniach koncepcyjnych MSR/MSSF przedstawiono w tab. 2.

Tabela 2. Grupy aktywow a podstawy ich wyceny

Grupy aktywow
Podstawa wyceny
ON OF IN IF

Koszt historyczny x* X X XHE
Aktualna cena nabycia
Warto$¢ mozliwa do uzyskania

. .. X X X
(realizacji)
Warto$¢ biezgca X X X

* Z wyjatkiem rzeczowych aktywow trwatych i warto$ci niematerialnych wycenianych w warto-
$ci przeszacowanej. ** Tylko wedtug uor.

Zrodto: [Honko 2013].

Czes¢ Zatozen koncepcyjnych poswiecona wycenie, obejmujaca par. 4.54-4.56,
obowigzujaca od 1989 r. jest uznawana za najstabsza czgs¢ tego dokumentu. Jedng
z przyczyn jej niskiej oceny jest brak zasad doboru podstaw wyceny do cech grup
aktywow 1 zobowigzan. Ponadto za dominujgcg podstawe wyceny uznaje koszt hi-
storyczny, mimo ze w niektorych obowiazujacych obecnie MSR/MSSF na pierwszy
plan wysuwa si¢ wartos¢ godziwa. Moze by¢ ona przyporzadkowana do trzech po-
zostalych podstaw wyceny, a mianowicie do aktualnej ceny nabycia, warto$ci moz-
liwej do realizacji oraz do wartosci biezacej [Miedzynarodowe Standardy... 2013,
MSSF nr 13).

* Wiecej kryteriow klasyfikacji zob. w [Mucko 2008, s. 241-242].
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Krytyka opisywanych rozwigzan oraz ekspansja wartosci godziwej przyczyni-
ty si¢ do zmian modyfikacji Zatozen koncepcyjnych MSR/MSSF. Prace w ramach
wspolnego projektu IASB i FASB rozpoczety sie¢ w 2007 r. (por. [Honko 2014]).
W ostatnim dokumencie dyskusyjnym z maja 2015 r. wycenie poswigcono caty roz-
dziat [IASB 2015, Exposure Draft, dalej: ED]. Jednym z fundamentéw proponowa-
nych zatozen jest uporzadkowanie zasad wyceny na podstawie podziatu aktywow
1 zobowigzan na finansowe i niefinansowe. Nalezy podkresli¢, ze w opisywanym
projekcie nie wyjasnia sie, ktore aktywa zalicza si¢ do danej grupy.

Wprowadza si¢ dwie gldwne podstawy wyceny, a mianowicie koszt historyczny
1 wartos$¢ biezaca [IASB 2015, ED, par. 6.4]. Koszt historyczny:

* aktywow finansowych na dzien pozyskania jest suma aktywow przekazanych
za ich nabycie, okre$lang czasem jako zamortyzowany koszt, z uwzglednieniem
kosztow transakcyjnych. Wycena bilansowa uwzglednia naliczenie odsetek,
zmiany szacowanych przeplywow pieni¢znych (w tym z tytutlu utraty wartosci
aktywow finansowych) oraz zwigzane z nimi wptywy lub wydatki. Przy wyce-
nie na dzien bilansowy nie bierze si¢ pod uwage zmian cen spowodowanych
przez inne czynniki [IASB 2015, ED, par. 6.9];

* aktywow niefinansowych w momencie ich pozyskania oznacza sume wszystkich
kosztow poniesionych na nabycie lub wytworzenie takich sktadnikow. Wartos¢
te aktualizuje si¢ na dzien bilansowy, uwzgledniajac amortyzacje i inne korekty
wartos$ci in minus [IASB 2015, ED, par. 6.7].

Na wartos¢ biezaca, wedhug propozycji IASB, sktadajg si¢ warto$¢ godziwa
i wartos¢ uzytkowa [IASB 2015, ED, par. 6.20]. W odniesieniu do tej podstawy
wyceny nie roznicuje si¢ rozwigzan dla aktywow finansowych i niefinansowych.
W czgéci dotyczacej czynnikow decydujacych o doborze podstaw wyceny nawigzu-
je si¢ do fundamentalnych i uzupetiajacych cech jakosciowych. Zapewnienie przy-
datnosci (relevance) informacji w sprawozdaniu finansowym wymaga wzigcia pod
uwage [IASB 2015, ED, par. 6.54]:

* sposobu generowania przeptywow pienigznych przez sktadnik aktywow,

* innych cech danego sktadnika aktywow, jak np. zmienno$¢ generowanych prze-
ptywow pieni¢znych, wrazliwo$¢ na zmiany czynnikow rynkowych czy poziom
ryzyka nieodtacznego.

Wydaje sig, ze wymienione czynniki uwzgledniajg podzial aktywow na opera-
cyjne i inwestycyjne, a takze na aktywa finansowe i niefinansowe. W ostatniej czesci
artykuhu podjeto probe wskazania kryteriow kwalifikacji do aktywow finansowych.

5. Kryteria kwalifikacji do aktywow finansowych

Aktywa finansowe mozna najprosciej zdefiniowa¢ jako aktywa pienigzne lub in-
westycje niemajace rzeczowej postaci. Ta definicja jest jednak niepelna, poniewaz
nie obejmuje wszystkich skutkéw instrumentow finansowych, jak np. naleznosci
z tytutu dostaw. Te ostatnie co prawda dostarcza bezposrednich korzysci ekonomicz-
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nych, ale sg powigzane raczej z dziatalnoscig operacyjng niz inwestycyjna. Typowe
aktywa finansowe to srodki pieni¢zne lub inwestycje. Stuza zapewnieniu ptynnosci,
pomnazaniu majatku jednostki lub sprawowaniu kontroli nad innymi podmiotami.
Ich tres¢ ekonomiczna zalezy od specyfiki jednostki i zamiarow jej kierownictwa.
Sa skutkiem instrumentéw finansowych, czyli uméw o okreslonym charakterze, ale
nie jest to wystarczajacy warunek ich uznania za aktywa finansowe. Dodatkowo
muszg spetni¢ warunki uznania za aktywa, a w dalszej kolejnosci za inwestycje. Ich
przeznaczenie zalezy od rodzaju oraz od zamiaréw jednostki. Pomocny w prawidto-
wej klasyfikacji aktywow na finansowe i niefinansowe moze by¢ algorytm zapre-
zentowany na rys. 2. Cho¢ z pewnoscia nie rozwiewa on watpliwosci zwigzanych

START
POSTAC KRYTERIA UZNAWANIA
ZRODLO Czy sktadnik mozna zaliczy¢ do Czy sktadnik spetnia definicje
Czy sktadnik jest skutkiem srodkow pienigznych? aktywow?

instrumentu finansowego?

Tak

RODZAJ KORZYSCI ¢

Czy sktadnik dostarczy bezposrednich korzysci PIENIEZNE
ekonomicznych? AKTYWA

. FINANSOWE v
Nie

> AKTYWA
NIEFINANSOWE

PRZEZNACZENIE
Czy skladnik ma formeg
inwestycji?

KRYTERIA UZNAWANIA
Czy sktadnik spetnia definicjg
aktywow? Tak NIEPIENIEZNE
AKTYWA
FINANSOWE

Rys. 2. Algorytm kwalifikacji do aktywow finansowych i niefinansowych

Zrodlo: opracowanie wlasne.

z kwalifikacjg aktywow do finansowych i niefinansowych, autorzy maja nadzieje,
ze bedzie inspiracja do dalszej dyskusji. W $wietle wyjasnien terminologicznych
zamieszczonych we wprowadzeniu do artykulu mozna mie¢ watpliwosci co do po-
prawnosci okreslen ,,pieni¢zne i niepieni¢zne aktywa finansowe”. Chociaz mozna
odnies¢ wrazenie, ze sg pleonazmem, wedlug autoréw sprzyjaja zrozumieniu przed-
stawionych zasad podziatu aktywow.
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6. Zakonczenie

Moze si¢ wydawac, ze podzial aktywow na finansowe i niefinansowe jest kwestig
dawno rozstrzygnieta i w sumie malo istotng z powodu niewielkiego udzialu pierw-
szej z grup aktywow w sumie bilansowej w sektorze niefinansowym. Tak byto w wa-
runkach dominacji sfery realnej nad sfera finansowa, czyli przed era finansyzacji,
ktérag mozna rozumie¢ jako proces zwickszania si¢ roli sfery finansowej w polityce
gospodarczej oraz jej rosngcego wptywu na efekty gospodarowania [Remlein 2015].
Finansyzacje trzeba postrzega¢ w dwoch wymiarach:

e szerokim (makroekonomicznym),

*  waskim (mikroekonomicznym).

W literaturze wigcej uwagi poswigca si¢ makroekonomicznemu ujgciu finansy-
zacji, ktorego przejawem sa takie zjawiska, jak rosngce znaczenie sektora finanso-
wego w gospodarce globalnej, prowadzace do generowania dochodu narodowego
raczej z obrotu finansowego niz z proceséw realnych (produkcja, ustugi niefinan-
sowe, handel). Dochody te sg efektem dziatalno$ci posrednikéw, a nie podmiotow
wprowadzajacych na rynek dobra i ustugi. W niniejszym artykule skoncentrowano
si¢ na ujeciu mikro, ktorego obserwowalnym efektem jest zwickszenie udziatu ak-
tywow finansowych i zobowigzan finansowych w sumie bilansowej oraz wigkszy
wplyw operacji finansowych na wynik finansowy w jednostkach spoza sektora fi-
nansowego.

Dominacja sfery finansowej w gospodarce sprawia, ze kwalifikacja do jedne;j
z grup aktywow raczej ma charakter intuicyjny, niz nastepuje wedtug $cisle upo-
rzadkowanej procedury. Nauka rachunkowosci ani praktyka nie wypracowaty w tym
zakresie powszechnie akceptowanych zasad mimo $cistego zwigzku z zasadami wy-
ceny aktywow i zobowigzan.
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