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LOTWY DROGA DO STREFY EURO

Streszczenie: Przedmiotem opracowania jest droga, jaka przebyta gospodarka Lotwy od za-
poczatkowania transformacji gospodarczej na poczatku lat 90. XX wieku do wprowadzenia
euro na poczatku 2014 roku. Dokonano krotkiej analizy procesu totewskiej transformacji
gospodarczej oraz zwrocono uwage na czynniki dynamicznego rozwoju gospodarczego Lo-
twy, a nastepnie zbadano przyczyny giebokiego kryzysu ekonomicznego w tym kraju i przed-
stawiono dziatania podjete w celu spelnienia kryteriow konwergencji zgodnie z Traktatem
z Maastricht. W kofnicowej cz¢sci opracowania skoncentrowano si¢ na aspektach technicznych
wprowadzenia euro i nakreslono oczekiwane korzysci z przystapienia Lotwy do strefy euro.

Stowa kluczowe: tat, euro, kryteria konwergencji.
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1. Wstep

Transformacje¢ gospodarcza Lotwy uwienczyto przystgpieniec w 2004 roku do Unii
Europejskiej, co stato si¢ istotnym czynnikiem dynamicznego rozwoju w nastep-
nych kilku latach. Lotwe w latach 2008-2009 bolesnie dotknat kryzys gospodarczy.
Jednakze rzadowi stosunkowo szybko udato si¢ przezwycigzy¢ kryzys i spetni¢ kry-
teria zbieznosci z Maastricht. Cho¢ kryzys zadluzeniowy w strefie euro nie zostat
jeszcze przezwycigzony, Lotwa 1 stycznia 2014 roku wprowadzita u siebie wspolng
walutg europejska, stajac si¢ osiemnastym krajem eurolandu. Jak podkreslit unijny
komisarz ds. spraw gospodarczych i walutowych O. Rehn, decyzja Lotwy o przy-
jeciu euro jest oznaka zaufania do wspolnej waluty i kolejnym dowodem na to, ze
strefa euro si¢ nie rozpadnie. Akt ten ma dla Lotyszow nie tylko duze znaczenie
ekonomiczne, ale tez geopolityczne. Cztonkostwo w Unii Gospodarczej i Walutowej
oznacza bowiem dla Lotwy zrzucenie przypisywanej jej tatki kraju postsowieckiego
1 zblizenie si¢ do samego centrum Unii Europejskiej. Jednak w niniejszym artykule
uwaga bedzie skoncentrowana gtownie na aspektach ekonomicznych wejsécia Lotwy
do strefy euro, a nie politycznych.
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2. Transformacja gospodarcza i sukcesy ekonomiczne Lotwy

Lotwa z powierzchnig 65 tys. km? i dwoma milionami mieszkancéw, z czego jedng
trzecig stanowig mieszkancy Rygi, jest jednym z najmniejszych panstw cztonkow-
skich Unii Europejskiej. Jest to kraj nizinny, o duzej liczbie jezior polodowco-
wych, w znacznym stopniu zalesiony, pozbawiony wigkszych zasobow bogactw
naturalnych, oprécz torfu, dolomitow i bogatych w drewno lasow, bardzo stabo
zaludniony — na km? przypada tylko 31 os6b. Spuscizng po potwiecznej przyna-
lezno$ci Lotwy do ZSRR jest fakt, iz prawie jedng trzecig jej mieszkancow stano-
wig Rosjanie, ktoérzy bardzo niechg¢tnie integruja si¢ z Lotyszami. Sami Lotysze
podkreslaja swoje silne zwiazki historyczne i kulturowe ze Szwecja i Niemcami,
a mieszkajacy na Lotwie Polacy z Polska. Na skutek masowych wyjazdow mto-
dych ludzi za granice w poszukiwaniu lepszej pracy od czasu przystapienia Lotwy
do UE zmniejsza si¢ liczba jej mieszkancow i pogarsza struktura demograficzna
spoteczenstwa totewskiego.

Po uzyskaniu peinej niezaleznosci politycznej w 1991 roku Lotwa, przy wy-
datnej pomocy krajow skandynawskich, stworzyta u siebie system demokratyczny
i przestawita gospodarke na tory rynkowe. Transformacja gospodarcza zapoczat-
kowana zostata w latach 1991-1992 uwolnieniem prawie wszystkich cen towarow
i ustug, stworzeniem niezaleznego banku centralnego i tzw. matg prywatyzacja,
ktora objeta ponad 3 tysigce malych i $rednich przedsigbiorstw produkcyjnych
i ustugowych. W 1992 roku na Lotwie przystgpiono do prywatyzacji duzych przed-
siebiorstw, ale dopiero w 1994 roku nabrata ona rozpedu. Preferowanymi formami
sprzedazy przedsiebiorstw byly: przetarg i sprzedaz udzialow w skomercjalizo-
wanych uprzednio spotkach, przy czym ofert¢ kierowano przede wszystkim do
inwestoréw zagranicznych dysponujacych odpowiednim kapitatem i nowoczes-
nym know-how w dziedzinie zarzadzania i technologii [Schrader, Laaser 1997,
s. 17-19]. Do konica 2003 roku sprywatyzowano 98,2% wszystkich totewskich
przedsigbiorstw panstwowych.

W latach 1992-1993 Lotwe dotknat ostry kryzys zwigzany z zerwaniem powig-
zan z gospodarka bylego ZSRR. W 1992 roku PKB skurczyt si¢ az o 34,5%, ale juz
od 1994 roku sytuacja gospodarcza ulegata systematycznej poprawie, co zaowo-
cowalo stopniowa poprawg poziomu dobrobytu jej mieszkancoéw. Okres prosperity
trwat nieprzerwanie od 1997 roku do konca 2007 roku.

Waznym celem totwy, podobnie jak dwoch pozostatych krajow battyckich, sta-
fa sie integracja ze strukturami politycznymi i ekonomicznymi Europy Zachodniej,
ktora postrzegano jako gwaranta niepodlegtosci kraju 1 trwatego wyrwania si¢ spod
wptywow rosyjskich. W 2003 roku Lotwa zostata przyjeta do NATO, a w maju 2004
roku wraz z dziewig¢cioma innymi krajami przystapita do UE. Od tego czasu az do
kryzysu w 2008 roku PKB Lotwy wzrastal w tempie przekraczajacym 10% rocznie
(w 2006 r. dynamika wzrostu wyniosta 12,2%, podczas gdy kraje Eurolandu w tym
czasie rozwijaly si¢ w tempie 2% rocznie (zob. tab. 1).
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Tabela 1. Tempo wzrostu PKB w krajach baltyckich i UE 27 w latach 2001-2013 (w %)

Lata | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013

UE 27 39| 20 1,3 13| 25) 20| 32| 29| 07| 42| 21 1,7 |-04 | 0,1

Lotwa 69| 80 | 65| 72| 87 (10,6 | 12,2 | 10,0 | 28 |-17.8|-1,3 | 53 | 52 | 4,1

Litwa 33 6,7 69 (102 | 74| 78 | 78 | 98| 29 |-148| 1,6 | 60 | 3,7 | 33

Estonia | 10,0 | 7,5 79 | 7,6 | 72| 94 | 10,1 75 |42 [-14,1| 26| 96 | 39| 08

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu, www.eurostat.ec.europa.eu.

Podstawg sukcesow gospodarczych kraju bylo kilka czynnikow: szybka prywa-
tyzacja przedsiebiorstw panstwowych (w rekach panstwa pozostaty tylko przedsie-
biorstwa o duzym znaczeniu dla bezpieczenstwa kraju, jak kolej i przedsigbiorstwa
energetyczne), odejscie od subwencjonowania nieefektywnej produkcji, stabilna
i od 2005 roku sztywno powigzana waluta (tat) z euro, liberalna polityka podat-
kowa (stopa podatku dochodowego zostata obnizona do 25%) i szerokie otwarcie
gospodarki narodowej na zagraniczne inwestycje bezposrednie i portfelowe. Jednak
najwazniejszym motorem rozwoju gospodarczego Lotwy byt dynamiczny wzrost
prywatnej konsumpcji, stymulowany nisko oprocentowanymi kredytami konsump-
cyjnymi 1 mieszkaniowymi zacigganymi najczesciej w euro. Dzigki wysokiej dy-
namice konsumpcji zmniejszat si¢ dystans dzielagcy Lotwe pod wzgledem poziomu
zycia od najbogatszych krajow europejskich.

Lotwa w krotkim czasie zmodernizowata swojg infrastrukture transportowa i te-
lekomunikacyjna, rozbudowata bazg¢ turystyczna, po czesci zrestrukturyzowala tez
rolnictwo 1 przy aktywnym udziale inwestorow zagranicznych zmodernizowata ist-
niejace i zbudowata nowe, konkurencyjne w skali migdzynarodowej, przedsigbior-
stwa, szczeg6lnie przemystu elektromaszynowego.

Bardzo dynamicznie do czasu wybuchu kryzysu zwigkszat si¢ totewski eksport
(w tempie okoto 20% rocznie), ale w stosunku do PKB jego wartos¢ w 2008 roku
stanowita tylko 30%, podczas gdy analogiczny wskaznik dla Estonii wynosit 53%,
a dla Litwy 50%. Gospodarka Lotwy w poréwnaniu z pozostatymi krajami baltyc-
kimi byta wigc w mniejszym stopniu uzalezniona od eksportu i tym samym od ko-
niunktury na rynkach zagranicznych. W 2008 roku wartos$¢ totewskiego eksportu
wynosita 6,2 mld euro, a warto$¢ importu 10,6 mld euro, saldo obrotéw towarowych
z zagranicg bylo wigc podobnie jak w poprzednich latach ujemne i wynosito az
4,4 mld euro. Az 73% eksportu skierowane zostato do krajow UE, gtéwnie na Litwe
oraz do Estonii, Niemiec, Szwecji i Polski, a sposrod krajow trzecich najwigkszym
nabywcg totewskich towarow byla Rosja. Wyzej wymienione kraje byly tez naj-
wazniejszymi partnerami handlowymi Lotwy w imporcie. W totewskim eksporcie
dominowaty: drewno, meble, artykuly spozywcze, maszyny i sprzet elektryczny,
a w imporcie maszyny, sprzet elektryczny, produkty mineralne, artykuty spozywcze,
samochody i produkty chemiczne.
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Przed kryzysem lat 2008-2009 szerokim strumieniem na Lotwe naptywat kapitat
w formie bezposrednich inwestycji zagranicznych, glownie z krajow skandynaw-
skich, USA i Niemiec. W 2008 roku warto$¢ BIZ przekroczyta 8§ mld euro. Inwesto-
rzy zagraniczni najchetniej inwestowali w banki, centra handlowe, hotele i przed-
siebiorstwa przemystowe bazujace na pracochtonnych technologiach, korzystajac
z tanszej sity roboczej na Lotwie. W 2008 roku PKB per capita, liczony wedlug
parytetu sily nabywczej, wynosit 10 tys. euro, co stanowito 53% $redniego unijnego
poziomu (UE27).

Na Lotwie stworzono nowoczesny system bankowy. W duzym stopniu stato si¢
to mozliwe dzigki zaangazowaniu si¢ bankdéw zagranicznych, szczegdlnie szwedz-
kich i kapitatu niemieckiego, w restrukturyzacje bankow totewskich i utworzeniu
w tym kraju nowych instytucji kredytowych, w tym unii kredytowych odpowiadaja-
cych polskim Spotdzielczym Kasom Oszczednosciowo-Pozyczkowym.

Wedhug danych Europejskiego Banku Centralnego na koniec 2007 roku na t.o-
twie byto 31 bankéw i oddzialow bankow zagranicznych, ktore tacznie posiadaty
680 placowek bankowych i zatrudnialy prawie 13 tys. osob. Aktywa sektora banko-
wego wynosity 30,8 mld euro i byly prawie 4 razy wyzsze niz w 2003 roku. Cecha
charakterystyczng lotewskiego systemu bankowego byly duze dysproporcje migdzy
warto$cig kredytéw udzielanych podmiotom niefinansowym (20,8 mld euro na ko-
niec 2008 roku) i wartoscig depozytow pozyskanych od podmiotéw niefinansowych
(14,4 mld euro). Roznice te banki pokrywaty §rodkami pozyskiwanymi od swoich
zagranicznych matek. Proces prywatyzacji sektora bankowego na Lotwie nie zostat
catkowicie zakonczony, a udziat bankow kontrolowanych przez kapitat zagraniczny
w aktywach systemu bankowego byt nizszy (w 2008 roku wynosit 63%) niz w Esto-
nii i na Litwie [Gostomski 2009].

3. Przyczyny i skutki kryzysu gospodarczego

Tak jak nieoczekiwanie w latach 2005-2007 totewska gospodarka stata si¢ najszyb-
ciej rozwijajacg si¢ gospodarkg UE, tak rowniez — wbrew wszystkim prognozom
—w latach 2008-2009 najbolesniej zostata dotknigta globalnym kryzysem gospodar-
czym. Zlozylo si¢ na to wiele czynnikow. Kryzys ten obnazyt stabe strony gospodar-
ki totewskiej i btedy popetnione w polityce ekonomicznej rzadu, a takze unaocznit,
ze banki, w tym kontrolowane przez inwestorow zagranicznych, prowadzily zbyt
ofensywna polityke kredytowa, ktora przyczynita si¢ do powstania banki spekula-
cyjnej na rynku nieruchomosci i nadmiernego zadtuzenia totewskich gospodarstw
domowych.

Pierwsze symptomy przegrzania koniunktury na totwie wystapily juz w dru-
giej potowie 2007 roku, kiedy gwattownie zaczat si¢ powickszac deficyt na rachun-
ku biezacym bilansu ptatniczego (pod koniec 2007 roku wynidst 22,6% PKB i byt
jednym z najwiekszych w catej UE). Konsekwencja tego byt nasilajacy si¢ spadek
zaufania rynkow finansowych do gospodarki totewskiej i stopniowe wycofywanie
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kapitalu przez inwestorow zagranicznych. Kolejnym przejawem nadchodzacych
trudnosci ekonomicznych Lotwy byl wysoki poziom dtugu publicznego i wzrost
inflacji z 6,6% w 2006 roku do 10,1% w 2007 roku. Lotysze zaczeli wigc ptacié ra-
chunki za zycie ponad stan w poprzednich latach. Kryzys brutalnie uswiadomit im,
ze na dluzsza mete nie mozna utrzymywac sytuacji, w ktorej zarobki rosng znacznie
szybciej niz wydajno$¢ pracy. Warto tutaj podkreslic, ze w latach 2005-2008 $rednie
ptace na Lotwie niemal si¢ podwoily przy tylko nieznacznym wzroscie wydajnosci
pracy.

W zwigzku ze $wiatowym kryzysem finansowym banki dziatajace na Lotwie,
aby nie dopusci¢ do pogorszenia jakosci portfela kredytowego, drastycznie ograni-
czyly kredyty dla przedsigbiorstw i gospodarstw domowych. Spowodowato to spa-
dek olbrzymi spadek popytu wewnetrznego i zmniejszenie produkcji przemystowe;j,
ograniczenie liczby budowanych mieszkan i redukcje sprzedazy ustug. Praktycznie
zamarta sprzedaz nowych samochodow i zatamat si¢ rynek mieszkaniowy, co znala-
zto wyraz w spadku cen mieszkan w Rydze i1 innych miastach o wigcej niz potowe.
Tym niekorzystnym zjawiskom towarzyszyt gwattowny spadek dochoddéw fiskal-
nych panstwa.

W 2008 roku totewski PKB obnizyt si¢ 0 4,6%, inflacja wzrosta do 15,4%, a stopa
bezrobocia podniosta si¢ do 7,5%. Dalsze pogorszenie sytuacji gospodarczej na t.o-
twie nastapito w 2009 roku: PKB skurczyt sie az o 17,7%, deficyt budzetowy zwigk-
szyt si¢ do 9,7% PKB, a stopa bezrobocia wzrosta niemalze do 19% (zob. tab. 2).

Tabela 2. Lotwa: podstawowe dane makroekonomiczne

Lp. Wyszczegdlnienie 2008 2009 2010 2011 2012 2013*
1 | Dynamika PKB (w %) -28 | -17,7 -1,3 5,5 52 4,0
2 | PKB per capita (tys. euro) 10,2 8,3 8,6 9,8 10,9 b.d.
3 | Stopa inflacji (w %) 15,4 3,5 -1,1 4,2 2,3 1,8
4 | Stopa bezrobocia (w %) 7,5 16,9 18,7 16,2 14,9 13,2
5 | Deficyt budzetowy (w % PKB) 42 9,7 8,2 3,5 2,1 2,1.
" |l panicrego (w oo ke | 131 | 86 | 2 | 21 | 17| s
7 | Dhug publiczny (w % PKB) 19,7 36,7 44,7 41,9 40,6 42,5
e [ s | wn [ se | e oo [ na
9 (ngjujffo‘; zagraniczne brutto 298 | 201 | 299 | 294 | 294 | bd

10 | Rezerwy dewizowe (w mld euro) 3,5 4,5 5,4 4,5 5,3 b.d.

* prognoza

Zrédto: [Germany Trade & Investment, Mai 2011, Mai 2013].
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Na skutek wzrostu bezrobocia i inflacji oraz ograniczenia wynagrodzen (w sfe-
rze budzetowej w styczniu 2009 roku ptace zredukowano o 20%) istotnie pogorszyta
si¢ sytuacja ekonomiczna gospodarstw domowych. Najubozsze rodziny ze wzgledu
na polityke cig¢ socjalnych otrzymaty od panstwa jedynie bardzo skromnag pomoc
finansowa.

W listopadzie 2008 roku na progu bankructwa znalazt si¢ Parex Banka — drugi
pod wzgledem wielkosci bank na totwie, ktéry w przeciwienstwie do innych du-
zych bankow lotewskich nie zostat przejety przez kapitat zagraniczny. Gdy klienci
nagle wycofali z niego 10% depozytéw (o tacznej wartosci okoto 340 min euro)
wlasciciele 1 kierownictwo banku za ten stan rzeczy wing obcigzyli wtadze Szwecji,
ktore kilkanascie dni wezesniej przygotowaty duzy program pomocowy dla swoich
bankow, w tym takze dla dziatajacych na rynku totewskim poprzez spotki zalezne
Swedbanku i SEB. Cze¢$¢ klientow Parex Banka, dowiedziawszy si¢ o wprowadze-
niu specjalnych gwarancji dla Swedbanku i banku SEB, wycofala z niego swoje
oszczednosci 1 wptacita je do bankow z kapitatem szwedzkim, ktore uchodzity za
znacznie bezpieczniejsze instytucje. Przed bankructwem Parex Banka zostat urato-
wany przez rzad totewski, ktory w zamian za dokapitalizowanie przejat 85% jego
akcji (w krotkim czasie odprzedat je inwestorom zagranicznym).

W wyniku bledow w polityce gospodarczej rzadu i globalnego kryzysu gospo-
darczego Lotwa stangta na skraju bankructwa. Na poczatku 2009 roku doszto w Ry-
dze do protestow ulicznych ludno$ci niezadowolonej z pogarszajacych si¢ warun-
kéw zycia, a w lutym zmienit si¢ rzad na Lotwie. Zaczat on realizowaé drastyczny
program oszczedno$ciowy uzgodniony jeszcze w 2008 roku z Miedzynarodowym
Funduszem Walutowym i donatorami z Unii Europejskiej. Zagraniczna pomoc fi-
nansowa dla Lotwy opiewata na laczng sume 7,5 mld euro. Konieczne staty si¢
glebokie cigcia w wydatkach panstwa i zwigkszenie podatkow do tego stopnia, by
deficyt budzetowy nie przekroczyt 10% PKB. Z dniem 1 stycznia 2009 roku pod-
niesiono na totwie podstawowg stawke podatku od towarow i ustug (VAT) z 18%
na 21%, a stawke obnizong zwickszono z 5% na 10%, a ponadto takie dobra, jak do-
stawa wody 1 ustugi gastronomiczne, ktore wczesniej byty opodatkowane obnizong
stawka VAT, objeto tez stawka 21%. Podniesiono réwniez akcyzg na benzyng i olej
napedowy. Pewng rekompensatg za wyzsze podatki posrednie stato si¢ obnizenie po-
datku dochodowego od 0s6b fizycznych z 25% do 23%. Jednoczesnie zredukowano
o kilka tysiecy liczbe urzednikow panstwowych, obnizono wynagrodzenia w sfe-
rze budzetowej, dokonano cig¢ w wydatkach socjalnych i dokonano oszczednosci
w wielu innych obszarach finanséw publicznych [Falkowski, Teichmann 2010,
s. 42-44 1 53-57].

Na rzad totewski wywierano naciski, by zrezygnowat ze sztywnego powigzania
tata z euro albo przynajmniej zdewaluowal krajowa walute, ale naruszyloby to sta-
bilno$¢ systemu bankowego kraju i utrudnito przystapienie Lotwy do strefy euro.
Dlatego rzad tym naciskom nie ulegt.
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4. Przezwyci¢zenie kryzysu

Dzi¢ki drakonskim cigciom wydatkéw budzetowych, zwigkszeniu dochodow z tytu-
hu podatkow 1 koordynowanemu przez MFW migdzynarodowemu pakietowi pomo-
cowemu o tacznej wartosci 7,5 mld euro udato si¢ Lotwie po trzech latach uzdrowic¢
finanse publiczne 1 wej$¢ na $ciezke dynamicznego wzrostu gospodarczego. Jednak-
ze spoteczenstwo zaplacito za to bardzo wysoka ceng 1 w efekcie 10% mieszancow
kraju zdecydowato si¢ na emigracje. W latach 2011-2013 PKB wzrost odpowied-
nio o 5,3%, 5,2% i 4,4%. Lotwa stata si¢ najszybciej rozwijajacym si¢ krajem UE.
W 2012 roku deficyt budzetowy zostat zredukowany do 1,3% PKB, a dtug publiczny
do 40,6% PKB. Zmniejszyto si¢ tez bezrobocie do 9,5% w 2013 roku (zob. tab. 2).
Wysokie tempo wzrostu gospodarczego totwa zawdzigeza kilku czynnikom, z kto-
rych na szczegdlng uwagg zastuguje liberalna polityka ekonomiczna rzadu, elastycz-
ny rynek pracy i umiejetnos¢ elastycznego dostosowania si¢ przedsigbiorstw do
zmieniajacej si¢ sytuacji na rynku krajowym i rynkach zagranicznych.

5. Proces zastepowania lata wspolng waluta europejska

W czerwcu 2013 roku Komisjg Europejska opublikowata sprawozdanie ze spetnienia
przez Lotwe kryteriow konwergencji okreslonych w Traktacie z Maastricht. W spra-
wozdaniu stwierdzono, iz Lotwa osiggneta wysoki poziom trwatej konwergencji
gospodarczej ze strefg euro i przedstawia wniosek o podjecie przez Rade decyzji
W sprawie przyjecia przez Lotwe euro z dniem 1 stycznia 2014 roku. Podstawg takiej
oceny byly pozytywne wyniki gospodarcze Lotwy osiagnigte w obszarach branych
pod uwage przez Traktat z Maastricht.

Srednia stopa inflacji w okresie 12 miesigcy do kwietnia 2013 roku wyniosta
1,3%, czyli znacznie ponizej wielkoSci referencyjnej wynoszacej 2,7% i prawdo-
podobnie utrzyma si¢ ponizej tej wartosci w dalszym okresie. Oczywiscie Lotwa
bedzie musiata nadal prowadzi¢ rozwazna polityke budzetowa, utrzymujac popyt
krajowy na zréwnowazonym poziomie, aby nie wpas¢ w nadmierng inflacjg.

O ile tgczny deficyt budzetowy w 2010 roku wynosit w relacji do PKB 8,1%,
o tyle w 2012 roku tylko 1,2% 1 wedtug prognozy w 2013 roku nie powinien prze-
kroczy¢ tego poziomu. Diug sektora publicznego (instytucji rzadowych i samorza-
dowych) pod koniec 2012 roku nie przekroczyt 41% PKP. Lotwa zatem spetnita
kryterium stabilnosci sytuacji budzetowej. Komisja Europejska zalecita ECOFIN
zakonczenie procedury nadmiernego deficytu w odniesieniu do Lotwy.

W dwunastomiesiecznym okresie do kwietnia 2013 roku s$rednie dtugotermi-
nowe stopy procentowe na Lotwie wynosilty 3,8%, czyli byly ponizej wartosci re-
ferencyjnej wynoszacej 5,5%. Oznacza to, ze od 2010 roku znacznie obnizyly si¢
roéznice pomiedzy oprocentowaniem obligacji lotewskich a rentownoscig referencyj-
nych obligacji dlugoterminowych w strefie euro, co jest dowodem zaufania rynkow
finansowych do totewskiej gospodarki.
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Lat od 2 maja 2005 roku do konca 2013 roku, czyli znacznie dluzej niz przez
minimalny wymagany okres dwoch lat, uczestniczyl w mechanizmie kursowym
ERM2. W ciggu dwoch lat poprzedzajacych oceng kursu tata w czerwcu 2013 roku
nie odbiegat on od kursu centralnego o wigcej niz +/—1% i nie odnotowano zadnych
napie¢ kursowych!.

Wobec spehienia kryteriow konwergencji Rada UE zatwierdzita przyjecie Lo-
twy do strefy euro z dniem 1 stycznia 2014 roku. Juz w lipcu 2013 roku ruszyta
produkcja totewskich monet euro, a Europejski Bank Centralny i krajowe banki cen-
tralne ze strefy euro zaczely przywozi¢ banknoty euro do banku centralnego Lotwy.
W okresie od poczatku pazdziernika do konca grudnia 2013 roku na Lotwie ceny
byly podawane w tatach i w euro. Prowadzono tez kampani¢ na rzecz uczciwego
przeliczania cen z jednej waluty na druga. W listopadzie 2013 roku rozpoczeto
dostawe banknotow i monet euro z banku centralnego do bankéw komercyjnych,
a 10 grudnia ruszyta dostawa banknotow i monet z bankow komercyjnych do firm,
placéwek detalicznych i operatoréw automatéow gotdéwkowych. Tego dnia rozpo-
czgto tez sprzedaz ,,zestawoOw startowych” zawierajacych zestaw o$miu nominatow
monet euro.

1 stycznia 2014 roku na Lotwie weszty do obiegu banknoty i monety euro oraz na-
stapito przeliczenie rachunkow bankowych na euro po kursie 1 EUR =0,702804 LVL.
Aby zapewni¢ plynne przejécie z tata na euro przez pierwsze dwa tygodnie waluty te
rownolegle wystepowaly w obiegu i w obu mozna bylo ptaci¢ w catym kraju. Bankno-
ty i monety ata mozna byto bezptatnie wymienia¢ na euro w urzedach pocztowych (do
31.03.2014 r.) i w bankach komercyjnych (do 30.06.2014 r.), natomiast w totewskim
banku centralnym — Latvijas Banka wymiana banknotow i monet tata bedzie prowa-
dzona bezterminowo. Od 15 stycznia 2014 roku prawnym $rodkiem ptatniczym na
Lotwie jest tylko euro?.

Wprowadzenie euro nastgpito bez problemow. W procesie zastgpowania tata
wspdlng walutg europejska podjeto srodki ochrony konsumentéw majace zapobie-
ga¢ nieuzasadnionym podwyzkom cen i naduzyciom w procesie wymiany waluty.
Wymieni¢ tutaj mozna monitoring cen obejmujacy rowniez kontrole inspektorow
oraz uruchomienie specjalnej linii telefonicznej, gdzie konsumenci mogli zgtaszac¢
skargi na przedsigbiorcow stosujacych nieuczciwe praktyki handlowe.

W wyniku wprowadzenia euro na Lotwie ceny wzrosty zaledwie o utamek pro-
centa. Nie sprawdzily si¢ wigc prognozy przeciwnikéw odejscia od tata na rzecz
euro, iz pociagnie to za sobg drastyczny wzrost cen. Szybko wystapily pozytywne
efekty wejécia Lotwy do strefy euro: poprawa standingu kraju w ocenie mi¢dzyna-
rodowych rynkéw finansowych i obnizenie kosztow obstugi zadtuzenia.

Na Lotwie oczekuje si¢ nastepujacych korzysci z wprowadzenia euro:

! Komisja uznaje, ze Lotwa jest gotowa do wprowadzenia euro w 2014 r. http//europa.eu.rapid.
press-release (5.6.2013).
2Fotwa (od 1 stycznia 2014 roku), www.ecb.europa.eu/euro/changeower/latvia (21.3.2014).
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* climinacji kosztow transakcyjnych i ryzyka kursowego przy realizacji transakcji
handlowych rozliczanych we wspolnej walucie europejskiej,

e wzrostu wymiany handlowej z krajami UE i utrzymania wysokiego tempa wzro-
stu gospodarczego,

* obnizenia stop procentowych i tatwiejszego dostgpu podmiotéw gospodarczych
do kapitatu,

* umocnienia stabilizacji ekonomicznej kraju.
Przyktad Estonii, kraju o podobnej gospodarce, ktory wczesniej wprowadzit

euro, wskazuje, iz uzyskanie przez totwe powyzszych korzysci jest realne.

6. Zakonczenie

Lotwa jest najmtodszym krajem nalezgcym do strefy euro. Dla rzadu decyzja w spra-
wie wprowadzenia euro byla bardzo trudna ze wzgledu na brak poparcia ze strony
wiekszosci spoteczenstwa, co wynikato z wysokiej ceny, jaka musiato ono zaptacic¢ za
ustabilizowanie finansow kraju, bez czego nie zostatyby spetione kryteria konwer-
gencji z Maastricht. Proces zastapienia waluty krajowej wspolng waluta europejska
przebiegat bez zaktocen. Nie odnotowano znaczacych podwyzek cen. Z wprowadze-
nia euro najbardziej zadowoleni sg przedsigbiorcy uczestniczgcy w migdzynarodo-
wym obrocie gospodarczym ze wzgledu na wyeliminowanie kosztow zwigzanych
z wymiang walut i wigkszg transparentno$¢ cen. Korzys$ci z posiadania euro nie bez
podstaw oczekuje cata gospodarka narodowa. Lotwa, bedac w strefie euro, czuje si¢
silniej zwigzana z centrum Europy i bardziej niezalezna od Rosji.
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THE LATVIAN WAY TO THE EUROPEAN MONETARY UNION

Summary: The main purpose of this paper is to trace the Latvian way to the European Mon-
etary Union. This process could be divided into some stages, namely the economic transfor-
mation of Latvia, the financial crisis and the final adopting the euro as the official currency in
this country. Latvia fulfilled the Maastricht criteria and as a result entered the Monetary Union
in 2014, which is still perceived positively.
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