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Szkota Gtéwna Gospodarstwa Wiejskiego w Warszawie

WPLYW SWIATOWEGO KRYZYSU FINANSOWEGO
7 2008 ROKU NA GOSPODARKE NIEMIEC

Streszczenie: Swiatowy kryzys finansowy z 2008 1., powstaly na skutek zatamania rynku
kredytow hipotecznych w Stanach Zjednoczonych, jak i nieustajacych proceséw globaliza-
cyjnych zachodzacych na wspotczesnym rynku finansowym, spowodowal pojawienie sig
problemow gospodarczych w wielu krajach $wiata. W pracy przedstawiono wptyw global-
nego kryzysu finansowego z 2008 r. na jedna z czotowych gospodarek §wiata — gospodarke
Niemiec.

Stowa kluczowe: kryzys finansowy, gospodarka Niemiec.

1. Wstep

Od lat 60. XX wieku obserwuje si¢ wyrazny wzrost handlu migdzynarodowego.
Zwigkszajaca si¢ wymiana dobr i ustug pomigdzy krajami przyczyniata si¢ tez do
rozwoju rynku kapitalowego. W wyniku likwidowania barier w przeptywie kapitatu
i coraz silniejszego powiazania odrgbnych rynkéw finansowych w jeden globalny
rynek gospodarki panstw staty si¢ uzaleznione od koniunktury panujacej w innych
krajach. W momencie, kiedy gospodarke Stanow Zjednoczonych, na skutek peknig-
cia w 2008 r. ,,banki” na rynku nieruchomosci, dosiggly powazne problemy w syste-
mie finansowym, nie mogto by¢ to obojetne dla innych rozwinigtych krajow. Ame-
rykanski kryzys finansowy z 2008 r. rozprzestrzenit si¢ zatem na inne rejony globu.
Powazne problemy dotknely takze dobrze prosperujace gospodarki rozwinigtych
panstw Europy Zachodniej, w tym gospodarke zachodniego sasiada Polski. Celem
artykutu jest przedstawienie wptywu $wiatowego kryzysu finansowego z 2008 r. na
gospodarke Niemiec.

2. Istota i przyczyny Swiatowego kryzysu finansowego
z 2008 roku

Wedhug F.S. Mishkina kryzys finansowy to gltebokie zaburzenie na rynkach finanso-
wych, charakteryzujace si¢ gwattownym spadkiem cen aktywow, czego konsekwen-
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cja jest upadek wielu przedsiebiorstw i instytucji finansowych!. Mozna wyrdznié
nastgpujace rodzaje kryzysu finansowego: kryzys walutowy, bankowy, systemowy
oraz kryzys zadluzenia zagranicznego. Mishkin wyodrgbnit cztery glowne grupy
czynnikow, ktore wywoluja kryzysy finansowe: wzrost stop procentowych, wzrost
niepewnos$ci, wptyw sytuacji rynku aktywow na bilanse przedsigbiorstw i panika
bankowa?. Czynniki te naruszaja stabilno$¢ systemu finansowego petniacego wiele
waznych funkcji w gospodarce globalnej. Mozna wymieni¢ tu m.in. funkcje: kapita-
lowo-redystrybucyjne, monetarne, rozliczeniowe, ograniczania ryzyka, informacyj-
ne oraz kontrolne.

Ostatni migdzynarodowy kryzys finansowy rozpoczat si¢ w Stanach Zjednoczo-
nych w 2007 r. i nastgpnie rozprzestrzenit si¢ na inne panstwa. Od poczatku lat 90.
Stany Zjednoczone i wysoko rozwinigte kraje Europy Zachodniej odnotowywaty
wzrost gospodarczy. Dobra koniunktura zachecata spoteczenstwa do ryzyka robienia
zakupow, ktore czgsto byty finansowane z kredytow. Przewaznie w ten sposob naby-
wane byly nieruchomosci. Latwa dostgpnos¢ kredytéw doprowadzita do szybkiego
wzrostu cen nieruchomosci i do rozwoju w sektorze budowlanym. W gospodarce
zaobserwowano zardwno zwigkszenie popytu na udzielane przez banki kredyty, jak
i wigksza podaz oferowanych mieszkan na rynku, przy jednoczesnym wzro$cie ich
cen. Oficjalny moment pojawienia si¢ ostatniego kryzysu finansowego nie jest jed-
noznacznie wskazywany przez wszystkich ekonomistow. Niektdrzy z nich uwazaja,
ze za oficjalng datg nalezy przyjac sierpien 2007 r., kiedy to banki centralne po raz
pierwszy od wielu lat byly zmuszone podja¢ kroki interwencyjne w celu przywroce-
nia plynnosci na rynku bankowym. Wigksza cz¢$¢ ekonomistow twierdzi natomiast,
ze obecny kryzys rozpoczat si¢ 15 wrzesnia 2008 r., w momencie ogloszenia upad-
losci przez jeden z najwigkszych, amerykanskich bankow inwestycyjnych — Leh-
man Brothers. Skutkiem bankructwa banku byto zatamanie si¢ rynku kredytowe-
go, deweloperskiego i1 papierow wartosciowych. Ostatni kryzys finansowy wywotlat
bardzo dotkliwe zakldcenia na rynkach finansowych, odczuwalne w sferze realne;,
co przyczynito si¢ do przeksztatcenia si¢ kryzysu finansowego w kryzys gospodar-
czy oraz rozpowszechnienia si¢ kryzysow na wiele krajow $Swiata®. Niewatpliwie
jednym z czynnikdw sprzyjajacych rozprzestrzenieniu si¢ kryzysu finansowego na
swiecie byta globalizacja, a doktadniej globalizacja rynkéw finansowych. Oznacza
ona powiazanie i silne zespolenie narodowych rynkoéw pienigznych, walutowych
i kredytowych w jeden $wiatowy rynek finansowy*. Zglobalizowany rynek finan-
sowy podlegal nieustannym i dynamicznym zmianom, przy czym dynamika tych

' F.S. Mishkin, Ekonomika pieniqdza, bankowosci i rynkéw finansowych, PWN, Warszawa 2002,
s. 275.

2 Tamze, s. 189.

> 'W. Nawrot, Globalny kryzys finansowy XXI wieku: przyczyny, przebieg, skutki, prognozy,
CeDeWu Wydawnictwa Fachowe, Warszawa 2009, s. 25.

4 K. Zabielski, Finanse miedzynarodowe, PWN, Warszawa 1999, s. 250.
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zmian w ostatnich latach byta najwigksza w dotychczasowej historii rynkow finan-

sowych.

Przyczyny wybuchu globalnego kryzysu finansowego w pierwszej dekadzie
XXI wieku sa duzo bardziej ztozone, niz w przypadku innych kryzysow finansowych,
w tym najpowazniejszego w skutkach kryzysu finansowego lat 30. XX wieku.

Ogodlnie rzecz biorac, przyczyny obecnie trwajacego kryzysu finansowego maja
swoje zrodla w tzw. rynku kredytow subprime, ktory rozwinat si¢ na szersza skale
w Stanach Zjednoczonych w latach 90. XX wieku. Jego dynamiczny rozwdj nastapit
w zwigzku z°:

* duzym niezaspokojonym popytem na nieruchomosci ze strony mniej zamoznych
obywateli USA,

*  wysokim poziomem konkurencji na rynku kredytow hipotecznych w USA, ktory
przektadat si¢ na niskie marze na standardowe produkty i wymuszat na instytu-
cjach kredytowych poszukiwania nisz rynkowych, w tym w segmencie subprime,

* zmianami legislacyjnymi w USA przeprowadzonymi jeszcze w latach 80.
XX wieku, polegajacymi m.in. na zezwoleniu pozyczkodawcom na udzielanie
kredytow typu ARM (adjustable-rate mortgage — na zmienng stopg procentowa),
ktore teoretycznie dawaty mozliwo$¢ lepszego dostosowania warunkow kredytu
do mozliwosci kredytobiorcy, w praktyce za$ ich duza czgs$¢ charakteryzowata
si¢ niskim stalym oprocentowaniem (nawet ponizej poziomu stop rynkowych)
w pierwszym okresie, a nastgpnie zmiennym rynkowym. Dawalo to kredyto-
biorcom poczucie bezpieczenstwa, ktore pézniej okazato sig nieuzasadnione.
Poczawszy od 2002 r., nastapit dynamiczny wzrost cen surowcoOw na rynkach

migdzynarodowych, ktory trwat do potowy 2008 r. Poczatkowo wzrosty te byty spo-

wodowane wzmozonym popytem na surowce, szczeg6Olnie przez szybko rozwija-
jaca sie¢ gospodarke chinska. Nastepnie wzrosty cen surowcow byly spowodowane
przede wszystkim spekulacjami inwestorow. W 2006 r. kraje eksportujace ropg naf-
towa staly si¢ najwigkszym zrodlem kapitatu na Swiecie. Duze ilosci petrodolarow
uzyskane zaré6wno z wyzszych cen, jak tez z rosnacego eksportu ropy naftowej za-
silaty inwestycje o wyzszym poziomie ryzyka w réznych segmentach rynku kapi-
talowego. Duza czg$¢ tego kapitatu trafiata na §wiatowe rynki poprzez niezalezne
fundusze inwestycyjne, rzadowe agencje, kontrolowane przez panstwo spotki inwe-
stycyjne, a takze jako inwestycje indywidualnych zamoznych graczy®. Szok ceno-
wy na rynkach surowcowych zaczat generowa¢ dos¢ silne impulsy inflacyjne, co
sprawito, ze od potowy 2004 r. stopy procentowe ponownie zaczely rosnaé i w roku

2006 osiagnely najwyzszy poziom, a wiele gospodarstw domowych w USA zaczelo

mie¢ problemy z obstuga zadluzenia. Spadek cen na rynku nieruchomosci ozna-

czal zmniejszanie si¢ wartosci zabezpieczen hipotecznych. Banki, ktore wczesniej

> M. Monkiewicz, Globalny kryzys finansowy — przyczyny, dziatania naprawcze, ochrona konsu-
mentow, ,,Rozprawy Ubezpieczeniowe” nr 5(2/2008).
¢ A. Szyszka, Behawioralne aspekty kryzysu finansowego, ,,Bank i Kredyt” nr 40 (4/2009).
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w celu zwigkszenia akcji kredytowej same czesto pozyczaty pieniadze od innych
instytucji lub emitowaty specjalne papiery warto§ciowe zabezpieczone portfelem
udzielonych kredytow, teraz stangty przed problemem braku ptynnosci finansowe;.
Za bezposrednie zrodto kryzysu uwaza si¢ zatem przegrzanie koniunktury na ryn-
ku nieruchomosci, co z kolei wywotato nadmierna podaz taniego pieniadza. Jednak
o skali turbulencji finansowych zdecydowaty m.in. wielko$¢ zlewarowania dziatal-
nosci instytucji finansowych i wysoki stopien wykorzystania instrumentow pochod-
nych, mozliwy dzigki znacznej deregulacji sektora finansowego w USA’.

3. Wplyw kryzysu finansowego
na sytuacj¢ makroekonomiczng Niemiec

Swiatowy kryzys finansowy z 2008 r. nie ominat takze stabilnych do tej pory go-
spodarek krajow Unii Europejskiej. Niemcy, jako jeden z najlepiej prosperujacych
krajow — nie tylko w Europie, ale tez na §wiecie, réwniez odczuty skutki wystapie-
nia kryzysu na amerykanskim rynku nieruchomosci, jednak w porownaniu z inny-
mi panstwami strefy euro byty to skutki mniej odczuwalne. W latach poprzedzaja-
cych kryzys rynek nieruchomos$ci w Niemczech nie rozwijatl si¢ tak dynamicznie,
jak to miato miejsce w Stanach Zjednoczonych czy innych krajach europejskich,
dlatego tez koniunktura na rynku mieszkan nie byta tak istotna dla sytuacji gospo-
darczej kraju®. W przeciwienstwie do pozostatych krajow pograzonych w recesji,
problemem sektora finansowego w Niemczech nie byly niesptacalne kredyty, ale
ograniczenie operacji kredytowych pomigdzy bankami oraz wzrost nieufnosci do
systemu bankowego.

Poza dwuletnim zastojem gospodarczym w okresie 2002-2003, panstwo nie-
mieckie w ostatniej dekadzie, az do momentu pojawienia si¢ kryzysu finansowego
w 2008 r., charakteryzowalo si¢ dodatnim wzrostem gospodarczym (rys. 1). We-
dlug Niemieckiego Urzedu Statystycznego najwyzszy wzrost PKB odnotowano
w 2006 r. Upadek banku Lehman Brothers we wrzesniu 2008 r. przyczynit si¢ do
zawirowania w systemie finansowym Stanoéw Zjednoczonych. W rezultacie spadt
swiatowy popyt na dobra konsumpcyjne. Ludzie stali si¢ mniej sktonni do nabywa-
nia nowych artykutow, jak to miato miejsce przed pojawieniem si¢ kryzysu. Byto to
przyczyna spadku dochoddw z eksportu. Warto$¢ niemieckiego eksportu débr i ustug
w 2009 r. w poréwnaniu z rokiem wcze$niejszym spadta o 14,3% (tab. 1). Miato to
bardzo negatywne konsekwencje, poniewaz gospodarka niemiecka jest w duzym
stopniu uzalezniona od eksportu. Jego spadek oznacza zmniejszanie si¢ dochodow
przedsigbiorcow oraz liczby tworzonych przez nich miejsc pracy, a w zwiazku z tym

7 Tamze.
8 Die Finanzkrise meistern — Wachstumskrafte starke, Sachverstandigenrat zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung Statistisches Bundesamt, Wiesbaden 2008, s. 7.
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Rys. 1. Wzrost PKB Niemiec w latach 2000-2010 (w %)

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Statistisches Bundesamt, www.destatis.de.

Tabela 1. Podstawowe wskazniki makroekonomiczne Niemiec (% zmiany w skali roku)

2010

Wyszczegodlnienie 2007 2008 2009 2010
PKB 2,7 1,0 4,7 3,6
Konsumpcja prywatna (zmiany %) 0,2 0,7 0,2 0,4
Konsumpcja publiczna (zmiany %) 1,6 2,3 2,9 2,3
Naktady inwestycyjne (zmiany %) 4,7 2,5 -10,1 6,0
Stopa bezrobocia 8,7 7,5 7,8 7,1
Inflacja 2,3 2,8 0,2 1,2
Eksport 7,6 2,5 -14,3 14,1
Import 5,0 33 -9.4 12,6
Deficyt budzetowy (% PKB)* 0,3 0,1 -3 -3.3
Dtug publiczny (% PKB)* 64,9 66,3 73,4 83,2

* Dlug oraz deficyt wyrazony w relacji do PKB.

Zrodto: European Economic Forecast, Eurostat 2011.

hamuje tez wzrost PKB Niemiec. W 2009 r. zmniejszyty si¢ o 10,1% naktady inwe-
stycyjne przedsigbiorstw i gospodarstw domowych, co bylo spowodowane ograni-
czeniem kredytowym. Na przestrzeni ostatnich czterech lat w poziomie konsumpcji
wewngtrznej] w Niemczech nie bylo znacznych roznic, co pokazuje, ze spoleczen-
stwo niemieckie nie dotkngta w duzym stopniu recesja gospodarcza. Od 2007 . stale
wzrasta jednak dtug publiczny, ktéry w 2010 r. wyniost 83,2% PKB Niemiec.
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4. Wplyw kryzysu finansowego na niemiecki sektor
przemyslowy i rolny

Sektorem gospodarki niemieckiej, w ktorym zauwazalne sa skutki §wiatowego kry-
zysu finansowego z 2008 r., jest sektor przemystowy. Przedsigbiorstwa przemysto-
we w Niemczech w duzym stopniu dotkneta recesja na §wiatowych rynkach finanso-
wych. Niemcy sa jednym z czotowych eksporteréw dobr przemystowych na swiecie.
Przedsigbiorstwa niemieckie ogromna czgs¢ wytworzonych produktow w kraju
sprzedaja na rynkach zewngtrznych. Oznacza to, ze od koniunktury gospodarczej
w innych panstwach i popytu zewngtrznego zalezy eksport niemieckich artykutow
przemystowych. Od potowy 2008 r. szczeg6lnie nasilat si¢ spadek popytu zagra-
nicznego. Spowodowato to zatamanie eksportu niemieckiego’. W wyniku spadku
sprzedazy dobr przemystowych za granica przedsigbiorstwa ograniczyly produkcje,
co przyczynito si¢ do zwolnien pracownikow. Taka sytuacja zapoczatkowata recesjg
w niemieckim sektorze przemystowym.

Branza przemystowa gospodarki niemieckiej, ktora ucierpiata na skutek $wia-
towego kryzysu, jest niewatpliwie branza motoryzacyjna. Wedtug danych Niemiec-
kiego Stowarzyszenia Przemystu Samochodowego (VDA) produkcja samochodow
osobowych w Niemczech w latach 2000-2007 charakteryzowala si¢ tendencja wzro-
stowa. W 2007 r. produkcja aut wyniosta 5,71 mln sztuk pojazdow (rys. 2). Nastepny
rok 2008 nie byt juz dla przemystu samochodowego tak udany. W tym roku w krajo-
wych zaktadach niemieccy producenci wyprodukowali 5,53 mIn samochodow oso-
bowych, czyli o 3,2% mniej niz w roku ubiegtym.

W polowie wrzesnia 2008 r., kiedy upadt bank Lehman Brothers, na miedzy-
narodowych rynkach zatamat si¢ popyt na dobra konsumpcyjne. To przetozylo sig
na wyrazny spadek produkcji w ostatnim kwartale 2008 r. Niemieccy producenci
w 2008 r. sprzedali w Stanach Zjednoczonych 889 800 samochodoéw, czyli o 6,1%
mniej niz w roku poprzednim. Nie byt to jednak najgorszy wynik. Inni niemieccy
producenci w Stanach Zjednoczonych zanotowali znacznie wyzsze spadki. Na rynku
amerykanskim w 2008 r. najwigksze spadki odnotowaty Porsche (—25%) oraz BMW
(—9,7%). Recesja finansowa mniej dotkliwa byla dla Audi (—6,1%), Volkswagena
(—4,1%) oraz Mercedesa (—1,2%)"°.

Rok 2009 byt kolejnym kryzysowym okresem w przemys$le samochodowym.
W wyniku recesji na §wiatowych rynkach produkcja aut w krajowych niemieckich
fabrykach spadta do najnizszego poziomu w ostatnim dziesigcioleciu. Ksztaltowa-
fa sig¢ ona na poziomie 4,96 min i byta nizsza o 10,3% niz w roku poprzednim.
W 2010 r. nastapilo juz jednak ozywienie w branzy motoryzacyjnej. Produkcja sa-

® W. Matachowski, Skutki kryzysu i dzialania antykryzysowe w gospodarce Niemiec, [w:] Pan-
stwa narodowe wobec kryzysu ekonomicznego, red. J. Osinski, SGH, Warszawa 2010, s. 139.

10" Przemyst samochodowy w Niemczech — samochody osobowe, www.berlin.trade.gov.pl/pl/ do-
wnload/file/f, 7067
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Rys. 2. Produkcja samochodoéw osobowych w Niemczech w latach 2000-2010 (w mln)

Zrodto: opracowanie whasne na podstawie danych Niemieckiego Stowarzyszenia Przemystu Samo-
chodowego (VDA), Jahresbericht 2001-2011.

mochodéw osobowych wzrosta do poziomu 5,55 mln i byt to wzrost o 11,9% w po-
roOwnaniu z rokiem ubieglym (rys. 2).

Kolejna branza przemystowa, w ktorej w istotny sposéb mozna byto dostrzec
skutki kryzysu finansowego, byta branza przemystu maszynowego. Do momentu
globalnej recesji gospodarczej niemiecki przemyst maszynowy rozwijal si¢ dyna-
micznie. Przedsigbiorstwa otrzymywaty nowe zamowienia na wytwarzane maszyny.
W konsekwencji wzrastal poziom produkcji i zatrudnienia. Nic wigc dziwnego, ze
w branzy nie bylo powodow do zmartwien, dominowaly zatem nastroje optymi-
styczne'l.

Sytuacja zmienita si¢ diametralnie w trzecim kwartale 2008 r., kiedy zatamat si¢
sektor finansowy w Stanach Zjednoczonych. Kryzys na amerykanskim rynku finan-
sowym nie pozostat oboje¢tny w innych panstwa §wiata. W wielu krajach na swie-
cie, pojawita si¢ niepewno$¢, banki ograniczyly liczbg przyznawanych inwestorom
kredytow. W konsekwencji znaczaco spadta liczba podejmowanych przez przedsig-
biorstwa nowych inwestycji. Zmniejszyto si¢ wiec globalne zapotrzebowanie na
produkty przemystu maszynowego. Niemcy, jako czotowy eksporter maszyn na
swiecie, ktory znaczna wigkszos¢ swojej produkcji przeznacza na rynki zewnetrzne,
dotkliwie odczuty recesj¢ na swiatowych rynkach.

" Maschinen und Anlagenbau eine Branche boomt, www.bundesregierung.de/ Content/DE/Mag-
azine/MagazinWirtschaftFinanzen.
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Tabela 2. Niemiecki eksport przemystu maszynowego (w mld euro)

2008 2009 2010 % — zmiana 2009/2008 | % — zmiana 2010/2009
144,8 110,9 124,8 234 12,5

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie Statistisches Bundesamt, www.destatis.de.

Warto$¢ niemieckiego eksportu przemystu maszynowego zmniejszyla si¢ z po-
ziomu 144,8 mld euro w 2008 r. do 110,9 mld euro w 2009 r. Oznacza to spadek
0 23,4% (tab. 2). W przedsigbiorstwach, w wyniku zmniejszenia produkcji, wpro-
wadzono skrocony wymiar czasu pracy. Rosta takze liczba 0sob zagrozonych utrata
pracy'.

Mimo trudno$ci w 2009 r. branza przemyshu maszynowego dobrze przezwy-
ciezyla kryzys. W 2010 r. w sektorze osiagnigto ponownie, jak to mialo miejsce
w okresie przedrecesyjnym, dodatni przychdd, ktory byt o 8% wyzszy od przychodu
z roku wczesniejszego. Motorem ozywienia w branzy byt przede wszystkim eksport.
Liczba zlecen zagranicznych na maszyny niemieckie w 2010 r. wzrosta bardziej niz
liczba zlecen krajowych. Ponadprzecigtnie rozwijat si¢ popyt na azjatyckich i potu-
dniowoamerykanskich chtonnych rynkach'®. W poréwnaniu z rokiem 2009 niemiec-
ki eksport przemystu maszynowego w 2010 r. wzrdst o 12,5% i ksztattowat si¢ na
poziomie 124,8 mld euro (tab. 2).

Globalny kryzys finansowy z 2008 r., ktory przyczynit si¢ do powstania kryzy-
su gospodarczego, miat tez swoje skutki na §wiatowych rynkach artykuléw rolno-
-spozywczych. W niektorych krajach zaobserwowano zmiany popytu na produkty
spozywcze. Przyczynami takiego zjawiska byty nizsze dochody gospodarstw domo-
wych, a takze gwaltowne zmiany cen mleka i zb6z na $wiatowych rynkach, spowo-
dowane pojawieniem si¢ kapitalu spekulacyjnego na rynkach zywnosciowych.

Pomimo trwajacego globalnego kryzysu gospodarczego sytuacja branzy rolno-
-spozywczej w Niemczech nie ulegta pogorszeniu. Przyczyna tego jest niewatpliwie
charakter produkcji, ktora nie jest tak zalezna od r6znych wahan koniunkturalnych
w czasach gorszej koniunktury gospodarczej, jak ma to miejsce w branzach przemy-
stowych. W wyniku kryzysu finansowego nie zaobserwowano w Niemczech zna-
czacych zmian sprzedazy produktow zywnosciowych, w przeciwienstwie do grupy
artykutow luksusowych, ktorych sprzedaz sig zatamata. Mimo ze poziom konsump-
cji migsa w spoteczenstwie niemieckim si¢ nie zmienil, to niewielkie zmiany kon-
sumenckie mozna byto jednak dostrzec w nabywaniu poszczegolnych grup produk-
tow migsnych. Dochody gospodarstw domowych si¢ zmniejszyty, co spowodowato
przesunigcie nawykow zywieniowych, a w rezultacie wzrost popytu na tansze ga-
tunki migsa. Przyczynito si¢ to nastgpnie do niekorzystnego wptywu na poziom cen

12 Branza maszynowa nie wychodzi z kryzysu, www.dw-world.de/dw/article/.
13 Schlaglichter der Wirtschaftspolitik, Monatsbericht August 2011, Bundesministerium fiir Wirt-
schaft und Technologie, Berlin 2011.
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lepszych gatunkéw migsa. Pomimo znacznego spadku cen tych produktow, nadal
zaliczaja si¢ one do towardéw rzadziej nabywanych. Nizsze dochody niemieckich
gospodarstw domowych przyczynily si¢ do rezygnacji wielu 0sob z positkéw w ba-
rach czy restauracjach, jak to miato miejsce przed globalnym kryzysem gospodar-
czym',

5. Podsumowanie

Biorac pod uwage ogdlna sytuacje gospodarcza Niemiec w okresie globalnego kry-
zysu $wiatowego, mozna ja uzna¢ za stabilng. Mimo wyraznego spadku produktu
krajowego brutto w 2009 r. gospodarka Niemiec nadal zalicza si¢ do jednych z przo-
dujacych na $wiecie. O ile w innych panstwach Europy Zachodniej banki majace
liczne powiazania z amerykanskim sektorem finansowym w znacznym stopniu za-
grozone byty bankructwem, o tyle w Niemczech widmo upadku instytucji finanso-
wej wystepowalo w nielicznych przypadkach. Duza rolg odgrywaja tu niewatpliwie
mentalno$¢ 1 cechy narodowe spoteczenstwa niemieckiego. Dzigki rozwadze i po-
wsciagliwosci NiemcoOw nie zaciagano w kraju na tak wielka skale kredytéw hipo-
tecznych, nie powstata tam réwniez ,,banka” na krajowym rynku nieruchomosci, jak
to nastapito w przypadku Stanow Zjednoczonych. Na niemieckim rynku pracy takze
nie odnotowano gwattownych wahan w okresie kryzysu finansowego. Wprawdzie
w 2009 1. stopa bezrobocia wzrosta w kraju nieznacznie, jednak juz w roku 2010
byla ona nizsza od stanu z roku przedkryzysowego. Bezrobocie w Niemczech jest
jednym z najnizszych w Unii Europejskiej, co §wiadczy o sile gospodarki panstwa.
W poziomie konsumpcji prywatnej spoleczenstwa rdéwniez nie zauwazono znacza-
cych zmian, co moze wskazywaé¢ na stato$¢ dochodow gospodarstw domowych
w okresie recesji gospodarcze;j.
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THE INFLUENCE OF THE WORLD FINANCIAL CRISIS OF 2008
ON THE ECONOMY OF GERMANY

Summary: The world financial crisis of 2008, that arose not only as a result of the collapse of
the mortgage market in the United States but also due to the unceasing globalization processes
which are occurring in contemporary financial markets, contributed to appearing of economic
depression in many countries. The paper presents the impact of the world financial crisis of
2008 on one of the world’s most prominent economies — the economy of Germany.
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