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Ujawnienia informacji w sprawozdaniu finansowym

Ewa Walinska, Anna Jurewicz
Uniwersytet L.odzki

UJAWNIANIE INFORMACJI
W RAPORCIE FINANSOWYM -
CZY POTRZEBNE SA RAMY KONCEPTUALNE?

Streszczenie: Celem artykulu jest wskazanie najnowszych trendow rozwoju modelu spra-
wozdania finansowego zgodnego z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowos$ci/Mie-
dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz przedstawienie koncepcji
pelnej przejrzystosci informacji w nim zawartych. W ramach koncepcji pelnej przejrzystosci
nalezy jeszcze raz rozwazy¢ zakres ujawnien w raportach rocznych, coraz powszechniejsze sa
bowiem opinie, ze zakres ten jest zbyt szeroki i zbyt subiektywny. W 2011 r. IASB podj¢ta
problem ujawnien w sprawozdaniu finansowym; w celu ulepszenia ujawnien przyjeta cato-
Sciowe podejscie do raportowania finansowego, ktore zaktada tworzenie ,,raportu finansowe-
go 0 ogbélnym przeznaczeniu”, zawierajacego sprawozdanie finansowe o ogdlnym przezna-
czeniu oraz inne raporty finansowe.

Stowa kluczowe: sprawozdanie finansowe, pelna przejrzysto$¢, ujawnianie informacji.

1. Wstep

Rachunkowo$¢ postrzegana jest powszechnie jako system stabilny, mimo Ze co jakis$
czas ma miejsce przedefiniowanie modelu sprawozdawczo$ci finansowej, zmienia
si¢ jego cel, struktura i zakres.

W warunkach globalnych, celem pomiaru dokonywanego przez rachunkowos$¢
finansowg staje si¢ — ustalona z perspektywy dlugiego okresu — warto$¢ bilansowa
przedsigbiorstwa, ktora wyrazajg jego aktywa netto. Tak okreslony cel pomiaru to
odejscie od tradycji — zmiana orientacji, miernikow i cech jakosciowych sprawo-
zdawczosci finansowej. Przyjecie pomiaru warto$ci przedsigbiorstwa jako nadrzed-
nego celu sprawozdawczos$ci finansowej oznacza bowiem podejscie prospektywne,
zewnetrzna orientacje, dynamiczne ujecie zdarzen oraz subiektywny osad przy po-
miarze ich skutkéw finansowych.

Ukierunkowanie sprawozdawczosci finansowej na prezentacje wartosci przed-
sigbiorstwa:
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1. wywotato zmiany szczegdtowych zasad rachunkowosci, najbardziej widoczne
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowos$ci/Miedzynarodowych Standar-
dach Sprawozdawczosci Finansowej;

2. wymusito modyfikacj¢ nadrzednych koncepcji rachunkowosci — odstepstwo
od kosztu historycznego na rzecz wyceny w wartosci godziwe;j;

3. spowodowato modyfikacje zasad ujawniania — wzrost ujawnien w sprawozda-
niach finansowych;

4. wywolalo modyfikacje¢ zakresu sprawozdan finansowych — wprowadzenie
sprawozdania ze zmian kapitatu wlasnego czy sprawozdania z catkowitych zyskow.

O ile kwestia wyceny w warto$ci, wprowadzenie nowych elementow modelu
sprawozdawczego, w pewnym sensie zostata juz ustalona, o tyle nadal otwartym
tematem pozostaja zasady ujawniania informacji.

W niniejszym artykule przedstawiono ewolucj¢ sprawozdania finansowego — od
jego podstawowych elementéw do raportu biznesowego — wskazujac propozycje
zmian jego zawartos$ci, ktorych korzenie siegaja lat 80. ubieglego wieku. Skoncen-
trowano si¢ w szczegdlnosci na problematyce ujawniania informacji, ktore staly si¢
przedmiotem regulacji IASB w kluczowym dokumencie, jakim sag Ramy konceptu-
alne sporzadzania i prezentacji sprawozdan finansowych [IASB 2013].

Celem artykutu jest wskazanie najnowszych trendow rozwoju modelu sprawo-
zdania finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci /
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz prezentacja
pogladoéw na temat koncepcji pelnej przejrzystosci informacji w nim zawartych.
W artykule wykorzystano gtéwnie studia literaturowe — polskiej 1 zagranicznej lite-
ratury przedmiotu, a podstawa formutowanych ocen i wnioskdéw staly si¢ wlasne
przemyslenia oraz doswiadczenia zawodowe autorow.

2. Od sprawozdania finansowego do raportu biznesowego

W literaturze przedmiotu od lat wskazuje si¢ jako gtowny cel sprawozdan finanso-
wych komunikowanie informacji uzytecznych dla odbiorcow w podejmowaniu
przez nich decyzji'.

Przez dtugie lata sprawozdanie finansowe byto jedynym zrédlem informacji
o dziatalno$ci podmiotu, z biegiem czasu ewoluowato w kierunku raportu finanso-
wego.

,»Raport finansowy spotki” (lub ,,roczny raport spotki”) to okreslenie sensu lar-
go sprawozdan finansowych. Oznacza ono ,,pakiet informacji r6znego rodzaju, ktory
opisuje dziatalno$¢ ekonomiczng spotki w sposob najbardziej kompletny. [...] Rocz-
ny raport zawiera podstawowe sprawozdania finansowe, wymagane przez prawo

! Na przyktad R. Trueblood [Most 1977, s. 111] pisze, ze ,,celem sprawozdan finansowych jest
obstuga tych uzytkownikow, ktorzy polegaja na sprawozdaniach finansowych jako na podstawowym
zrodle informacji o dzialalno$ci spotek”.

2 W jezyku angielskim nosi on nazwe ,,Annual Report” lub ,,Corporate Report”.
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i inne regulacje, [...] bilans, rachunek zyskow i strat czy sprawozdanie z przeply-
wow finansowych, ktore sa przedmiotem badania przez bieglych rewidentow, oraz
dodatkowo opisowe raporty i inne materiaty ilustrujace, na przyktad sprawozdania
prezesa spotki, sprawozdanie zarzadu, sprawozdanie o pracownikach czy skrécone
wyniki finansowe spoiki za kilka ubieglych lat” [ASSC 1975, s. 9].

Nalezy podkresli¢, ze raporty finansowe od dawna funkcjonowaty w praktyce
takich krajow, jak Wielka Brytania® czy Stany Zjednoczone. Dzi$ sa jedynie uzupet-
niane o informacje niefinansowe, ktére pomagaja zidentyfikowac i oceni¢ wartos¢
przedsigbiorstwa. Przykladowa strukture raportu, sporzadzanego w latach 80. ubie-
glego wieku w Wielkiej Brytanii przedstawia rysunek 1.

Na przestrzeni ostatnich kilkudziesieciu lat raport finansowy stopniowo zmieniat
sie, zawierajac coraz wiecej informacji niefinansowych i zmierzajac w kierunku
sprawozdania z tworzenia wartosci, a takze przyjmujac nowg nazwe: raport bizneso-
wy (rys. 2).

W 1994 roku Amerykanski Instytut Biegltych Rewidentow (American Institute
of Certified Public Accountants — AICPA) zaproponowal nowg strukturg raportu, w
ktorym sprawozdania finansowe stanowito tylko niewielka jego czes¢. Raport ten
powinien obejmowac [AICPA 1994; Beattie 2000]:

* dane finansowe i niefinansowe:

— sprawozdania finansowe i odpowiednie ujawnienia,

— dane i mierniki stosowane przez zarzadzajacych;

e analizy zarzadzania danymi finansowymi i niefinansowymi:

— powody zmian danych, identyfikacja i ujawnianie trendow;

* informacje o przyszlosci:

— mozliwosci i ryzyko,

— plany zarzadu,

— porownanie dokonan biezacych z wezesniej ujawnionym planem zarzadu;
* informacje o zarzadzie i akcjonariuszach:

— zarzad, gléwni udziatowcy, transakcje z nimi (w tym wynagrodzenia);
* podstawy funkcjonowania biznesu:

— cele i strategia,

— opis biznesu,

— wplyw branzy na spoike.

3 The Corporate Report rekomendowal nastepujace dodatkowe raporty finansowe [Walinska 1994,
s. 187]: sprawozdanie ze zrodet i wykorzystania funduszoéw; sprawozdanie z wartosci dodanej — poka-
zujace, w jaki sposob wyniki spotki sa dzielone migdzy zatogg, dostarczycieli kapitatu, panstwo; raport
o zatrudnieniu, prezentujacy rozmiary i struktur¢ zatrudnienia oraz pozostale informacje o pracowni-
kach; sprawozdanie z wymiany pieni¢dzy z rzadem — pokazujace finansowe relacje migdzy podmiotem
gospodarczym a panstwem; sprawozdanie z transakcji w walucie obcej — pokazujace przeptywy walut
obcych migdzy podmiotem a zagranica; sprawozdanie z przyszlych dziatan — méwiace gtownie o przy-
sztym zysku, zatrudnieniu i poziomie inwestycji; sprawozdanie z celow dziatalnosci spotki — prezentu-
jace polityke zarzadu i cele strategiczne firmy.
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Zawiadomienie o rocznym posiedzeniu akcjonariuszy
Lista zarzadu
Podsumowanie wynikow
Kalendarz finansowy

Wprowadzenie
do sprawozdania finansowego

Ogblne informacje Raport prezesa zarzadu
finansowe Sprawozdanie zarzadu
Raport audytoréw
Podstawowe sprawozdania Rachunek zyskow i strat
finansowe Bilans
Sprawozdanie z polityki rachunkowosci

Noty do sprawozdan finansowych

Sprawozdanie ze zrodet i wykorzystania funduszéw

Sprawozdanie w koszcie biezacym

Dane finansowe za pi¢¢ poprzednich lat
Uzupetniajace raporty Raport z wykorzystania przychodu ze sprzedazy
finansowe Raport o pracownikach
Wiasciciele kapitatu

Powiazania finansowe z rzagdem

Rys. 1. Przyktadowa struktura rocznego raportu finansowego spo6tki notowanej na gietdzie
w Wielkiej Brytanii

Zrédto: opracowano na podstawie [Lee 1982, s. 14].

Na przestrzeni ostatnich dwudziestu lat prace nad raportem finansowym realizo-
wane sg dwutorowo, z jednej strony dotycza sprawozdania finansowego, z drugiej
— dodatkowych elementéw raportu, ukierunkowanych na raportowanie biznesowe*.

Prowadzone obecnie prace nad doskonaleniem sprawozdan finansowych wiaza
si¢ z kilkoma poziomami zagadnien natury koncepcyjnej (rys. 3).

Poziom I —najbardziej ogdlny — budzi dzi$ najmniej kontrowersji. Sprawozdanie
finansowe jest bowiem zdefiniowane, okreslono jego cele i zidentyfikowano jego
poszczegodlne sktadniki.

4+ Wedtug G. Swiderskiej [2007, s. 330] efektywny raport biznesowy, zaspokajajacy zapotrzebo-
wanie informacyjne interesariuszy, powinien obejmowac opis otoczenia, czyli warunkow zewnetrz-
nych, analityczny wykaz kluczowych czynnikoéw sukcesu w kreowaniu wartosci, ujawnienia dotyczace
planéw strategicznych i operacyjnych, analiz¢ konkurencyjnosci dziatan jednostki oraz analizg i raport
dotyczacy ryzyka.
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Sprawozdanie finansowe
tradycyjne

¥

Fundament rachunkowosci
finansowej

¥

Jednolita podstawa pomiaru
KOSZT HISTORYCZNY

Raport finansowy

Raport
biznesowy

Bilans
/ Rachunek
/ zyskéow
i strat
7.
Bilans
Kapital wlasny Zestawienie zmian
" | w kapitale wlasnym
[
Aktywa Rachunek zyskéw i strat
wyceniane Skutki wyceny wedlug
w Koszcie kosztu historycznego
historycznym Skutki wyceny w wartosci
+ godziwej
Aktywa
wyceniane Zobowiazania wyceniane
w wartoSci w koszcie historycznym
godziwej +
Zobowiazania wyceniane
w wartoSci godziwej

Dodatkowe raporty,
objasnienia,

informacje finansowe itp.

y

Rys. 2. Od sprawozdania finansowego do raportu biznesowego

Zrodto: [Walinska 2009, s. 160].

Dodatkowe informacje
niefinansowe

Obecnie dyskusje trwaja wokol zagadnien poziomu II, zwigzanych ze wspolnym
projektem IASB / FASB [IASB 2008; IASB 2010]. Dotycza one uporzadkowania
formy i tresci sktadnikow sprawozdania finansowego; w kazdym z nich przyjmuje
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POZIOM I POZIOM I POZIOM III
Definicja sprawozdania Forma i tres¢ Zawarto$¢ okreslonych
finansowego poszczegolnych pozycji
Cele sprawozdania sktadnikow w poszczegblnych
finansowego sprawozdania sktadnikach
Sktadniki sprawozdania finansowego sprawozdania
finansowego finansowego

Rys. 3. Trzy poziomy zagadnien prezentacji informacji w sprawozdaniach finansowych

Zrédto: [Walinska 2009, s. 161].

si¢ bowiem odmienne kryteria klasyfikacji ich pozycji, co powoduje, ze sg one nie-

zrozumiale i nie tworza spdjnego obrazu rzeczywistosci gospodarczej’.

Zagadnienia poziomu III, najbardziej szczegdtowe i odnoszace si¢ do modelu
prezentacji, moga stac si¢ przedmiotem debaty srodowiskowej dopiero po zakoncze-
niu prac zwigzanych z dwoma pierwszymi poziomami.

Odmiennie wygladajg prace nad raportowaniem biznesowym. Sg one w poczat-
kowej fazie dyskusji, w ramach ktorej $cierajg si¢ rézne poglady i propozycje. Ich
wymiernym skutkiem sg ro6zne propozycje udoskonalania obecnych sprawozdan
finansowych [AICPA 1994]. Do najwazniejszych rekomendacji w tym obszarze na-
lezy zaliczy¢ udoskonalenia w zakresie ujawnien dotyczacych:

* segmentdéw dziatalnosci;

* instrumentdéw finansowych;

* identyfikacji korzysci i ryzyk wynikajacych z pozycji pozabilansowych (dtugo-
terminowy leasing, transakcje sekuratyzacyjne, jednostki wytaczone z konsoli-
dacji itp.);

* skutkéw transakeji nietypowych (non-core events) oraz pomiaru takich aktywow
i zobowigzan w warto$ci godziwej®;

5 W celu rozwigzania probleméw prezentacji, wystepujacych na poziomach I i II, wazne sg takze
inne ustalenia wynikajace ze wspotpracy IASB i FASB, majacej na celu zblizenie standardéw miedzy-
narodowych i amerykanskich, w szczegdélnosci opracowanie nowych ram koncepcyjnych. ,Nalezy
zwroci¢ uwage na fakt, ze obecnie obowigzujace zalozenia koncepeyjne dotycza sporzadzania i prezen-
tacji sprawozdan finansowych, natomiast rozpoczgte prace dotycza zatozen koncepcyjnych raportow
finansowych. Réznica jest istotna, poniewaz raport finansowy obejmuje sprawozdanie finansowe oraz
inne finansowe 1 niefinansowe informacje. Przewidziano takze [...] badania nad mozliwoscia [...] pre-
zentacji w sprawozdaniu finansowym zasobéw intelektualnych” [Swiderska 2007, s. 325].

6 Sa to transakcje jednorazowe o charakterze unikatowym (na przyktad sprzedaz istotnej czesci
majatku trwatego, zmiany polityki rachunkowosci, skutki katastrof, dzialania niekontynuowane). Takie
informacje pozwalaja zidentyfikowac bez znieksztatcen trendy w sytuacji finansowej dzialalnosci kon-
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* niepewnoS$ci pomiaru aktywow i zobowigzan’;
e raportow kwartalnych.

Postuluje si¢ takze usunigcie zbednych ujawnien oraz zmiang formy podstawo-
wych sktadnikow sprawozdan finansowych — wprowadzenie tych propozycji spowo-
duje zwigkszenie liczby pozycji prezentowanych w bilansie, w rachunku zyskow
i strat oraz w rachunku przeptywow pienieznych?.

Odrgbnym obszarem prac nad raportowaniem sg informacje niefinansowe. Po-
wszechnie uwaza si¢, ze wprowadzenie globalnych standardow dotyczacych obo-
wigzkowego raportowania tych informacji jest tylko kwestig czasu [Hansen 2001].
Amerykanska Rada Standardow Rachunkowos$ci Finansowej (FASB) i amerykanska
Komisja Papierow Wartosciowych (Securities and Exchange Commission — SEC)
od dawna daza do opisania standardow dotyczacych niefinansowych informacji, kto-
re powinny by¢ ujawniane w raportach rocznych spotek. Pojawia si¢ pytanie, jakie
sg granice tworzenia szczegdtowych i obowigzkowych zarazem regulacji w zakresie
niefinansowego raportowania, stanowigcego uzupetnienie sprawozdania finansowe-
go przedsigbiorstwa. By¢ moze odpowiedzig na to pytanie jest koncepcja wielopo-
ziomowego modelu transparentnosci, ktora porzadkuje koncepcje pelnego ujawnia-
nia informacji (rysunek 4).

POZIOM III
Informacje specyficzne dla
danego przedsigbiorstwa

POZIOM 11
Standardy bazujace na wytycznych branzowych

POZIOM 1
Globalne Ogolnie Akceptowane Standardy Rachunkowosci

Rys. 4. Wielopoziomowy model transparentnosci informacji

Zrédto: [DiPiazza, Eccles 2003, s. 15].

tynuowanej, a takze uwzgledni¢ aktywa/zobowiazania nietypowe w ocenie wartosci przedsigbiorstwa
oraz jego korzysci i rodzaje ryzyka. W notach nalezy ujawni¢ warto$¢ historyczng i warto$¢ godziwa
oraz zatozenia przyjete do oszacowania warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan nietypowych.

7 Nalezy ujawni¢ podstawowe zatozenia przyjete do oszacowania ich warto$ci oraz przyszte zda-
rzenia majgce wptyw na jej zmiany.

8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale, sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych.
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W optymalnym ksztatcie raportu spotki autorzy koncepcji widza trzy rdzne pa-
kiety informacji na temat jej dziatalnosci, ksztaltowane przez wytyczne o odmiennym
charakterze. Tworza one swego rodzaju piramide opierajaca si¢ na zestawie global-
nych, ogdlnie akceptowanych zasad rachunkowosci (poziom I modelu transparentno-
$ci) oraz na standardach pomiaru i raportowania informacji specyficznych dla danej
branzy (poziom II), a takze na informacjach specyficznych dla danej spotki, takich jak
strategie, plany, praktyki w zakresie zarzadzania ryzykiem itp. (poziom III).

Odpowiedziag na wyzwanie stawiane raportom biznesowym jest nowy trend
w raportowaniu danych finansowych oraz niefinansowych w jednym dokumencie,
okreslany jako zintegrowana sprawozdawczos¢ (raportowanie zintegrowane)’. Naj-
wazniejszg instytucja zajmujaca si¢ obecnie przebudowa modelu sprawozdawczosci
w kierunku zintegrowanej sprawozdawczosci jest IIRC (International Integrated Re-
porting Council)'’, ktora w lipcu 2012 IIRC opublikowato pierwszy zarys ram rapor-
towania zintegrowanego. Znajduje si¢ w nich struktura przysztego dokumentu ze
wskazaniem zawarto$ci jego poszczegolnych rozdzialow [http://theiirc.org/].

Zintegrowana sprawozdawczo$¢ to raportowanie wszechstronne, ktore taczy
w sobie istotne informacje finansowe i niefinansowe oraz odzwierciedla ekonomicz-
ny, spoteczny i srodowiskowy kontekst dziatalno$ci jednostki. Nalezy podkresli¢, ze
wpisuje sie ona w koncepcje raportowania zrownowazonego rozwoju [Michalak
2010, s. 26-38]. Szczegdtowo zasady raportowania kwestii zrownowazonego roz-
woju regulujg wytyczne GRI (Global Reporting Initiative)!!.

Reasumujac, ewolucja modelu prezentacji sprawozdan finansowych w kierunku
raportow biznesowych stata si¢ faktem. Formutuje si¢ wiele koncepcji i wytycznych
pod adresem raportu biznesowego oraz pod adresem stanowigcych jego kluczowa
czg$¢ sprawozdan finansowych. Dzi§ prawdziwym wyzwaniem nie jest jednak
zwickszanie ilo$ci ujawnien, ale dostarczanie informacji waznych i uzytecznych,
a takze przedstawianie ich w zrozumiatej formie.

3. Koncepcja pelnej przejrzystosci — moda czy koniecznos¢?

Warunkiem efektywnej komunikacji informacji finansowych jest ich prezentacja
i ujawnianie w raportowaniu finansowym w taki sposob, aby byty zrozumiale dla
odbiorcy [IASB 2013]. W ostatnich latach pozadana stala si¢ przejrzysto$¢ dziatania

? Na potrzebg prezentacji takich informacji wskazywata E. Burzym [2008, s. 23-69], postulujac
opracowanie takiej sprawozdawczosci, ktora stworzy mozliwosci rozrachunku przedsigbiorstwa z oto-
czeniem z tytutu spotecznej odpowiedzialnosci.

10 Wprowadzenie sprawozdawczosci zintegrowanej jako standardu raportowania propaguja takie
instytucje, jak Global Reporting Initiative (GRI).

" GRI zacheca wszystkie organizacje do raportowania kwestii zrownowazonego rozwoju. Gtow-
nym celem ram raportowania GRI i wytycznych jest wspieranie rozwoju zrownowazonej gospodarki
swiatowej, w ktorej organizacje zarzadzaja odpowiedzialnoscig za ekonomiczne, srodowiskowe i spo-
teczne skutki swoich dziatan i raportuja te dzialania w przejrzysty sposob [por. Krasodomska 2012,
s. 101-110].
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przedsigbiorstwa, stad rozpowszechniana jest koncepcja ,,pelnego ujawniania” (fu//
disclosure) informacji finansowych, prowadzaca gtownie do zmiany modelu ujaw-
nien'. Zmiany te sg wynikiem oddziatywania m.in.:

1. przepiso6w prawnych, standardow, instytucji nadzorczych itp.,

2. wymagan stawianych przedsiebiorstwu przez uzytkownikow sprawozdan i ra-
portow finansowych,

3. wdrazania w samych przedsigbiorstwach zasad etycznego biznesu [Marcin-
kowska 2004, s. 8-9].

Nowoczesne teorie przedsigbiorstwa, np. teoria spotecznej odpowiedzialnos$ci,
teoria stakeholderdw, teoria legitymizacji itd. [Borys 2005, s. 353], uzasadniajg po-
trzebe wiekszej przejrzystosci dziatania przedsiebiorstwa, akcentujg umiejscowienie
przedsigbiorstwa w spoleczenstwie'® oraz jego odpowiedzialno$ci wobec szeroko
pojmowanych odbiorcow. Na tym tle pojawita si¢ koncepcja petnej przejrzystosci
dziatania przedsi¢gbiorstwa. Robert G. Eccles twierdzi, ze droga do pelnej przejrzy-
stosci (full transparency) to trzy etapy [Hansen 2001]:

1. osiggnigcie finansowej przejrzystosci (idea petnego ujawniania informacji fi-
nansowych) — uwaza sig, ze wiekszos$¢ przedsigbiorstw ze Stanow Zjednoczonych
i Europy osiagneta ten etap,

2. ujawnianie wszystkich innych informacji, ktore majg wptyw na warto$¢ przed-
siebiorstwa. Wynika to z przekonania, ze wynik finansowy przedstawiony w spra-
wozdaniu finansowym nie odzwierciedla wartosci przedsigbiorstwa w dtugiej per-
spektywie. Jednostka powinna ujawnia¢ informacje niefinansowe, m.in. strategie,
dane dotyczace konkurencji, pozycji przedsiebiorstwa na tle konkurencji (np. wa-
runkow jej przewagi konkurencyjnej), innowacji oraz oddzialywania na spoteczen-
stwo 1 srodowisko itp.,

3. dostarczanie informacji przydatnych nie tylko dla akcjonariuszy (wlascicieli),
ale takze dla szeroko pojmowanych interesariuszy (stakeholders), np. dostawcow,
kredytodawcow, partneréw biznesowych, pracownikéw, wiadz lokalnych.

Wedhug przeprowadzonych badan sukces w przyjmowaniu polityki przejrzysto-
$ci w ramach krajowych regulacji prawnych spowodowato pie¢ czynnikow [Fung,
Graham, Weil 2007, s. 134]:

1. konkurencja migdzy poszczego6lnymi krajowymi ustawodawcami w zakresie
przyjmowania mi¢dzynarodowych standardow,

2. wsparcie duzych globalnych korporacji (przedsigbiorstw wielonarodowych),

12 Uwaza sig, ze ewolucja zewnetrznej sprawozdawczos$ci przedsigbiorstw, zmierzajaca do zwigk-
szania ilo$ci ujawnien, oparta jest na idei ,,rozwoju zrownowazonego” §wiata. Idea ta po raz pierwszy
pojawita sie w 1987 roku w Raporcie Brundtland dla Swiatowej Komisji Srodowiska i Rozwoju ONZ
[Borys 2005, s. 353].

13 Bazujac na koncepcji szerokiej spotecznej odpowiedzialno$ci przedsigbiorstwa rozwingta si¢
takze idea tadu korporacyjnego. Lad korporacyjny zaktada odpowiedzialno$¢ przedsiebiorstwa przed
interesariuszami, a jednym z podstawowych jego wymogow jest rzetelne informowanie o dziatalnosci
przedsigbiorstwa oraz o efektach tej dziatalnosci [Marcinkowska 2004, s.13].
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3. wplyw grup nacisku — reprezentujacych interesy inwestorow w poszczegol-
nych krajach,

4. kryzysy miedzynarodowe, ktore podkreslaja potrzebe przyjmowania miedzy-
narodowych standardow,

5. problem kosztu pozyskiwania informacji — gdyby przejrzysto§¢ ujawniania
informacji nie byla wymagana prawem, wigkszo$¢ przedsiebiorstw ujawniataby
mniej informacji ze wzgledu na koszty ich pozyskiwania.

Raporty roczne przedsigbiorstwa zawieraja na przyktad sprawozdania opisujace
wplyw przedsiebiorstwa na spoteczenstwo oraz inne, takie jak raport opisujacy
wptyw na $rodowisko naturalne [Hansen 2001]. Rozbudowywanie raportow rocz-
nych o dalsze sprawozdania, dotyczace na przyktad aspektow srodowiskowych czy
wplywu przedsi¢cbiorstwa na spoteczenstwo, kapitatu intelektualnego itp., powoduje
postepujaca indywidualizacje¢ raportow, ktore staja si¢ coraz mniej pordéwnywalne
i coraz bardziej szczegdlowe'*. Zwigkszanie szczegotowosci informacji moze zostaé
pozytywnie ocenione do pewnego pulapu, poza ta granica dalsze uszczegotawianie
przynosi negatywny efekt zacierania si¢ obrazu przedsiebiorstwa jako catosci. Nad-
miar informacji moze powodowa¢ trudnosci w ocenie ich istotnosci dla przysztych
dziatan i perspektyw rozwoju przedsigbiorstwa. Dodatkowo podkresli¢ nalezy, ze
informacje niefinansowe, dotyczace zroznicowanych zagadnien, sa przedstawiane
czgsto w sposob niezrozumialy dla interesariuszy, nie spetniajg zatem wymogu uzy-
tecznosci'®. Prawdziwym wyzwaniem jest ujawnianie informacji waznych i uzytecz-
nych oraz przedstawianie ich w zrozumiatej formie. Oprocz istotnosci ujawnien kta-
dzie si¢ nacisk na terminowos$¢ dostarczania informacji, co prowadzi do coraz
szybszego zamykania okreséw obrachunkowych'® i publikowania raportow rocz-
nych. Podkresla sig, ze interesariusze oraz analitycy dzigki ujawnieniom uzyskuja
lepsze zrozumienie zrodet wartosci przedsigbiorstwa. Zgodnie z ideg petnej przej-
rzystosci uwaza si¢, ze ujawnienia'’ (szeroko pojmowanych informacji) sprzyjaja
tworzeniu kregu zaleznoS$ci: przedsigbiorstwo ujawnia informacje, informacje te
wplywaja na decyzje odbiorcow, a z kolei ich dziatania wptywajg na modyfikowanie
dziatan przedsigbiorstwa (por. rys. 5).

14 Z badan przeprowadzonych w 1999 r. przez Uniwersytet w Amsterdamie wraz z KPMG wyni-
ka, ze sposrod 250 badanych przedsiebiorstw 35% bylo zaangazowanych w raportowanie informacji
o0 oddziatywaniu jednostek na §rodowisko. Dodatkowo czgsto ujawniano informacje o innych niefinan-
sowych czynnikach, takich jak odpowiedzialno$¢ spoteczna czy kapitat intelektualny. 40% europej-
skich przedsigbiorstw z badanych 250 prezentowato informacje srodowiskowe — w poréwnaniu z 38%
japonskich i 33% ze Stanéw Zjednoczonych [Hansen 2001].

'3 W znaczeniu uzytecznosci informacji.

16 Dostarczanie informacji 15 dni po zamknigciu kwartatu nie jest dtuzej akceptowane, opdznienia
nie sg dluzej akceptowane [Hansen 2001].

17 Prawdziwych, odpowiednio zweryfikowanych informacji wymaganych prawem, w zadnym
wypadku nie chodzi o informacje, ktére maja zabarwienie reklamowe czy marketingowe, i ich zada-
niem jest przedstawi¢ przedsigbiorstwo w lepszym $wietle.
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Polityka przejrzystosci

Y

Obowigzkowe oraz dobrowolne
ujawnienia dotyczace przedsigbiorstwa

/\

Uzytkownicy odbieraja Przedsigbiorstwo podejmuje
i analizuja informacje dziatania korygujace
Uzytkownicy podejmuja > Przedsigbiorstwo zauwaza
dziatania i analizuje dziatania uzytkownikow

Rys. 5. Cykl oddziatywania polityki przejrzystosci w zakresie ujawniania informacji

Zrédto: opracowano na podstawie [Fung, Graham, Weil 2007, s. 54].

Waznym elementem rozwazan o ujawnieniach i przejrzystosci informacji moze
by¢ lista sprawdzajaca dla przedsiebiorstwa, udostepniona przez Pricewaterhouse-
Coopers na stronie internetowej ValueReporting [www.valuereporting.com]. W oce-
nie kierownictwa przedsi¢biorstwa komunikowane informacje finansowe i niefinan-
sowe sg przejrzyste wtedy, gdy:

1. dajg inwestorom peten dostgp do informacji, ktore kierownictwo uwaza za
istotne dla zarzadzania przedsiebiorstwem oraz dla oceny wartosci udziatow/akcji
jednostki,

2. inwestorzy rozumiejg dostarczane informacje i majag mozliwos¢ ich analizy, sa
w stanie podejmowac racjonalne decyzje na bazie ujawnionych w raportowaniu in-
formacji,

3. kierownictwo uwaza, ze w pehi zidentyfikowato szeroko pojmowane czynni-
ki wptywajace na wartos¢ przedsiebiorstwa, zarowno te finansowe, jak i niefinanso-
we, potrafi tez oceni¢ ich istotnos¢,

4. dodatkowo raportowana jest sytuacja jednostki na tle rynku w ogole, na tle
branzy, tym samym mozna oceni¢ dziatania kierownictwa.

Ujawnienia zawarte w raporcie rocznym sg w duzej mierze wynikiem subiek-
tywnej oceny kierownictwa danej jednostki. W ramach koncepcji pelnej przejrzysto-
$ci nalezy jeszcze raz rozwazy¢ zakres ujawnien w raportach rocznych, poniewaz
coraz powszechniejsze sg opinie, ze zakres ten jest zbyt szeroki i zbyt subiektywny.
Brak jest regulacji (czy krajowych, czy tez miedzynarodowych) dotyczacych dodat-
kowych ujawnien, co moze powodowac, ze przedsigbiorstwa przedstawiag w rapor-
cie finansowym tylko korzystne dla nich informacje [Hansen 2001].
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4. Ramy konceptualne ujawniania informacji — propozycja IASB

W 2011 r. IASB podjeta problem ujawnien w sprawozdaniu finansowym i zapoczat-
kowata publiczng dyskusj¢ na ten temat. Rada otrzymata 255" odpowiedzi. Pierwot-
nie skupiono si¢ na analizie odpowiedzi uzytkownikow 1 0s6b przygotowujacych
sprawozdania — okazalo sie, ze 80% respondentéw potwierdzilo, iz problem ujaw-
nien istnieje. Wielu respondentéw uwaza, ze konieczne jest ustanowienie ram dla
ujawnien, ktorych celem mialoby by¢ zagwarantowanie, ze wszelkie wazne (istotne)
dla inwestorow informacje sg ujawniane i jednoczesnie zniesienie nadmiernego ob-
cigzenia dla przygotowujacych sprawozdania finansowe. Oczywiscie z punktu wi-
dzenia uzytkownikow i przygotowujacych sprawozdanie problem wyglada nieco
inaczej (por. rys. 6).

Punkt widzenia
uzytkownikow

Punkt widzenia
przygotowujacych
Jezyk typowy sprawozdanie
dla finansow

Zta / nieodpowiednia
komunikacja informacji

Przeciazenie /
przetadowanie
ujawnieniami

Informacje
nieistotne

Niewystarczajaca ilo§¢
i zakres informacji
istotnych

Rys. 6. Problemy dotyczace ujawnien informacji z punktu widzenia uzytkownikéw i o0sob
przygotowujacych sprawozdania

Zrodto: [Mackintosh 2013, s. 5].

Uzytkownicy i przygotowujacy sprawozdanie finansowe widzg problem ujaw-
nien z réznej perspektywy — przygotowujacy uznaja ilos¢ ujawnien za bardzo duza
i jednoczes$nie wskazuja na ujawnianie informacji nieistotnych. W tym ostatnim
punkcie sg zgodni z uzytkownikami sprawozdan, ktorzy tez twierdza, ze nalezy
ograniczy¢ informacje nieistotne i podkresli¢ informacje istotne. Obydwie grupy re-
spondentdw stwierdzity, ze raportowanie finansowe jest bardzo waznym narzgdziem
komunikacji. Dodatkowo zauwazono, ze wszystkie ujawnienia zawarte w raporcie
rocznym powinny zosta¢ ulepszone, nie tylko te zawarte we wlasciwym (podstawo-
wym) sprawozdaniu finansowym. W tym celu nalezy przyjac¢ catosciowe podejscie
do raportowania finansowego. Zgodnie z koncepcja catosciowego podejscia do ra-
portowania finansowego wprowadzono pojgcie ,,raportu finansowego o ogoélnym

18 Z czego okoto 50% to przygotowujacy sprawozdania finansowe, 20% uzytkownicy sprawo-
zdan, 30% inni, np. ustawodawcy, audytorzy itp. [Mackintosh 2013].
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przeznaczeniu”, zawiera on sprawozdanie finansowe o ogolnym przeznaczeniu'
oraz inne raporty finansowe. Inne raporty finansowe powinny dostarcza¢ informacji,
ktore pomagajg interpretowaé lub uzupetniaja sprawozdanie finansowe 1 pozwalajg
uzytkownikom podejmowaé bardziej efektywne decyzje. W swojej propozycji
zmian ram koncepcyjnych Rada uzyta terminu ,,prezentacja” w znaczeniu przedsta-
wiania informacji finansowych w podstawowym sprawozdaniu finansowym, nato-
miast ujawnienia okreslita jako pojecie szersze, tj. proces prezentacji istotnych dla
uzytkownikow informacji finansowych o jednostce. Caty raport finansowy sktada
si¢ z ujawnien, wigczajgc w to kwoty prezentowane w podstawowym sprawozdaniu
finansowym oraz notach do sprawozdania finansowego®. Stwierdzono, ze to, jak
jednostka prezentuje i ujawnia informacje w sprawozdaniu finansowym, jest kluczo-
we dla tego, jak efektywnie informacja jest komunikowana. W dodatku sposob pre-
zentacji 1 ujawniania informacji ma znaczenie dla uzytkownikow i moze oddziaty-
wac na ich decyzje. Celem raportowania finansowego jest dostarczanie informacji
finansowych, ktére sg uzyteczne dla aktualnych i potencjalnych inwestorow, po-
zyczkodawcow, kredytodawcow itd.

Ograniczeniami i jednoczes$nie ramami dla przedstawiania informacji finanso-
wych w raporcie s3 wymagania mi¢dzynarodowych standardéw, audytorow i ustawo-
dawcow. Duze wyzwanie stanowi ustalenie progow istotno$ci, poniewaz sg czg¢sto
wlasciwe dla danej konkretnej jednostki, [ASB rozwaza wprowadzenie jasnych wy-
tycznych w tym zakresie. Whasciwe wydaje si¢ takze wprowadzenie powigzania in-
formacji z szerszym kontekstem, a w tym zakresie informacji o polityce firmy, ryzyku
oraz lepsze powigzanie komentarzy kierownictwa ze sprawozdaniem finansowym.

W kwietniu 2013 r. Rada dyskutowata dwa najwazniejsze zagadnienia dotyczace
ujawnien: istotno$¢ (materiality) oraz wymagania odnosnie do ujawnien i prezenta-
cji. Obecnie?' IASB pracuje nad rozszerzeniem zatozen koncepcyjnych o prezenta-
cje¢ 1 ujawnienia [IASB 2013]. Stwierdzono, ze wymagania dotyczace ujawnien za-
warte w poszczegdlnych standardach nie zawsze skupiaja si¢ na wilasciwych
ujawnieniach i sg zbyt obszerne. Niektore ujawnienia sg wskazane bezposrednio w
standardach, podczas gdy inne pozostawione sa do decyzji jednostki, przy zatozeniu,
ze rozwazone zostang wszystkie fakty i okolicznosci wtasciwe dla danej jednostki.
Celem zmiany zatozen koncepcyjnych ma by¢ wprowadzenie zasad w zakresie wy-
tycznych dotyczacych prezentacji i ujawnien, takze w zakresie prezentacji rachunku
wynikow 1 innych catkowitych dochodow. Celem tych zatozen jest zapewnienie, by
ujawnione zostaly informacje bardziej istotne dla inwestorow, a jednoczes$nie
zmniejszone zostato obcigzenie przygotowujacych sprawozdania finansowe. Res-
pondenci sugerowali, ze zatozenia dla ujawnien powinny [Mackintosh 2013]:

19 Sktadajace si¢ ze sprawozdan: z sytuacji finansowej, z catkowitych dochodow, ze zmian w ka-
pitale, z przeptywow pienieznych.

20 Noty zawieraja szereg istotnych informacji dotyczacych m.in.: opisu transakcji, ryzyka i nie-
pewnosci, dalszego uszczegdtowienia informacji zawartych w podstawowym sprawozdaniu itp.

21 7.04.2013 1.
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1. dostarcza¢ struktury, ktéra umozliwi przeglad potrzebnych (wymaganych)
ujawnien, uprosci proces ujawnien i zredukuje koszty ponoszone przez przygotowu-
jacych sprawozdanie;

2. bra¢ pod uwagg koszty i korzysci ujawnien;

3. bra¢ pod uwagg istotnosc¢ (materiality) w celu upewnienia si¢, ze tylko istotne
i wazne kwoty zostang ujawnione;

4. zawierac¢ jasne cele dla komunikacji informacji, tak by ujawnienia byty zrozu-
miate, tatwo dostepne i istotne.

W zakresie ujawnien informacji istotnych Rada zaproponowata kwalifikacje in-
formacji do czterech grup dotyczacych:

e jednostki jako calosci,

* zasobow jednostki, zobowigzan i roszczen,

e transakcji 1 innych zmian zwigzanych z zasobami i roszczeniami oraz ryzyka
zZwigzanego z zasobami i roszczeniami,

* metod i zasad przyjetych do wyceny.

W pierwszym projekcie przedstawionym do dyskusji Rada przyjeta, ze uzytecz-
no$¢ przedstawianych informacji bedzie wigksza, gdy beda klasyfikowane i agre-
gowane zgodnie ze swoimi wlasciwosciami, tj. funkcja, naturg czy tez zasadg ich
pomiaru®?, TASB podkreslita, ze kazde sprawozdanie wchodzgce w sktad podstawo-
wego sprawozdania finansowego o ogélnym przeznaczeniu ma taka sama waznosc¢.
Spojnos¢ prezentacji podstawowego sprawozdania finansowego zaktada przedsta-
wianie informacji w sekcjach, kategoriach i podkategoriach w spojny sposob dla
sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz
przeptywow pienigznych. Informacje zawarte w notach sg uzupelieniem informacji
przedstawionych w skladowych sprawozdaniach. Podstawowe sprawozdanie pre-
zentuje raportowany okres wraz z informacjami poréwnawczymi i aby informacje
W nim zawarte byly istotne, muszg bazowac na przesztych lub terazniejszych warun-
kach, transakcjach i zdarzeniach. Podstawowe sprawozdanie finansowe wraz z nota-
mi ma za zadanie komunikowa¢ informacje neutralne. Informacje dotyczace przy-
sztosci, np. planéw, powinny by¢ prezentowane poza podstawowym sprawozdaniem
finansowym, np. w komentarzu kierownictwa® [IASB 2013]. Tak samo powinny
by¢ przedstawiane informacje o pozycji przedsigbiorstwa w oczach kierownictwa.
Tego rodzaju informacje powinny si¢ znalez¢ poza podstawowym sprawozdaniem
finansowym. Zgodnie z projektem zatozen koncepcyjnych dla ujawnien Rada przed-
stawita inne warunki, ktore sg konieczne do rzetelnej i wiarygodnej prezentacji, tak
wigc ujawnienia powinny by¢ [TASB 2013 2013]:

1. jasne, wywazone i zrozumiale;

2. wyczerpujace;

22 Funkcja odnosi si¢ do podstawowej dziatalnoéci, w jaka zaangazowana jest jednostka, np.
sprzedaz towardw, ushug, produkcja, marketing itp. Natura to inaczej ekonomiczna charakterystyka
danej pozycji, np. materiat, koszt robocizny, transport, energia itp.

2 Jezeli jednostka sporzadza taki komentarz.
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3. spdjne;

4. porownywalne migedzy jednostkami;

5. udostegpniane terminowo (na czas).

Przedstawiona propozycja zatozen koncepcyjnych na razie nie rozwigzuje pro-
blemu istotnos$ci i subiektywnej oceny kierownictwa jednostki w zakresie istotnosci,
podkresla jednak wage neutralnosci przedstawianych w podstawowym sprawozda-
niu finansowym informacji. Pozostate elementy raportu rocznego nie beda juz tak
neutralne. Nadal nie jest rozwigzany problem, czy pelne ujawnianie, petna przejrzy-
sto$¢ informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych jest mozliwa. Powszech-
nie uwaza sie¢, ze szkodzi ona przewadze konkurencyjnej przedsigbiorstwa. Pojawia
si¢ paradoks sprzecznych intereséw — z jednej strony pelna przejrzystos¢ jest poza-
dana i oceniana jako spotecznie pozytywna, z drugiej zas moze stanowi¢ zagrozenie
dla dlugookresowej egzystencji przedsigbiorstwa. W literaturze przedmiotu podkres-
la sig, ze przejrzysto$¢ informacji powinna by¢ zorientowana zardwno na uzytkow-
nika (odbiorce informacji), jak i na podmiot dostarczajgcy informacji i tylko takie
podejscie jest warunkiem efektywnos$ci stosowanej polityki przejrzystosci [Fung,
Graham, Weil 2007, s. 134]. Odzwierciedlaja to badania przeprowadzone przez
IASB, dotyczace ujawnien w ocenie uzytkownikow sprawozdan i w ocenie 0sob
sporzadzajacych sprawozdania (por. rys. 3). Paradoksem pelnej przejrzystosci jest
to, ze migdzynarodowe korporacje (oraz mniejsze przedsiebiorstwa) maja wszystkie
potrzebne zasoby, aby walczy¢ przeciwko pelnemu ujawnianiu informacji, a narodo-
we rzady muszg narzuci¢ odpowiednie regulacje prawne (np. wprowadzajac do sto-
sowania miedzynarodowe standardy rachunkowosci), by chroni¢ interesy uzytkow-
nikoéw informacji (odbiorcow). Dla kontrastu — ci, ktorzy korzystaja z informacji
(uzytkownicy) na globalnym rynku, nadal pozostaja podzieleni, czy to z punktu wi-
dzenia jezyka, lokalizacji czy tradycji i kultury [Fung, Graham, Weil 2007, s. 54].

Proba podjeta przez IASB, ujednolicenia i ujgcia w ramy prezentacji i ujawnia-
nia informacji finansowych, jest shusznym i oczekiwanym przedsigwzigciem. Ramy
dla ujawnien i prezentacji informacji w raportach rocznych daja nadzieje na zwigk-
szenie porownywalnosci raportow miedzy przedsigbiorstwami, a takze na poprawe
uzyteczno$ci prezentowanych informacji. Projekt zmian jest jeszcze na bardzo
wcezesnym etapie ustalen i moze ulec zmianom, jednak najwazniejsze jego cele,
tj. okreslenie istotnosci, uporzadkowanie i ujednolicenie prezentacji oraz ujawnien
w sprawozdaniu finansowym, powinny zosta¢ utrzymane.

5. Zakonczenie

Obecnie wyraznie zarysowatl si¢ kolejny etap zmian modelu sprawozdania finanso-
wego. Zmiany te sg ukierunkowane na realizacje idei pelnej przejrzystosci. Przed-
miotem zainteresowania regulatorow rachunkowosci staty si¢ ujawnienia informa-
cji. Problem ten jednak musi by¢ rozpatrywany lacznie z zasadami prezentacji
informacji w sprawozdaniu finansowym. Pozycja rachunkowosci i sprawozdawczo-
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$ci finansowej wydaje si¢ zagrozona z powodu ingerencji innych dyscyplin — zarow-
no w obszar pomiaru, jak i prezentacji informacji. Tworzace si¢ koncepcje sprawo-
zdawczosci zintegrowanej probuja ,,zepchnaé” sprawozdanie finansowe na drugi tor,
zastapi¢ je informacjami finansowymi i niefinansowymi, ktérych znakomita czgsé
pochodzi z systemu rachunkowos$ci. W tym kontek$cie nie dziwi fakt podejmowania
przez organizacje rachunkowcow prac nad ramami konceptualnymi ujawniania in-
formacji, pomimo braku ostatecznych rozwigzan odnosnie do formy i tresci podsta-
wowych elementow sprawozdania finansowego.

Dzi$ problem rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej polega na tym,
aby obroni¢ jej fundamentalne wartosci, tak by nie zatracita ona swojej tozsamosci
oraz nie utracita swojego wielowiekowego dorobku. Obserwujac rézne propozycje
dotyczace raportowania finansowego, mozna odnie$¢ wrazenie, iz coraz wigcej
mowi si¢ o dodatkowych elementach zawartych w raportach finansowych, elemen-
tach innych niz podstawowe (tradycyjne) sprawozdanie finansowe. Nie dziwi zatem
fakt, iz sSrodowisko rachunkowcow wiaczylto si¢ do dyskusji na ten temat, podejmu-
jac problematyke ram konceptualnych ujawnien informacji. Moze to oznacza¢ wy-
bor jednego z dwoch mozliwych rozwigzan [por. Walinska 2007, s. 339-342] —
»zmian fundamentow rachunkowosci lub wykorzystania ich jako podstawy
dodatkowych ujawnien”. Nadszedt czas podjecia kluczowych decyzji dotyczacych
systemu rachunkowosci, weryfikacji kierunkow jego rozwoju — by¢ moze nalezy
pozostawi¢ jego fundamenty i na nich budowac¢ kolejne ,,pigtra” informacji. Wydaje
si¢, ze obecnie mamy do czynienia z takim wiasnie podejsciem. Swiadczg o tym
prace podejmowane przez organizacje srodowiskowe, gldwnie przez Rade Miedzy-
narodowych Standardow Rachunkowosci (International Accounting Standards Bo-
ard — IASB) i Amerykanska Rade Standardow Rachunkowosci Finansowej (Finan-
cial Accounting Standards Board — FASB).
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DISCLOSURE OF INFORMATION IN FINANCIAL REPORT.
ARE CONCEPTUAL FRAMEWORKS NEEDED?

Summary: The article aims to identify the latest trends in the development of a model of t
financial statements in accordance with International Accounting Standards/International
Financial Reporting Standards and to present the full transparency concept. This paper
presents the evolution of the financial statements — from its basic elements to the business
report. The authors indicated proposed changes to its content and focused on disclosures of
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information. The primary objective of financial statements is to communicate information
useful to users in making their decision (the communication of information means their
presentation and disclosure). It is important for effective communication to present information
in such a way that it can be understood by a recipient. Now changes of the financial statement
are aimed at achieving full transparency of information. The disclosures of information are the
main problem for the makers of accounting regulations. According to the idea of full
transparency there is the circle of relationship: the company disclosed the information, the
information affected decisions of users of the report, and actions of users affected or modified
the company’s activities. The extent of disclosures in annual reports should be again
considered, because the opinions that the scope is too broad and too subjective are common.
There is no regulation (domestic or international) for additional disclosures. In 2011, the
IASB launched a public debate on the problem of disclosures in the financial statements.
In order to improve the disclosures a holistic approach to financial reporting should be taken,
which involves the creation of a “financial statement of general purpose”. The statement
includes financial statements, and other general purpose financial reports.

Keywords: financial report, full transparency, information disclosure.





