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ZNACZENIE DYSKONTOWANIA
W POLITYCE KLIMATYCZNEJ

Streszczenie: Celem opracowania jest analiza roli dyskontowania w polityce klimatyczne;.
Pierwsza czgs$¢ artykutu zawiera omowienie podstawowych zagadnien zwigzanych z dyskon-
towaniem, takich jak podejscia stosowane w wyborze stopy dyskontowej, czynniki sktadajace
si¢ na spoteczng stope preferencji czasowej czy dyskontowanie hiperboliczne. W tej czesci
opracowania podano rowniez stopy dyskontowe przyjete przez wybranych autorow zajmu-
jacych si¢ ekonomicznymi aspektami polityki ochrony klimatu. W artykule oméwiono tez,
w jaki sposob wysoko$¢ stopy dyskontowej wptywa na polityke klimatyczng. Przedstawio-
no whnioski wynikajace z prac réznych ekonomistow (zwtlaszcza N. Sterna i W. Nordhausa),
przyjmujacych rozne stopy dyskontowe w analizie zagadnien dotyczacych zmian klimatu.
Whioski te dotycza m.in. optymalnej wysokosci stawki podatku weglowego czy tez odpo-
wiednich wydatkow na zapobieganie zmianom klimatu.

Stowa kluczowe: zmiany klimatu, stopa dyskontowa, podatki weglowe.
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1. Wstep

Zmiany klimatu sg jednym z najwazniejszych problemow ekologicznych o zasiggu
globalnym. Co réwnie wazne, jest to problem, ktory nalezy analizowa¢, uwzgled-
niajac odlegly horyzont czasu, obejmujacy nawet setki lat. Wynika to z faktu, ze
konsekwencje emisji gazéw cieplarnianych wywotujacych zmiany klimatu beda
wystepowaty przez dtugi czas. W polityce klimatycznej koszty i korzysci sa rozto-
zone w czasie w nierownomierny sposob. Koszty ograniczania emisji gazow cie-
plarnianych ponosi bowiem wspdlczesne spoteczenstwo, natomiast korzysci z dzi-
siejszych dziatan przypadna dopiero nastepnym pokoleniom. Decydujacego
znaczenia nabiera zatem kwestia dyskontowania i wyboru stopy dyskontowej. Opra-
cowanie poswigcone jest roli dyskontowania w polityce ochrony klimatu. Pierwsza
cze$¢ artykutu (pkt 2) zawiera omowienie podstawowych zagadnien zwigzanych
z dyskontowaniem i okre§laniem wysokosci stopy dyskontowej. W drugiej czesci
(pkt 3) skupiono si¢ na analizie, w jaki sposob przyjeta stopa dyskontowa moze
wplywac¢ na dziatania podejmowane w ramach polityki klimatyczne;.
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2. Podstawowe kwestie zwigzane z dyskontowaniem

Dyskontowanie pozwala sprowadzi¢ wartos¢ przeptywow pienieznych z réznych
okreséw do wartosci w roku bazowym, ktérym zwykle jest rok przeprowadzania
analizy [Persaud 2010, s. 138-139]. Innymi stowy, pozwala ono na okreslenie obec-
nej wartosci przysztych korzysci i kosztéw. Przy okreslaniu wartosci biezacej (pre-
sent value — PV)) kwoty X, ktora pojawi si¢ za ¢ lat, wykorzystuje si¢ stopg dyskon-
towa (r): ¥

PV(X)=——.
(1+7) (1)

Stopa dyskonta jest zwykle dodatnia, co wynika cho¢by z produktywnosci kapi-
tatu: dzisiejsze zasoby o wartosci 1 przyniosg w przysztosci dobra i ustugi o wigk-
szej warto$ci [Markandya i in. 2002, s. 60]. Kapitat jest przy tym zasobem ogra-
niczonym: zaangazowanie go w danym przedsiewzi¢ciu uniemozliwia realizacje
innego, alternatywnego projektu. Utracone zyski z niepodjetej inwestycji stanowia
koszt utraconych korzysci [Ligus 2010, s. 52-54]. Drugg przestanka wystgpowania
dodatniej stopy jest tzw. czysta preferencja czasowa (pure time preference), wiaza-
ca si¢ z tym, ze ludzie zazwyczaj bardziej preferuja terazniejszos$¢ niz przysztosc
[Karpagam 1999, s. 47].

Podstawg okreslenia wysokosci stopy dyskontowej moze by¢ koszt alternatyw-
ny kapitalu badz tzw. spoteczna stopa preferencji czasowej, na ktorg sktada sie nie
tylko czysta preferencja czasowa, lecz takze oczekiwanie, ze w przysztosci kazdy
bedzie bogatszy niz dzis. Dany wzrost konsumpcji bedzie zatem dostarcza¢ mniej-
szej uzyteczno$ci. Ten sktadnik spotecznej stopy preferencji czasowej jest iloczy-
nem elastyczno$ci krancowej uzytecznosci konsumpcji i stopy zmian konsumpcji
[Wesseler, Weikard, Weaver 2003, s. 14; Azar, Sterner 1996, s. 174; Hein 2010, s. 14].
Spoteczng stope dyskontowa r (spotecznag stope preferencji czasowej) mozna zatem
obliczy¢ wedtug wzoru:

r=ng+p )

gdzie: ) — elastycznos$¢ krancowej uzytecznosci konsumpcji, okreslajacy procento-
wy spadek krancowej uzytecznosci nastgpujacy przy wzroscie konsumpcji o 1%';
parametr ten nazywany jest rowniez wskaznikiem relatywnej awersji do ryzyka

' Na przyktad w omowionym dalej Raporcie Sterna przyjeto, ze parametr 7 = 1. Oznacza to, ze
identyczny procentowy przyrost konsumpcji ma takg sama spoleczng warto$¢ niezaleznie od poziomu
konsumpcji jednostki czy pokolenia. A zatem, jesli obecne pokolenie ma poziom konsumpcji rowny
10, a inne, przyszte pokolenie ma poziom konsumpcji rowny 20, to jedna dodatkowa jednostka kon-
sumpcji dla biedniejszego, obecnego pokolenia jest rownowazna dwoém dodatkowym jednostkom dla
przysztego, dwukrotnie bogatszego pokolenia. W obydwu przypadkach wzgledny przyrost konsumpcji
jest identyczny i wynosi 20% [Neumayer 2007, s. 298].
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(rate of relative risk aversion) [Stiglitz 2004, s. 344-345; Berbeka 2008, s. 234];
g — stopa wzrostu konsumpcji per capita; p — stopa czystej preferencji czasowej
(pure rate of time preference), nazywana tez uzytecznosciowg stopa dyskontowa
(utility discount rate) lub stopa niecierpliwosci (rate of impatience), opierajaca si¢
na zatozeniu, ze przyszta konsumpcja jest postrzegana jako mniej pewna [Externk.
Externalities... 2005, s. 30; Jepma, Munasinghe 1998, s. 78]. Czysta preferencja cza-
sowa zwigzana jest takze z prawdopodobienstwem przyszlego istnienia ludzkosci,
co ma by¢ — wedlug niektérych — najprostsza i najtatwiejsza do obrony interpretacja
tego parametru [Azar, Sterner 1996, s. 174; Dietz i in. 2007, s. 135].

Pierwsza cze$¢ réwnania wskazuje, ze jednostka korzy$ci moze dostarczaé
mniej uzytecznosci w przysztosci. Wynika to z faktu, ze spoteczenstwo prawdo-
podobnie doswiadczy wzrostu catkowitego dochodu i poziomu konsumpcji (g > 0)
oraz ze wzgledu na obnizajacg si¢ krancowa uzytecznos¢ konsumpcji (n > 0) [Hein
2010, s. 14]. A zatem, nawet gdyby ludzie nie byli niecierpliwi (czyli gdyby p=0),
spoteczna stopa dyskontowa bytaby dodatnia [Jepma, Munasinghe 1998, s. 78;
Hepburn 2007, s. 111]. Natomiast gdyby konsumpcja per capita nie wzrastata, spo-
leczna stopa preferencji czasowej bytaby rowna p [Environmental external... 2001,
s. 96].

Sposdb okreslania stop dyskontowych pozwala na wyrdznienie tzw. podejscia
opisowego i normatywnego. Pierwsze podejscie polega po prostu na obserwowa-
niu rzeczywistych decyzji ekonomicznych i politycznych [Nordhaus 2008b, s. 157].
Przedstawiciele tego podejscia nie przypisuja spoteczenstwu swoich pogladéw do-
tyczacych stop dyskontowych: najpierw przyjmuja stope¢ » na podstawie danych z
rynkow finansowych, a nast¢pnie okreslajg p 1m, tak aby daly one przyjete » [Baum
2009, s. 197 1 199].

W podejsciu normatywnym to poglady etyczne stanowig podstawe okreslenia
stopy dyskontowej. Parametr p jest tu czesto przyjmowany jako warto$¢ rowna zeru
(badz tez mu bliska), co odpowiada zatozeniu, ze uzytecznos¢ ma stalg wartosc bez
wzgledu na to, kiedy wystapi. Opinie co do warto$ci parametru 1 sa bardziej zrozni-
cowane [Baum 2009, s. 199]. Po okre$leniu poziomu g (przyjmowanego zazwyczaj
na podstawie obserwacji empirycznych rzeczywistego wzrostu konsumpcji) oblicza
si¢ 7.

Poziom stopy dyskontowej i poszczegdlnych parametrow (zwlaszcza n i p) jest
przedmiotem sporéw w literaturze poswigconej zmianom klimatu. Wysoko$¢ stop
dyskontowych przyjmowanych przez wybranych autorow w analizie problemu
zmian klimatu przedstawiono w tab. 1.

W wielu badaniach zaktada si¢, ze stopa dyskontowa jest stala. Tymczasem sta-
fa, dodatnia stopa powoduje, ze warto$¢ obecna korzysci lub kosztow, ktore wysta-
pia w odleglej przyszlosci, jest dzi$ bardzo niewielka. Rozwigzanie to wydaje si¢
raczej wlasciwe dla decyzji odnoszacych si¢ tylko do krotkiego okresu, np. kilku
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dziesigcioleci [Azar, Sterner 1996, s. 174]. Przy dtugookresowych projektach pu-
blicznych nalezatoby zastosowa¢ inny mechanizm [Hepburn 2007, s. 111].

Tabela 1. Stopy dyskontowe przyjete lub proponowane przez wybranych autoréw
w analizie zmian klimatu

Autor (rok) Podejscie (Wr% ) n (Wgo %) (wp% )
Arrow (1995) normatywne 2.8 1,5 1,2 1,0
Dasgupta (2007) normatywne — 2,0-4,0 — bliskie 0
Nordhaus (2008) opisowe 5,5 2,0 2,0 1,5
Stern (2006) normatywne 1.4 1,0 1,3 0,1
Weitzman (2007) opisowe 6,0 2,0 2,0 2,0

6,0 2,5 2,0 1,0
6,0 3,0 2,0 0,0

Zrodto: [Arrow, s. 17; Dasgupta 2007, s. 6; Gardiner 2011, s. 271; Nordhaus 2008a, s. 178; Smith
(2011), s. 6-7; Weitzman 2007, s. 707].

Alternatywa dla dyskontowania opartego na stalej stopie dyskontowe;j (tzw. dys-
kontowania wyktadniczego) jest stosowanie stop malejacych. Podejsécie to, zwane
dyskontowaniem hiperbolicznym, proponuje m.in. M. Weitzman, ktéry zaktada, ze
stopa dyskontowa zmniejsza si¢ skokowo wraz z uptywem czasu z 4% do zera (tab.
2). Zmienne stopy dyskonta zawarte sg rowniez w publikacji brytyjskiego Mini-
sterstwa Skarbu, zawierajacej wskazowki do oceny projektéw finansowanych ze
srodkow publicznych (zob. tez [Berbeka 2008, s. 239-240]).

Tabela 2. Przyktady malejacych w czasie stawek dyskontowych

Autor (zrodto) Okres w przyszto$ci (w latach od roku bazowego) Stopa (dvzsolzc;ntowa
M. Weitzman 1-5 (tzw. najblizsza przysztosc) 4,0
6-25 (tzw. bliska przyszlosc) 3,0
26-75 (tzw. $rednio odlegta przysztosc) 2,0
76-300 (tzw. odlegta przysztos¢) 1,0
ponad 300 (tzw. bardzo odlegta przysztos¢) 0,0
The Green Book 0-30 3,5
31-75 3,0
76-125 2,5
126-200 2,0
201-300 1.5
301 i wiecej 1,0

Zrodto: [Gardiner 2011, s. 286; The Green Book... 2003, s. 99].

Dyskontowanie hiperboliczne uzasadnione jest zwtaszcza wtedy, gdy rozpatru-
je sie decyzje odnoszace si¢ do bardzo odlegtego horyzontu czasu, a potencjalne
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konsekwencje tych decyzji sg powazne [Wesseler, Weikard, Weaver 2003, s. 16].
Przyjecie takiego sposobu dyskontowania powoduje np., ze z dzisiejszego punktu
widzenia uzasadniona jest wigksza redukcja emisji niz ta, ktorg mozna by uzna¢ za
optymalng przy tradycyjnym dyskontowaniu [ Neumayer, 2010, s. 34].

Dla dyskontowania wyktadniczego wtasciwa jest tzw. zgodnos¢ czasowa. Ozna-
cza to np., ze okreslona osoba postrzega kompromis miedzy konsumpcjg w danym
dniu a konsumpcja w kolejnym dniu w ten sam sposob, niezaleznie od tego, kiedy si¢
ja o to zapyta [Graafland 2006, s. 68]. Z kolei dyskontowanie wyktadnicze charak-
teryzuje si¢ niezgodnos$cig czasowa: decydent stojacy przed dwoma identycznymi,
migdzyokresowymi wyborami oddalonymi od siebie w czasie (np. wybor pomiedzy
10 zt dzi§ 1 15 zt za dwa tygodnie albo pomiedzy 10 zt za rok i 15 zt za rok i dwa
tygodnie) podejmuje rozne decyzje [Schotter 2009, s. 276].

3. Dyskontowanie a zmiany klimatu

Dyskontowanie w polityce klimatycznej pozwala okreslic obecng warto$¢ szkod
spowodowanych zmianami klimatu, majacych czesto miejsce w odlegtej przyszto-
$ci. Poza tym pozwala ono okresli¢ optymalng $ciezke redukcji emisji, jesli celem
jest dtugookresowa stabilizacja ilo$ci gazow cieplarnianych w atmosferze [Philibert
1999, s. 913]. Mozna uwazac, ze dyskontowanie dyskryminuje przyszte pokolenia
[Pearce, Turner 1990, s. 211]. Mechanizm ten zmniejsza bowiem warto$¢ obecng
korzysci 1 szkod srodowiskowych, pojawiajacych sie w odleglej przysztosci. Na
przyktad korzysci z zalesiania przypadng ludziom zyjacym za kilkadziesiat lat.
Wartos$¢ obecna tych korzysci moze wydawac si¢ dzis$ nieistotna, podobnie jak war-
tos¢ dzisiejsza przysztych szkod spowodowanych wzrostem koncentracji gazow cie-
plarnianych, ktére moga pozostawac¢ w atmosferze przez stulecia [Karpagam 1999,
s. 47; Newell, Pizer 2004, s. 519]. Na przyktad: obecna warto$¢ szkod, jakie wystg-
pia za 150 lat, przy zastosowaniu 6% stopy dyskontowej, jest 6250 razy mniejsza niz
ich warto$¢ w chwili wystgpienia. W rezultacie takiego mechanizmu trudno jest
obecnie usprawiedliwia¢ ponoszenie wysokich kosztow przeciwdziatania zmianom
klimatu [Zylicz 2004, s. 80].

Stosowanie wysokich stawek dyskontowych, znacznie obnizajacych warto$¢
obecng przysztych szkdéd spowodowanych emisjami gazéw cieplarnianych oraz
warto$¢ obecng przysztych korzysci osigganych dzigki dziataniom stuzacym zapo-
bieganiu zmianom klimatu, moze powodowac¢, ze dziatania te nie bedg realizowane
[Climate change 1995... 1996, s. 130]. Niskie stopy moga za$ stymulowac inwesty-
cje w innowacje technologiczne i rozwigzania zmniejszajace emisje gazow cieplar-
nianych, co — jak zauwazajg niektorzy autorzy — moze by¢ zrodtem korzysci eko-
logicznych i ekonomicznych [Miiller-Fiirstenberger, Stephan 2011, s. 979]. Nalezy
jednak pamigtaé, ze zbyt niska stopa dyskontowa moze doprowadzi¢ do tego, ze
dane przedsiewzigcia prowadzone w polityce ochrony klimatu b¢dg wypieraty inne,
lepsze mozliwosci wykorzystania zasobow [Climate change 1995... 1996, s. 130].
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Wielu ekonomistow uwaza, ze przy decyzjach dotyczacych dtugiego okresu sto-
pa dyskontowa powinna opiera¢ si¢ na podstawach etycznych, a wigc powinna by¢
ustalona wedtug podej$cia normatywnego. Badacze ci, kierujac si¢ zasada sprawie-
dliwosci migdzypokoleniowej, okreslaja czesto czysta stope preferencji czasowej
na poziomie réwnym lub bliskim zeru. Autorzy reprezentujacy takie stanowisko
uwazajg zatem, ze dyskontowanie przysztosci tylko dlatego, ze jest ona przesunigta
W czasie, jest nieuzasadnione. To, ze co§ wystepuje dopiero w przysztosci, nie po-
winno by¢ jedynym powodem, ze dzi$ to co$ jest warte mnie;j.

Podejscie przypisujace duze znaczenie potrzebom przysztych pokolen mozna
uzasadnia¢ tym, ze kolejne pokolenia nie uczestnicza w dzisiejszym rynku i nie
biorg udziatu w podejmowaniu dzisiejszych decyzji. Jak pisze E. Neumayer, gdy-
by przyszte pokolenia mogly ujawnié¢ swoje preferencje, domagatyby sie wigkszych
inwestycji przynoszacych korzysci w przysztosci, co doprowadzitoby do spadku
realnej stopy zwrotu z inwestycji [ Neumayer 2010, s. 33].

Skrajnie normatywne podejscie w okreslaniu stopy dyskontowej przyj¢to m.in.
w tzw. Raporcie Sterna, przedstawionym w 2006 r. przez rzad brytyjski. Autorzy
tego opracowania przyjeli, ze catkowita stopa dyskontowa wynosi ok. 1,4% (tab. 1).
Stopa czystej preferencji czasowej zostata ustalona na poziomie 0,1. Dodatnia (cho¢
bardzo niska w poréwnaniu z innymi analizami zmian klimatu) warto$¢ tego pa-
rametru ma odzwierciedla¢ mozliwos$¢ zagltady ludzkiej cywilizacji np. w wyniku
upadku meteorytu lub wojny nuklearne;.

Raport Sterna spotkal si¢ z ostrg krytyka, skupiajaca si¢ (w zakresie odnosza-
cym si¢ do dyskontowania) gtéwnie na tym, ze przyjeta w nim stopa dyskontowa jest
niezgodna z alokacja dochodu na konsumpcj¢ 1 oszczednos$ci przez obecne pokole-
nie. Gdyby rzeczywiscie biezace pokolenie przyjmowato tak niskg stope, to konsu-
mowatoby dzi§ duzo mniej, a oszczednosci inwestowaloby z mysla o korzysciach,
ktore wystapia w przysztosci [Neumayer 2007, s. 298]. Reakcja na t¢ krytyke byt
m.in. artykul wspotautorstwa N. Sterna, w ktorym stwierdza si¢, iz nie ma zadnej
pewnosci, ze w przysztosci spoteczna stopa dyskonta bedzie wyzsza od przyjete] w
raporcie (tzn. ze bedzie wynosita np. 3-4%) [Dietz i in. 2007, s. 137].

Podejécie opisowe w analizie ekonomicznej zmian klimatu stosuje m.in.
W. Nordhaus, ktory uwaza, ze stopa dyskontowa powinna takze w tym przypadku
odzwierciedla¢ realng stope zwrotu kapitatu. Jesli np. inna inwestycja generuje real-
nie 5-6% zwrotu, to inwestycja w ochrong¢ klimatu musi generowac takg sama stope
zwrotu, by mogla by¢ uznana za optymalng [Neumayer 2010, s. 33].

Przyjecie niskiej stopy dyskontowej uzasadnia podejmowanie natychmiasto-
wych dziatan pozwalajacych uniknaé przysztych szkdd spowodowanych zmianami
klimatu. Tak jest np. w Raporcie Sterna, w ktorym autor domaga si¢ niezwlocznego
przeznaczania $srodkow na ochrong klimatu w wysokosci odpowiadajacej 1% $wia-
towego PKB. Wyzsze stopy dyskontowe (4-6%) prowadzg raczej do wniosku, ze
ekonomicznie optymalna jest mniejsza redukcja emisji [Neumayer 2007, s. 298].
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W kwestii zmian klimatycznych wiadomo, ze emisje gazow cieplarnianych
i konsekwencje tych emisji dzieli dtugi przedzial czasu. Oszacowanie kosztow ze-
wnetrznych emisji gazoéw cieplarnianych nie jest wigc sprawg prosta. W konsekwen-
cji trudno jest rowniez skonstruowa¢ odpowiednie instrumenty, ktore pozwolityby
na internalizacje¢ tych kosztow. Instrumentem zastosowanym przez panstwo moze
by¢ np. podatek weglowy, ktorego stawka (czyli cena tony wegla lub dwutlenku we-
gla) powinna by¢ rowna — zgodnie z zaleceniami A. Pigou — krancowym kosztom
zewnetrznym. Do okre$lania optymalnej Sciezki redukcji emisji dwutlenku wegla
czy tez kosztu spotecznego emisji wykorzystywane sa rozne modele ekonomiczne,
w tym np. model DICE (Dynamic Integrated Model of Climate and the Economy)
opracowany na poczatku lat dziewig¢édziesigtych przez W. Nordhausa. W 1999 r.
model DICE wykorzystano do oszacowania optymalnej stawki podatku weglowego.
Stawke t¢ okreslono na poziomie 9,13 dolaréw za tone wegla (2,49 dolaréw za tone
CO,) w 2005 roku. W kolejnym badaniu (z 2007 r.) stawke podatkowg podwyzszono
3-krotnie do poziomu 27,28 dolaréw za tong wegla (7,43 dolaroéw za tong CO,) [Nor-
dhaus 2007, s. 93]. W obliczeniach przyjeto stosunkowo wysoka stope dyskontowa
4%, zaktadajac, ze inwestowanie w redukcje¢ przysztych szkdod wywotanych zmia-
nami klimatu powinno konkurowaé¢ z innymi wysokodochodowymi inwestycjami
[Hunt 2009, s. 10; Nordhaus 2007, s. 19]. Stawka zaproponowana przez W. Nord-
hausa miataby by¢ stopniowo podwyzszana, np. w potowie XXI wieku osiggnetaby
poziom 85 dolardw.

Redukcji emisji zaproponowanej w Raporcie Sterna odpowiada stawka podatko-
wa w wysokosci ok. 300 dolaréw za tong, a zatem stawka o rzad wielko$ci wyzsza
od zaproponowanej przez W. Nordhausa [2008b, s. 156]. Jak zauwazyt W. Nordhaus,
zmiana warto$ci parametrow przyjetych przez N. Sterna (np. podwyzszenie # z 1
do 3) spowodowataby jednak, ze stawka podatkowa oraz spoleczne koszty wegla
zmniejszylyby si¢ 10-krotnie, tym samym zblizajac si¢ do warto$ci otrzymywanych
w innych modelach ekonomicznych [Nordhaus, Taylor 2008, s. 159-160].

Podatek weglowy rozpatrywany byt rowniez przez autoréw ksiazki Smart Solu-
tions to Climate Change, Comparing Costs and Benefits pod redakcja B. Lomborga.
W obliczeniach przyjeto m.in., ze biezaca warto$¢ rocznych wydatkow na walke
z globalnym ociepleniem bedzie wynosita 250 mld dolaréw rocznie. Rozpatrywano
stawki podatkowe w wysokosci od 2 do 700 dolarow za tong wegla. Stope dyskon-
towg przyjeto na poziomie 5%.

4. Podsumowanie

Decyzje podejmowane obecnie w ramach polityki ochrony klimatu maja wptyw na
dobrobyt ludzi zyjacych za dziesiatki czy nawet setki lat. Decyzje te w duzym stop-
niu zalezg od przyjetej stopy dyskontowej. Okazuje si¢ bowiem, ze rdéznice w tym
zakresie mogg — ze wzglgdu na niezwykle odlegly horyzont czasu — prowadzi¢ do
réznych wnioskow dotyczacych wysokosci optymalnych stawek podatkéw weglo-
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wych, wydatkéw na programy walki z globalnym ociepleniem czy ,,pilnosci” dzia-
fan stuzacych ograniczaniu emisji gazéw szklarniowych. Natychmiastowe dziatania
uzasadnione sg przede wszystkim wtedy, gdy stopa dyskontowa oparta jest na su-
biektywnych sadach autoréw analizujgcych ekonomiczne zagadnienia zmian klima-
tu. Wydaje si¢ jednak, ze — jak zauwazajag W. Nordhaus i C. Taylor — zasadnicze
pytania, o to, ,,w jakim stopniu, jak szybko i jakimi kosztami (ogranicza¢ emisje
gazow cieplarnianych) wcigz pozostajg otwarte” [Nordhaus, Taylor 2008, s. 160].
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Michat Ptak

THE IMPORTANCE OF DISCOUNTING IN THE CLIMATE
CHANGE POLICY

Summary: The aim of this article is to analyze the role of discounting in the climate change
policy. The first part of the paper provides an overview of key issues related to discounting,
such as different approaches to the choice of discount rate, the components that make up the
so called social rate of time preference and hyperbolic discounting. This part of the study also
includes discount rates adopted by chosen economists dealing with the climate change issues.
The article also discusses how the level of the discount rate affects the climate policy as well
as presents conclusions drawn from the research of climate economists (especially N. Stern
and W. Nordhaus) choosing different discount rates in their analysis. The conclusions relate to
the optimal rate of carbon tax (carbon dioxide tax) or desired expenditure on the fight against
climate change.

Keywords: climate change, discount rate, carbon taxes.





