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ZNACZENIE PRZEMIAN BANKOW KOMERCYJNYCH
W KSZTALTOWANIU MORFOLOGII CYKLI
KREDYTOWYCH W POLSCE W LATACH 1998-2013

Streszczenie: W ostatnich latach nasilaja si¢ procesy glgbokich przemian wéréd krajowych
i zagranicznych bankow komercyjnych, ktorych konsekwencjami sa m.in. zmiany w ksztat-
towaniu poziomu aktywnoS$ci gospodarczej i przeobrazenia cykli kredytowych. Celem pracy
jest analiza najwazniejszych kierunkdw zmian wspolczesnych bankow komercyjnych i ich
skutkow w ksztaltowaniu morfologii cykli kredytowych w Polsce w latach 1998-2013. Opra-
cowanie sktada si¢ z dwoch czesci. W pierwszej przedstawiono gtowne kierunki przemian
w funkcjonowaniu krajowych i zagranicznych bankéw komercyjnych oraz w ich otoczeniu,
a takze ich koniunkturalne konsekwencje w dziatalnosci kredytowej. Cz¢$¢ druga analizuje,
wyodrgbnione w latach 1998-2013, cechy morfologiczne cykli kredytowych wystepujacych
wsrdd polskich podmiotow gospodarczych.

Stowa kluczowe: banki komercyjne i ich przemiany, cykle kredytowe, cechy morfologiczne,
punkty zwrotne i fazy.

DOI: 10.15611/pn.2014.347.03

1. Wstep

W gospodarkach rynkowych rosnie wspolczesnie znaczenie zjawisk i proceséw no-
minalnych w ksztattowaniu dynamiki sfery realnej. Jednocze$nie wystepujg istotne
zmiany w funkcjonowaniu sektora bankowego, ktore determinuja nie tylko morfo-
logi¢ cykli kredytowych, ale takze przebieg ogélnogospodarczego cyklu koniunktu-
ralnego oraz efekty realizowanej polityki stabilizacji makroekonomicznej [Kiyotaki,
Moore 1997, s. 211-248].

Celem opracowania jest analiza gtownych kierunkéw zmian bankéw komercyj-
nych iich konsekwencji w ksztaltowaniu morfologii cykli kredytowych w gospodar-
ce polskiej w latach 1998-2013.

W pracy beda analizowane przemiany wystepujace w funkcjonowaniu krajo-
wych i zagranicznych bankéw komercyjnych oraz w ich otoczeniu. Ich konsekwen-
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cja s zmiany w morfologii cykli kredytowych, tj. w sekwencji w czasie fluktuacji,
ktore polegaja na wzglednie regularnych zmianach w dzialalnosci kredytowej ban-
koéw, a ktore przejawiaja si¢ w absolutnych lub/i wzglednych oscylacjach przyzna-
nych i wykorzystywanych na cele inwestycyjne lub konsumpcyjne kredytow ban-
kowych. Geneza powstawania cykli kredytowych wynika m.in. z funkcjonowania
sektora bankowego, tj. z akceptowanych celow i narzgdzi polityki pienieznej banku
centralnego oraz z realizowanych operacji aktywnych krajowych i zagranicznych
bankow komercyjnych [Barczyk 2014; Rajan 1994, s. 399-411].

Cykle kredytowe beda analizowane w gospodarce polskiej w okresie od I kw.
1998 do IV kw. 2013 roku, a podstawa analizy ich morfologii beda szeregi czasowe
kredytow i1 pozyczek, udzielanych przedsigbiorstwom i gospodarstwom domowym
na cele inwestycyjne lub konsumpcyjne. Dobor okresu prac empirycznych byt uwa-
runkowany dostepem do porownywalnych danych statystycznych w pozadanych
przekrojach czasowych.

2. Kierunki przemian wspolczesnych bankow
i ich koniunkturalne konsekwencje

W ostatnich latach w gospodarkach rynkowych mozna stwierdzi¢ wystepowanie
przemian nie tylko w funkcjonowaniu bankéw komercyjnych, ale takze w ich oto-
czeniu krajowym i zagranicznym [Matecki 2013, s. 8-69].

Wsrdd najwazniejszych zmian wystepujacych w funkcjonowaniu bankow nale-
zy wspomnie¢ o przemianach w strukturze udzielonych kredytow oraz w Zrodtach
finansowania operacji aktywnych bankow. W pierwszym przypadku przeobrazenia
te polegaty na wzroscie akcji kredytowej bankow, skierowanej do gospodarstw do-
mowych kosztem kredytow dla przedsigbiorstw oraz na szybkim przyro$cie zna-
czenia kredytow na finansowanie nieruchomosci, przeznaczonych na cele zarowno
mieszkaniowe, jak i komercyjne. Z proceséw tych wynikajg okreslone, makroeko-
nomiczne konsekwencje. Z udzielonych kredytéw jedynie czg$¢ jest przeznaczo-
na na powigkszenie juz istniejacych, relatywnie duzych zasobow nieruchomosci,
a duza ich cze$¢ jest wykorzystywana na zmiany wilasno$ciowe juz istniejacych
zasobow. Kredyty przeznaczone na nowe inwestycje zmniejszaja migdzynarodowq
konkurencyjno$¢ gospodarki, gdyz budownictwo jest sektorem charakteryzujacym
si¢ niska wydajnos$cig. Duza liczba kredytow na cele mieszkaniowe udzielana byta
w walutach obcych, co prowadzito do wzrostu ryzyka kursowego i kredytowego.
Jak wynika m.in. z prac H.P. Minsky’ego, kredyty przeznaczone na finansowanie
nieruchomosci sa szczeg6lnie podatne na wahania koniunkturalne [Minsky 1986].
Oznacza to, ze wzrost liczby kredytow mieszkaniowych zwigksza nie tylko prawdo-
podobienstwo generowania i wzmocnienia cykli kredytowych, ale takze moze by¢
czynnikiem destabilizujacym caly system finansowy wskutek dziatania silnego me-
chanizmu akceleratora finansowego.
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Podobne zmiany w strukturze udzielanych kredytow jak w gospodarkach rynko-
wych wystapily takze w Polsce, aczkolwiek na nizszym poziomie akcji kredytowe;.
W 1999 r. najwazniejsza role w strukturze portfela kredytowego odgrywaly kredyty
dla przedsiebiorstw (blisko 60%), a mniejsza — dla gospodarstw domowych (30%)
oraz sektora finansowego i budzetu (5%). W 2012 r. struktura ta ulegta radykalnej
zmianie, gdyz 57,0% to kredyty dla gospodarstw domowych, 29% dla przedsie-
biorstw, a 9,8% dla sektora budzetowego [Raport... 2013]. Wsrdod kredytow przy-
znanych dla gospodarstw domowych w 2012 r. okoto 60% to kredyty mieszkaniowe,
w tym okoto 55,4% byto udzielanych w walutach obcych.

Elementem przemian w funkcjonowaniu bankow jest takze zmiana struktury zro-
del finansowania ich operacji aktywnych. W ostatnich latach stwierdzono bowiem,
ze depozyty bankowe przestaja by¢ glownym zrodtem finansowania operacji aktyw-
nych, a sktadnikiem pasywow staja si¢ hurtowe, niezabezpieczone, jak rowniez za-
bezpieczone pozyczki, zaciggane zarowno na krajowym, jak i zagranicznym rynku
pienigdza. Coraz wigksze znaczenie w finansowaniu aktywow majg takze emitowa-
ne przez banki krotko-lub dlugoterminowe papiery dtuzne. Zmiany struktury pasy-
wow bankowych sg konsekwencja czynnikdéw lezacych po stronie podazowej zrodet
finansowania. Wynikajg one takze z zapotrzebowania bankow na te zrodta. Wyste-
powanie pierwszego czynnika jest zwigzane z globalizacjg i liberalizacja globalnego
rynku pieni¢znego. Doprowadzity one do powstania nieograniczonych mozliwosci
finansowania aktywow bankow. Szybki rozwdj rynku papieréw wartosciowych byt
kolejnym czynnikiem umozliwiajacym pozyskiwanie funduszy poprzez emisje r6z-
nych typow dluznych papierow wartosciowych. Wsrod czynnikow wplywajacych
na wzrost popytu bankoéw na nowe zrodta finansowania wazna rolg odgrywata chec¢
bankéw do udzielania hipotecznych kredytow mieszkaniowych.

W Polsce wystapily takze, ale na mniejszg skale, zmiany z strukturze zrodet fi-
nansowania dzialalnosci kredytowej bankow. W latach 1999-2012 udziat depozytoéw
sektora niefinansowego w pasywach bankdéw zmniejszyt si¢ z 60 do 53,5% (w tym
gospodarstwa domowe 38,1%, a przedsi¢biorstwa 14,1%), ale depozyty byty w dal-
szym ciggu glownym zrédlem finansowania kredytéw [Raport... 2013]. W tym
przypadku mozna doda¢, ze warto$¢ kredytow dla sektora niefinansowego jest wyz-
sza anizeli ich depozytow.

Wsrod zmian wystepujacych w otoczeniu bankdéw nalezy wymieni¢ finansja-
lizacje (finansyzacje) gospodarki. Zjawisko to ,,(...) jest kojarzone przede wszyst-
kim z rosngcym znaczeniem dziatalnosci finansowej w aktywnosci podmiotow
ekonomicznych o charakterze niefinansowym” [Ratajczak 2012, s.282]. Proces ten
rozpoczat si¢ w latach 70. ubieglego wieku, a jego powstanie i nasilenie wynikato
gtéwnie z funkcji regulacyjnej panstwa, ktdre poprzez rozwigzania prawne i organi-
zacyjne stwarzato w latach 80. dogodne warunki do deregulacji i liberalizacji sektora
finansowego. Istotna role¢ w tym przypadku odegraty banki, ktéore w ostatnich la-
tach znacznie zwigkszyly akcje kredytowa, stosujac przy tym innowacje finansowe
(instrumenty pochodne). Skutkiem tych przemian bylto stopniowe wcigganie sfery
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realnej w krag sfery nominalnej oraz wzrost udziatu bankow w tacznych zyskach
powstajacych w gospodarce.

Szybki wzrost znaczenia bankéw w gospodarce realnej doprowadzit do zmian
ich struktury organizacyjnej i do przeksztatcenia w konglomeraty lub holdingi fi-
nansowe. Uzasadnienia procesow koncentracji w sektorze bankowym maja gtownie
charakter ekonomiczny, gdyz uwzgledniaja one przede wszystkim efekty skali, kto-
re wystepuja w wielkich instytucjach finansowych, zmniejszenia ryzyka wskutek
dywersyfikacji dziatalno$ci oraz zwigkszenia mozliwosci zaspokojenia wszystkich
rosnacych potrzeb finansowych funkcjonujacych korporacji. Procesy zmian orga-
nizacyjnych w systemach bankowych prowadza jednak do powstawania pewnych
zagrozen 1 kosztow. Najwazniejszym z nich jest to, ze ewentualny upadek instytucji
,»Zbyt duzych, aby upas¢” moze doprowadzi¢ do destabilizacji catego systemu finan-
sowego, a koszty ich ratowania sa duzym obcigzeniem dla budzetu i catej gospodar-
ki. Czgsto ogromne i skomplikowane instytucje finansowe dziataja mato efektywnie,
gdyz wystepuja tam konflikty intereséw, a jednoczesnie zyskuja one duzy wplyw na
polityke i na powstawanie mozliwosci skutecznego lobbingu.

W gospodarce polskiej nie wystepuja wprawdzie konglomeraty lub holdingi fi-
nansowe, gdyz zaden z dziatajagcych w naszym kraju bankow nie nalezy do gru-
py instytucji o globalnym znaczeniu. W tym przypadku nalezy jednak pamigtaé, ze
cze$¢ bankow dziatajacych na terenie Polski to instytucje, ktore zalezg od bankow
dziatajacych w ramach gospodarki §wiatowej lub sg ich wtasnoscig..

We wspotczesnych systemach rynkowych relatywnie szybko ros$nie popyt pod-
miotow gospodarczych na roznorodne ustugi finansowe. Czgsto prowadzi to do po-
wstania alternatywnego systemu bankowego, tj. do tworzenia parabankéw. Do grupy
tej naleza: instytucje finansowe, ktore specjalizuja si¢ w udzielaniu okreslonego ro-
dzaju kredytu lub dla wybranych sektorow gospodarczych, fundusze inwestycyjne,
towarzystwa ubezpieczeniowe lub instytucje zajmujgce si¢ pozyczaniem papierow
wartosciowych. Konsekwencja powstania systemu alternatywnego jest wzrost do-
stepu do pienigdza kredytowego i nasilenie walki konkurencyjnej. Czgsto prowadzi
to jednak do niestabilnych boomow kredytowych, bedacych zrodlem pdzniejszych
kryzysoéw oraz do zwickszenia kruchosci catego systemu finansowego i do wzrostu
jego podatnos$ci na zatamania.

Rola parabankow dziatajacych w gospodarce polskiej jest relatywnie mata,
a w tej grupie mozna wyrozni¢ przede wszystkim spotdzielcze kasy oszczednoscio-
wo-kredytowe, ktorych celem jest m.in. gromadzenie srodkow pienieznych czton-
kéw, udzielanie im kredytow, prowadzenie na ich zlecenie rozliczen oraz posrednic-
two przy zawieraniu umow ubezpieczeniowych. Dwie pozostate grupy to typowe
parabanki, ktorych dziatanie czgsto jest, zdaniem Komisji Nadzoru Finansowego,
niezgodne z prawem lub tez instytucje te udzielaja pozyczek ze zrédet innych anizeli
depozyty.

Obecnie mozna rdwniez obserwowac nasilajace si¢ procesy integracji bankow
z rynkami finansowymi (,,urynkowienie bankéw”). Na rynku pienigdza banki dzia-
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taja nie tylko jako pozyczkodawcy dla innych bankow i instytucji finansowych, ale
takze jako pozyczkobiorcy, a zaciggane w tych warunkach pozyczki stanowig zna-
czacy sktadnik aktywow. Szczegdlnie duza rolg w tym zakresie odegrat rozwoj se-
kurytyzacji, polegajacej na tym, ze banki uzyskiwaty prowizje z tytulu udzielonych
kredytow, a nastgpnie przenosity ryzyko kredytowe na inne podmioty, tj. na nabyw-
cow obligacji bedacych rezultatem sekurytyzacji. Oznaczalo to powstanie nowego
modelu prowadzenia polityki kredytowej, polegajacego na udzielaniu finansowa-
nia (kredytu), podzieleniu go i sprzedazy [Iwanicz-Drozdowska, Jaworski, Zawada
2010, s.161-166]. Doprowadzito to do zmiany sposobu prowadzenia polityki kredy-
towej oraz do przemian zarzadzania przez banki ryzykiem kredytowym. Wspotczes-
na sekurytyzacja obejmuje rozne rodzaje kredytow, a w szczegélnosci koncentruje
si¢ na kredytach na zakup nieruchomosci.

Stopien integracji polskich bankoéw z rynkami finansowymi jest relatywnie ni-
ski, co czesto prowadzi do spadku ryzyka systemowego i do zmniejszenia sity wply-
wu fluktuacji na rynkach finansowych na dziatalnos¢ kredytowa bankow.

W ostatnich latach wystapit rowniez szybki wzrost znaczenia bankowos$ci mig-
dzynarodowej, co doprowadzito do tego, ze w krajowych systemach bankowych
zwigkszyla si¢ rola podmiotoéw zagranicznych. Oznacza to, ze w dzialalnosci kredy-
towej w danym systemie coraz wicksze znaczenie majg banki zagraniczne. W rze-
czywisto$ci gospodarczej wystepuja rozne formy organizacyjne i odmienne zacho-
wania bankow zagranicznych, zalezne od koniunktury na rynku kraju goszczacego
i kraju pochodzenia. Dlatego tez moga powstawa¢ odmienne pozytywne lub nega-
tywne ich konsekwencje w procesie generowania cykli kredytowych.

Wsrod konsekwencji dziatania bankoéw zagranicznych na rynku lokalnym wazng
role odgrywa wigksza odpornos¢ na powstajace tam szoki [Lubinski 2013, s. 172-
-173]. Dywersyfikacja geograficzna dziatalnosci bankéw zagranicznych zmniejsza
1 ogranicza ich ryzyko. Banki zagraniczne w mniejszym stopniu ulegaja szokom na
rynku lokalnym, gdyz dysponuja lepsza informacja finansowa. Prowadzi to do tego,
ze pokusa ograniczenia dynamiki kredytow jest mniejsza anizeli bankoéw krajowych.
Wazny w tym przypadku jest fakt, ze czesto banki te sg bardziej rentowne i efektyw-
ne anizeli krajowe, a jedocze$nie majg one tatwiejszy dostep do kapitatu z banku
macierzystego badz z innych instytucji finansowych o zasiegu $wiatowym. Funk-
cjonujace w danym kraju banki zagraniczne podlegaja mniejszej presji politycznej,
a jednocze$nie w mniejszym stopniu niz lokalne instytucje finansowe moga liczy¢
na pomoc rzadu w przypadku wystapienia sytuacji kryzysowe;.

Banki zagraniczne sg jednak w nizszym stopniu wrazliwe na zmiany koniunktu-
ry w kraju goszczacym, co wynika stad, ze dziatalnos¢ kredytowa bankow lokalnych
jest silniej zalezna od podatnych na szoki depozytow krajowych [Lubinski 2013,
s. 173]. Prowadzi to do tego, ze wahania w sferze kredytow, udzielanych przez ban-
ki krajowe, sa wigksze anizeli zmiany akcji kredytowych bankéw zagranicznych.
W warunkach kryzysowych na rynku lokalnym banki zagraniczne, majac mozli-
wo$¢ inwestowania na innych rynkach, moga go opusci¢, powodujac glebsze spadki
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w dziatalnosci kredytowej. Zatamanie dziatalnosci kredytowej bankow lokalnych
w warunkach recesji koniunkturalnej bedzie stabsze, gdyz instytucje te sa silniej
powiazane z firmami krajowymi.

Gtlebokie przemiany wystepujace we wspotczesnym sektorze bankowym dopro-
wadzity takze do zmian w ich regulacji. Geneza tych zmian byta przede wszystkim
pragmatyczna, a w mniejszym stopniu teoretyczna. Wsrod przestanek nalezacych
do drugiej grupy wskazywano na nastgpujace czynniki: asymetri¢ informacji, kosz-
ty zewnetrzne upadtosci bankow, przeciwdziatanie praktykom monopolistycznym,
immanentng niestabilno$¢ 1 procykliczno$¢ systemu bankowego. Realizowany
wspotczes$nie zakres regulacji jest stosunkowo szeroki, gdyz obejmuje on: instytu-
cje nadzorujace dziatalno$¢ bankéw, licencjonowanie dziatalnosci bankowej, rodzaj
wykonywanej czynnosci, prawa wiascicieli akcji bankéw, ryzyko podejmowane
przez banki, gwarancje depozytéw bankowych, zasady rachunkowos$ci bankowej,
praktyki monopolistyczne.

Nowe regulacje wprowadzane do dziatalnosci bankowej w Polsce majg roz-
norodny charakter i generalnie mozna je podzieli¢ na trzy grupy [Malecki 2013,
s. 68-69]. Pierwsza z nich to rozwigzania majace znaczenie, zwlaszcza dla stabil-
nosci sektora bankowego, regulujag one wymogi ptynnosciowe lub przeciwdziata-
ja procyklicznosci akcji kredytowych. Druga grupa to regulacje majace oboje¢tny,
dodatni lub ujemny wptyw na funkcjonowanie bankow. Trzecia grupa to sugestie
1 zalecenia, proponowane przez powstajagcg w UE uni¢ bankowa, ktéra moze miec
szkodliwy wptyw na sektor bankowy w naszym kraju, gdyz moze ostabia¢ nadzor
Komisji Nadzoru Finansowego.

Zmiany w funkcjonowaniu bankow, tj. wzrost ich akcji kredytowej oraz prze-
obrazenia ich struktury podmiotowej i przedmiotowej, a takze przemiany zrodet
finansowania operacji aktywnych byty wazna grupg czynnikoéw procyklicznych wa-
runkujacych przebieg i morfologie cykli kredytowych. Druga grupa determinant tych
procesow jest zwigzana z otoczeniem bankow komercyjnych. Wsrdd nich mozna
wymieni¢: szybki wzrost znaczenia sektora bankowego w gospodarce, powstawanie
konglomeratow lub holdingéw finansowych, alternatywnego systemu bankowego
(parabankoéw), urynkowienie bankéw, wzrost znaczenia bankowosci miedzyna-
rodowej, a takze nowe regulacje sektora bankowego. Czynniki te dzialajace takze
procyklicznie doprowadzity nie tylko do szybkiej ekspansji kredytowej, ale takze
do zmian struktury udzielanych kredytow, przemian w sposobie realizacji polityki
kredytowej, zmian ryzyka bankowego i systemu zabezpieczen kredytowych. Ozna-
cza to, ze czynniki te spowodowaly wzrost znaczenia cykli kredytowych i silniejszy
ich wptyw na funkcjonowanie catego systemu bankowego. Najwazniejsze zmiany
w sferze morfologii cykli kredytowych, bedace konsekwencja tych procesow, beda
nastepujace:

* o0go6lny kierunek zmian (tendencja rozwojowa) w dziatalnosci kredytowej ban-
koéw jest dodatni, a jednoczes$nie wystapito wydtuzenie fazy ekspansji kredyto-
wej kosztem skrocenia fazy relatywnie niskiej dynamiki wzrostu kredytu;
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» zwickszenie amplitudy faz cyklu kredytowego oraz wystepowanie dodatniej am-
plitudy catego cyklu;

» zwigkszenie intensywnosci zmian w dziatalno$ci kredytowej w poszczegolnych
fazach cyklu.

Jak wynika z powyzszych rozwazaf, przemiany sektora bankowego w gospo-
darce polskiej maja mniejszy zakres, ich dynamika jest stabsza, a zmiany te sg czgsto
op6znione w stosunku do krajow, w ktorych znaczenie sektora bankowego i szyb-
kos$¢ jego przeobrazen sa wyzsze [Malecki 2013, s.63]. Moze to powodowacé, ze
stopien deformacji cykli kredytowych wystepujacych w naszym kraju bedzie nizszy,
a zaobserwowane cechy morfologiczne tych cykli beda ulega¢ stabszym zmianom
W czasie.

3. Cechy morfologiczne cykli kredytowych w gospodarce polskiej
w latach 1998-2013

W analizie empirycznej wtasciwo$ci morfologicznych cykli kredytowych wystepuja-
cych w naszym kraju wykorzystano dwie grupy miesiecznych szeregéw czasowych,
publikowanych od grudnia 1996 r. przez Narodowy Bank Polski!. Pierwsza z nich
obejmuje kredytobiorcow, ktorymi sg przedsigbiorstwa, a w jej sktad wchodza:

» kredyty i pozyczki bankowe ogdlem;

* kredyty i pozyczki o charakterze biezagcym ogotem;

» kredyty i pozyczki na nieruchomosci ogotem;

* pozostale kredyty i pozyczki ogotem.

W drugiej grupie wystepuja naleznosci bankowe od gospodarstw domowych.
Poniewaz przyjeto, ze cykle kredytowe to wzgledne zmiany w dziatalnos$ci kredy-
towej bankdéw komercyjnych, a jednoczesnie sg publikowane miesigczne dane ab-
solutne kredytéw i nalezno$ci od przedsigbiorstw i gospodarstw domowych (stany
w mln zlotych), ich wartos$ci przeksztalcono w ten sposob, iz najpierw sprowadzono
absolutne dane miesieczne do wartosci kwartalnych, a w nastepnym etapie obliczo-
no ich indeksy dynamiki, gdzie podstawa byt analogiczny kwartal roku poprzed-
niego®. W tak przeksztatconych szeregach chronologicznych wyodrebniono punkty
zwrotne i fazy cykli kredytowych.

3.1. Metodyka wyodrebniania i analiz cykli kredytowych

Zgodnie z wystepujaca w literaturze interpretacja ogdlnogospodarczych cykli ko-
niunkturalnych przyjeto, ze gtownymi elementami budowy cykli kredytowych sa
punkty zwrotne i fazy. Wyodrebniono dwa punkty zwrotne — gorny i dolny, przy

! Dane empiryczne znajdujace si¢ w tych grupach, publikowane za okres od grudnia 1996 r. do
lutego 2002 r., sa oparte na szacunkach.

2 Przeksztalcenia te spowodowaly, ze analizy empiryczne cykli kredytowych rozpoczely sie
w [ kwartale 1998 r.
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czym zwrot gorny (dolny) wystepuje, gdy wartos¢ odchylenia elementow szeregu
czasowego od oszacowanego trendu jest maksymalna (minimalna). W cyklu kredy-
towym wyrd6zniono dwie fazy: wzrostowa, ktora wystepuje migdzy punktem zwrot-
nym dolnym i gérnym, oraz spadkowa, ktéra ma miejsce mi¢dzy zwrotem gornym
i dolnym.

Wsrod cech morfologicznych, ktore charakteryzuja zewnetrzne formy prze-
jawiania si¢ cykli kredytowych, przedmiotem analiz sa: momenty wystepowania
punktow zwrotnych, dtugosci faz i catego cyklu oraz amplituda faz i cyklu. Diugos¢
fazy begdzie mierzona odstgpem czasu migdzy kolejnymi, r6znymi co do charakteru
punktami zwrotnymi, przy czym punkt koficzacy dang fazg bedzie wliczany do jej
dlugosci. Minimalna dlugo$¢ kazdej fazy wynosi trzy kwartaty. Dtugos$¢ cyklu to
suma okresu trwania fazy wzrostu i spadku. Amplituda fazy wzrostu (spadku) to roz-
nica migdzy warto$cig maksymalng (minimalng) a warto§cig minimalng (maksymal-
ng) w danej fazie, a amplituda cyklu jest szacowana jako r6znica mi¢dzy amplituda
fazy wzrostowej i spadkowe;j.

W procesie wyodrebniania analizowanych cykli przyjeto znanag z koniunktu-
ry gospodarczej koncepcje cyklu odchylen. Zgodnie z ta procedurg pierwszy etap
wyodrebnienia cyklu polega na eliminacji z analizowanych szeregdw czasowych
wahan sezonowych i przypadkowych. Desezonalizacje przeprowadzono poprzez
zastosowanie procedury Tramo/Seats w ramach pakietu Demetra 2.0. Metoda ta,
zalecana przez Eurostat i stosowana przez GUS, polega na eliminacji z badanych
szeregdw czasowych efektu zmienno$ci kalendarzowej, zmiennosci dni roboczych
oraz czynnikow sezonowych. Jej istotg jest wygltadzenie szeregu czasowego wielo-
krotnie dobieranymi $rednimi ruchomymi [Grudkowska, Pasnicka 2007, s. 15-16].
Do dalszej analizy przyjeto szeregi, ktore zawieraly tacznie dziatanie trendu i wahan
cyklicznych.

Kolejny etap w procesie wyodrgbniania cykli polegat na oszacowaniu w przy-
jetych szeregach czasowych tendencji rozwojowej. W tym przypadku gldéwnym
problemem byt dobor funkcji trendu, ktéry bardzo czesto determinuje usytuowa-
nie punktow zwrotnych i przebieg faz [Tichy 1976, s. 48]. W tej sytuacji w anali-
zie wykorzystano metode statystyczna, ktora zaktada, ze sktadnik cykliczny danej
zmiennej jest roznicg miedzy jej warto$cig empiryczng a wartoscia trendu, ktora jest
wazong $rednig przesztych, obecnych i przysztych obserwacji. Metoda ta jest okre-
$lana jako filtr Hodricka-Prescotta, a w wyniku jej zastosowania otrzymano warto$ci
pokazujace dtugookresowa tendencje rozwojowa, ktora nie jest funkcjg determini-
styczna, lecz sama podlega zmianom w czasie [Prescott 1986, s. 10]. Wyznaczony
w ten sposob trend jest niezalezny od komponentu cyklicznego.

W ostatnim etapie prac zmiany wartos$ci badanych wskaznikow przedstawiajg-
ce elementy cykliczne otrzymano w ten sposob, ze odjeto od wartosci elementow
szeregow, z ktorych wyeliminowano zmiany sezonowe i losowe, warto$ci trendu,
oszacowane wskutek zastosowania filtra Hodricka-Prescotta.
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3.2. Wlasnosci morfologiczne cykli kredytowych w gospodarce polskiej

W analizach cykli kredytowych wystepujacych w latach 1998-2013 w szeregach
czasowych kredytéw ogoétem dla przedsiebiorstw wyodrebniono 7 faz, w tym 4
spadkowe i 3 wzrostowe (tab. 1). Utworzyly one 3 peine cykle kredytowe ($rednia
dlugos¢ 15 kwartalow), z ktorych najdtuzszy trwat 21 kwartatéw, a najkrotszy jedy-
nie 11. W przypadku dwoch cykli fazy wzrostowe, ktorych dlugo$¢ wynosita srednio
10 kwartatow, byty dtuzsze anizeli fazy spadkowe, ktorych $rednia dtugos$¢ wynosita
okoto 7 kwartatow. Jedynie w cyklu najkrotszym, trwajacym 11 kwartatow, faza
spadkowa byla o 3 miesigce dluzsza anizeli wzrostowa. Amplituda faz badanych
cykli byta relatywnie wysoka, zwlaszcza w latach 2005-2013, natomiast amplitu-
da cykli byta zréznicowana, przy czym w dwoch przypadkach byta ona ujemna,
a w cyklu ostatnim dodatnia. Oznacza to, ze w sytuacji pierwszej dynamika spadku
w dziatalnosci kredytowej byta wyzsza anizeli szybko$¢ jej wzrostu. W cyklu kre-
dytowym wystepujacym w latach 2010-2013 szybko$¢ wzrostu kredytu byta wyzsza
anizeli spadku.

W analizowanym szeregu kredytu biezacego dla przedsiebiorstw wyodrebniono
w badanym okresie takze 7 faz, ktore utworzyly 3 petne cykle. O ile cykle wyste-
pujace w latach 2002-2003 oraz 2010-2013 byty stosunkowo krotkie, gdyz trwaty
od dwoch do trzech i p6t roku, to cykl, ktory mial miejsce w latach 2003-2010, byt
stosunkowo dtugi, a jego okres wynosit ponad 6 lat. Wyodrebnione w tych cyklach
fazy wzrostowe byty generalnie dtuzsze od dlugos$ci faz spadkowych Iub im roéwne.
W tej grupie cykli stwierdzono bardzo wysoka amplitude faz, ktora byta najwyzsza
w pierwszym wyrdznionym cyklu. W kolejnych cyklach amplitudy faz byly nizsze.
Istotna cecha tych cykli byta dodatnia ich amplituda. Oznacza to, ze dynamika wzro-
stu kredytow biezacych byta w kazdym przypadku wyzsza anizeli dynamika spadku,
co mogto prowadzi¢ do statego wzrostu w naszym kraju kredytow tego rodzaju.

W przypadku kredytow na nieruchomosci, udzielanych przedsigbiorstwom, wyod-
rebniono w badanym okresie jedynie 6 faz, ktore utworzyly dwa petne cykle kredyto-
we. Dhugos$¢ ich faz wynosita od 2 do 3 lat, a cate cykle trwaly okoto 5 lat. W cyklach
tych faza wzrostowa byta rowna spadkowej lub nieznacznie dtuzsza od niej. Ampli-
tudy faz byty relatywnie wysokie, aczkolwiek nizsze anizeli w przypadku kredytow
biezacych. Najwyzsza ich wartos¢ odnotowano w cyklu wystepujacym w latach 2005-
-2010. Kolejng whasciwoscia cykli wyrdznionych w szeregu kredytow na nieruchomo-
$ci byta ujemna amplituda, co moze oznaczac, ze szybko$¢ spadku dynamiki kredytow
przedsigbiorstw na nieruchomosci byta wyzsza anizeli ich wzrostu.

Ostatnia analizowana grupa kredytéw dla przedsiebiorstw obejmowata tzw. po-
zostate kredyty. W tym szeregu czasowym wyodrgbniono az 10 faz, ktérych sekwen-
cja utworzyla 5 pelnych cykli. Fazy te byly stosunkowo kroétkie, gdyz najdtuzsza
z nich trwata 14 kwartatéw, a najkrétsza jedynie 4. Kolejng wlasciwoscia byto to, ze
fazy wzrostowe byty dtuzsze od dlugosci spadkdéw lub im réwne. Wyjatkiem w tym
zakresie byla sytuacja wystepujaca w ostatnim cyklu w latach 2010-2013, gdyz



Tabela 1. Zestawienie wybranych cech morfologicznych cykli kredytowych wystepujacych w przedsiebiorstwach i gospodarstwach domowych w Polsce

w okresie I kw. 1998-1V kw. 2013

Cechy morfologiczne Fazy cykli
. faza faza faza faza faza faza faza faza faza faza faza
cykli spadkowa wzrostowa spadkowa wzrostowa spadkowa wzrostowa spadkowa wzrostowa spadkowa wzrostowa spadkowa
Cykl kredytowy wsrdd przedsigbiorstw — kredyty ogotem
Okresy wystepowania | I 99-1.02  [IL 02-I1. 03 [IIL. 03-1V. 04 [1.05-IV.08  [1.09-1.10 M.10-L12  [IL12-1L13 [ [
Dhugos¢: — faz | 12 5 6 16 5 8 5
—cyklu 11 21 13
Amplituda: — faz 9.04 5.55 8.46 22.70 31.65 26.57 12.44
— cyklu -2.91 -8.96 14.13
Cykl kredytowy wsréd przedsigbiorstw — kredyty biezace
Okresy wystepowania | 198 —1V.01 | 102-1v.02 | 10311103 | 1V.03-1.08 | 11.08-1.10 1L10-IV.11 | L12-IL13
Dtugosé: — faz 12 4 3 18 8 7 7
—cyklu 7 26 14
Amplituda: — faz 79.99 279.23 266.61 63.53 33.09 28.62 16.99
—cyklu 12.62 30.44 11.63
Cykl kredytowy wsrdd przedsigbiorstw — kredyty na nieruchomosci
Okresy wystgpowania 11.98-1.00 1. 00-IV. 02 | 1. 03-I1L.05 1V.05-1.08_ | 1L0S-IL10 IL10-L13 |
Dhugosé: — faz 8 11 11 10 9 11
—cyklu 22 19
Amplituda: — faz 10.53 17.23 27.48 45.66 51.02 28.45
— cyklu -10.25 -5.36
Cykl kredytowy wérdd przedsigbiorstw — pozostate kredyty
Okresy wystgpowania
11.98-111.01 V. 01-1. 03 11.03-11.04 111.04-11.05 111.05-11.06 M1.06-11.07 | 1LO7-1.09 | ILO9—-IL10 [IV.IO-IL11 |IV.11-1.13
Dlugosé: — faz 14 6 5 4 4 4 7 6 4 6
—cyklu 20 9 8 13 10
Amplituda: — faz 21.70 69.00 73.61 34.44 28.85 17.78 20.75 25.53 11.97 13.33
—cyklu -47.30 39.17 11.07 -4.78 -2.36
Cykl kredytowy w gospodarstwach domowych
Okresy wystgpowania
1.99-11.00 111.00-1.03 11.03-111.07 IV.07-11.08 111.08-1.09 11.09-1.10 IL.10 - 1V.11 112-1V.12
Dtugosé: — faz 6 11 18 3 3 4 7 4
— cyklu 17 21 7 11
Amplituda:— faz 20.29 22.99 19.42 4.67 9.32 28.05 13.53 4.84
—cyklu -2.70 14.75 -18.73 8.69

Zrodo: obliczenia wiasne na podstawie danych NBP (www.NBP.pl/statystyka i sprawozdawczos¢ /statystyka monetarna i finansowa).
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faza wzrostowa byla o 2 kwartaly krotsza anizeli spadkowa. Wyniki te wskazuja, ze
grupa pozostatych kredytow dla przedsigbiorstw jest w wysokim stopniu wrazliwa
na zmiany koniunkturalne. Amplitudy faz cykli wystepujacych w badanym szere-
gu byly stosunkowo wysokie, a uwaga ta w szczeg6lnosci dotyczy lat 2001-2004.
W okresach nastgpnych amplitudy byly wyraznie nizsze. Cykle nalezace do tej gru-
py w 3 przypadkach wykazywaty ujemne, a w 2 dodatnie amplitudy. Spowodowato
to, ze w tym przypadku trudno jest mowi¢ o pewnych prawidlowosciach.

Analizujac morfologie cykli kredytowych w polskich gospodarstwach domo-
wych, mozna stwierdzi¢ wystepowanie 8 faz (w tym 4 wzrostowych i 4 spadko-
wych), ktore utworzyty 4 pelne cykle kredytowe. Ich dlugos¢ byta zréznicowana,
gdyz wynosita od 7 do 21 kwartatow ($rednio trwaty okoto 14 kwartatow). W dwoch
przypadkach fazy spadkowe, ktorych $rednia dtugo$¢ wynosita 5,5 kwartatu, byty
krotsze anizeli wzrostowe (Srednia dtugo$¢ 8,5 kwartatu). W dwoéch kolejnych cy-
klach sytuacja byta odwrotna. Fazy cykli kredytowych w gospodarstwach domowych
wykazywaly wyrazng amplitude. Byla ona nieznacznie nizsza anizeli amplitudy
cykli istniejgcych wsrod przedsigbiorstw. Amplitudy cykli kredytowych w gospo-
darstwach domowych byly w dwoch przypadkach dodatnie, a w dwoch ujemne.
Amplitudy faz tych cykli byly nizsze anizeli amplitudy faz cykli wyodrebnionych
w szeregach kredytow biezacych dla przedsigbiorstw.

Reasumujgc, mozna stwierdzié, ze cechy morfologiczne cykli kredytowych ist-
niejacych w polskich przedsiebiorstwach i w gospodarstwach domowych byty zbli-
zone, aczkolwiek nie byly identyczne. Dtugosci faz i catych cykli kredytowych byty
podobne, gdyz cykle te trwaly od dwoch lat do 6,5 roku, a ich fazy wzrostowe byly
nieznacznie dtuzsze lub rowne okresom spadku. Stosunkowo najkrétsze byly cykle
wyodrebnione w szeregach czasowych pozostatych kredytow dla firm, a najdtuzsze,
trwajace 4-5 lat, byly wsrod kredytow przedsigbiorstw, przeznaczonych na nieru-
chomosci. Istotng cecha cykli kredytowych byta bardzo wyrazna amplituda faz i ca-
tych cykli, przy czym amplitudy faz byly najwyzsze wsrdd kredytéw biezacych lub
przeznaczonych na nieruchomosci. Amplitudy te byly natomiast relatywnie nizsze
w cyklach kredytowych wystepujacych w gospodarstwach domowych.

4. Zakonczenie

Na przetomie XX i XXI wieku w gospodarce $wiatowej zaobserwowano wyrazne
1 szybkie przemiany w funkcjonowaniu bankoéw komercyjnych oraz w ich otoczeniu
rynkowym. Zmiany te dotycza charakteru udzielanych kredytow, zrodet finanso-
wania operacji aktywnych, struktury organizacyjnej i powstawania konglomeratow
(holdingow) finansowych. W ostatnich latach nasility si¢ takze procesy integracji
bankéw z rynkami finansowymi, wystapit szybki wzrost znaczenia bankowos$ci mie-
dzynarodowej, a takze wprowadzono nowe regulacje w sektorze bankowym. Zjawi-
ska te i procesy wystepowatly w ograniczonym zakresie w gospodarce polskiej, gdyz
ich zakres i dynamika byty stosunkowo niskie.
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Zaobserwowane kierunki przemian $wiatowego sektora bankowego spowodo-
waly wzrost jego znaczenia w sferze realnej gospodarki oraz doprowadzilty do prze-
obrazen morfologii cykli kredytowych. Najwazniejsze ich wtasciwosci to dodatni
kierunek zmian w dziatalnosci kredytowej bankow, co spowodowato wydtuzenie
fazy ekspansji kredytowej i skrocenie fazy relatywnie niskiej dynamiki wzrostu kre-
dytu. Zwickszylta si¢ takze amplituda faz i catego cyklu kredytowego, ktora coraz
czesciej jest dodatnia.

Analizujac zmiany w czasie cech morfologicznych cykli kredytowych w go-
spodarce polskiej, mozna stwierdzi¢, ze wlasciwosci cykli, wystepujace w okresie
zaburzen finansowych w gospodarce §wiatowej, wyraznie roznily si¢ od cech zaob-
serwowanych wczesniej. Cykle te byly bowiem dtuzsze, a amplitudy faz i catych
cykli byty relatywnie wysokie. Zmniejszenie znaczenia tych wlasciwosci wystapito
w latach 2010-2013. W naszym kraju trudno jest natomiast w sposob jednoznaczny
stwierdzi¢ zmiany cech morfologicznych cykli kredytowych, ktore sa konsekwencja
przeobrazen polskich bankéw. Moze to by¢ wynikiem relatywnie wolnych i czesto
op6znionych w stosunku do krajéw wysoko rozwinigtych przemian sektora bankow
komercyjnych w naszym kraju.
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SIGNIFICANCE OF TRANSFORMATION
OF COMMERCIAL BANKS FOR SHAPING THE MORPHOLOGY
OF CREDIT CYCLES IN POLAND IN THE YEARS 1998-2013

Summary: In recent years the processes of profound changes in national and foreign com-
mercial banks have become more and more intensive. They brought, among others, changes
in the level of economic activity and transformation of the credit cycles.The aim of this article
is to analyze the most important directions of changes in modern commercial banks and their
consequences for shaping the morphology of credit cycles in Poland in the years 1998-2013.
The paper consists of two parts. The first one presents the main directions of transformation
in the functioning of national and foreign commercial banks and their environment, as well
as business activity-related consequences in the sphere of credit activities. The second part
analyzes morphological features of the credit cycles.

Keywords: commercial banks and their transformation, credit cycles, morphological featu-
res, turning points and phases.





