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Yury Karaleu
Międzynarodowy Uniwersytet MITSO w Mińsku

PROCEDURA PRZEKSZTAŁCANIA POZYCJI 
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZGODNIE 
Z MIĘDZYNARODOWYM STANDARDEM 
RACHUNKOWOŚCI 29 „SPRAWOZDAWCZOŚĆ 
FINANSOWA W WARUNKACH HIPERINFLACJI”*

Streszczenie: Poziom inflacji w Republice Białorusi należy do najwyższych w Europie. Aby 
zmniejszyć jego  wpływ na gospodarkę, do obowiązującego ustawodawstwa krajowego i me-
todologii rachunkowości wprowadzono szereg zasad i przepisów. Na bazie koncepcji i me-
tod zaczerpniętych z Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, m.in.: 
MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji”, MSR 21 „Skutki zmian 
kursów wymiany walut obcych”, w artykule zbadano kierunki przeszacowań, ich metody, al-
gorytmy obliczania wskaźników poziomu informacji, klasyfikację pozycji sprawozdawczych 
na pieniężne i niepieniężne oraz podlegające i niepodlegające korekcie, sposób określenia 
czystej pozycji pieniężnej, a także określono etapy korekt prowadzących do przeszacowania 
pozycji sprawozdań finansowych. Celem artykułu była analiza wpływu inflacji na rozwiąza-
nia przyjmowane w rachunkowości, związane głównie z przeszacowaniem składników ma-
jątku. Jako metodę badawczą zastosowano wnioskowanie dedukcyjne.

Słowa kluczowe: inflacja, hiperinflacja, Międzynarodowe Standardy Sprawozdawczości Fi-
nansowej.

DOI: 10.15611/pn.2014.373.08

1. Wstęp

Tempo wzrostu inflacji w Republice Białorusi osiągnęło jeden z najwyższych po-
ziomów w Europie. Według danych Narodowego Komitetu Statystyki, w maju 2014 r. 
wskaźnik cen towarów i usług  konsumpcyjnych (consumer price index – CPI) w 
stosunku do poprzedzającego miesiąca osiągnął poziom  102,2%, a w stosunku do 
początku bieżącego roku  – 108,9%. W okresie od stycznia do maja tego roku wskaź-

* Tłumaczenie dr Joanny Koczar (adiunkt w Katedrze Teorii Rachunkowości i Analizy Finanso-
wej, Uniwersytet Ekonomiczny we Wrocławiu).
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nik cen dóbr konsumpcyjnych osiągnął poziom 116,6% w porównaniu z tym samym 
okresem ubiegłego roku. 

Białoruś jest zatem liderem w Europie pod względem tempa wzrostu inflacji. 
Drugie miejsce zajmuje Rosja, gdzie ceny wzrosły o 6,1%, a trzecie – Wielka Bry-
tania i Finlandia (wzrost cen o 1,9%). W niektórych krajach europejskich można na-
tomiast zaobserwować deflację: ceny we Włoszech spadły o 2,1% w porównaniu do 
grudnia 2013 r., natomiast w Belgii, Hiszpanii, na Malcie i w Portugalii zanotowano 
ich spadek od 1,4 do 1,9%. 

Według prognoz Banku Światowego, w bieżącym roku inflacja na Białorusi 
przekroczy 16%, co oznacza, że znacznie przewyższy zaplanowany przez białoru-
ski rząd roczny poziom inflacji, który według prognoz z początku 2014 r. miał osią-
gnąć poziom 11%. Niektórzy krajowi eksperci przewidują nawet roczną stopę infla-
cji na poziomie 20% [Инфляция в Беларуси … 2014]. Dynamika zmian wskaźnika 
cen towarów i usług konsumpcyjnych w latach 2010-2013 oraz w bieżącym roku 
(2014) została przedstawiona w dalszej części artykułu, w  tab. 1 oraz na schematach  
(rys. 1 i 2).

Ze względu na panujące warunki gospodarcze, na bazie koncepcji i metod za-
czerpniętych z Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, 
takich jak: międzynarodowy standard rachunkowości MSR 29 „Sprawozdawczość 
finansowa w warunkach hiperinflacji”, MSR 21 „Skutki zmian kursów wymiany 
walut obcych” itp. w artykule dokonano analizy kierunków przeszacowań oraz ich 
metod, algorytmów obliczania wskaźników poziomu informacji, klasyfikacji pozy-
cji sprawozdawczych na pieniężne i niepieniężne oraz podlegające i niepodlegające 
korekcie pozycje oraz sposobu określenia czystej pozycji pieniężnej, jak również 
określono etapy przeprowadzenia korekt prowadzących do przeszacowania pozycji 
sprawozdań finansowych. 

Celem artykułu była analiza wpływu inflacji na rozwiązania przyjmowane w 
rachunkowości, w szczególności związane z przeszacowaniem składników majątku. 
Jako metodę badawczą zastosowano wnioskowanie dedukcyjne oraz analizę mate-
riałów źródłowych.

2. Regulacje antyinflacyjne w rachunkowości  
w Republice Białorusi

Obniżenie poziomu inflacji wciąż pozostaje jednym z priorytetowych zadań rządu 
białoruskiego. Należy przy tym podkreślić, że nawet osiągnięcie wzrostu przez bia-
łoruską gospodarkę staje się coraz mniej istotne w porównaniu z chęcią spełnienia  
inflacyjno-dewaluacyjnych oczekiwań i  w przyszłym roku (2015) władze gotowe 
są nie stawiać na głównym planie wzrostu gospodarczego, lecz skupić się na rozwią-
zaniu tylko jednego problemu – obniżeniu stopy inflacji [Снопков ставит задачу… 
2014]. 
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W celu zmniejszenia zgubnego wpływu inflacji na gospodarkę kraju, w obowią-
zującym ustawodawstwie krajowym i metodologii rachunkowości wprowadzono 
szereg zasad i przepisów mających na celu zarówno uwzględnienie, jak i zmniejsze-
nie jej destrukcyjnego wpływu. Do najważniejszych, mających istotne znaczenie 
przepisów i regulacji można zaliczyć następujące: 

1. Regulacje prawne dotyczące odpowiedzialności za niewywiązanie się z zo-
bowiązań finansowych. 

2. Indeksowanie dochodów społeczeństwa z uwzględnieniem inflacji.
3. Zróżnicowane podejście do aktualizacji wyceny środków trwałych oraz in-

westycji w aktywa trwałe, w zależności od poziomu inflacji. 

Tabela 1. Wskaźniki cen towarów i usług konsumpcyjnych w Republice Białorusi  
(grudzień poprzedniego roku = 100)
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2010 100,79 101,32 102,45 103,14 103,95 104,14 104,44 105,08 106,77 107,89 108,86 109,92

2011 101,42 104,15 106,12 110,85 125,42 136,23 141,01 153,60 174,47 188,72 204,03 208,68

2012 101,93 103,50 105,01 106,81 108,50 110,47 111,95 114,56 116,05 118,12 120,12 121,79

2013 103,01 104,29 105,39 105,87 106,63 106,98 108,03 108,17 109,98 112,01 113,75 116,47

2014 101,61 103,63 104,94 106,57 108,94 - - - - - - -

Źródło: [Индексы  потребительских цен …  2014].

Ustanawiając odpowiedzialność cywilną z tytułu niewykonania lub nienale-
żytego wykonania zobowiązań, w ustawodawstwie Białorusi określono podstawy  
i zasady tej odpowiedzialności, w tym za niewykonanie zobowiązań finansowych. 
Na podstawie art. 366 ust.1 Kodeksu Cywilnego Republiki Białorusi (KC) (posta-
nowienie Sądu Konstytucyjnego Białorusi) za korzystanie z cudzych środków pie-
niężnych  posiadanych ze względu na ich nielegalne przetrzymywanie, za unikanie 
ich zwrotu, innych opóźnień w ich zapłacie, ich bezpodstawnego otrzymania lub 
oszczędzania kosztem interesów innej osoby, wierzycielowi należą się odsetki od 
wartości tych środków. Dla tego rodzaju odsetek przyjmuje się stopę procentową,  
określoną na podstawie stopy refinansowej Narodowego Banku Republiki Białoru-
si, na dzień spłaty zobowiązania lub jego odpowiedniej części, z wyjątkiem odzy-
skania długu w postępowaniu sądowym, kiedy sąd zaspokaja roszczenie wierzycie-
la, wychodząc od stawki refinansowej Narodowego Banku Republiki Białorusi na 
dzień wydania wyroku. Przepisy te stosuje się, jeżeli inna wysokość oprocentowa-
nia nie została określona w drodze umowy lub szczególnych przepisów.
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Rys. 1. Dynamika indeksów cen dóbr konsumenckich w latach 2010-2014

Źródło: [Индексы потребительских цен … 2014].
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Rys. 2. Dynamika indeksów cen dóbr konsumenckich w 2014 roku

Źródło: [Индексы потребительских цен… 2014].
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Jeżeli kwota zobowiązania pieniężnego, zgodnie z obowiązującym prawem, jest 
płatna w białoruskich rublach, ale stanowi równowartość kwoty określonej w wa-
lucie obcej lub w jednostkach umownych, odsetki są naliczane od kwoty podlega-
jącej zapłacie wyrażonej w rublach białoruskich, przeliczonej po oficjalnym kursie 
danej waluty lub umownych jednostek pieniężnych, na dzień dokonania zapłaty zo-
bowiązania lub jego części, a w razie windykacji należności na drodze sądowej – na 
dzień wydania wyroku przez sąd. W ust. 2 art. 366 Kodeksu Cywilnego przewidzia-
no, że jeżeli straty poniesione przez wierzyciela na skutek bezprawnego wykorzy-
stania jego środków pieniężnych lub wartość samego długu, powiększona o wartość 
inflacji, przewyższają sumę odsetek należnych mu na podstawie ust.1 omawianego 
artykułu, to ma on prawo żądać od dłużnika wyrównania straty lub zwrotu długu w 
wartości uwzględniającej inflację. 

Zgodnie z „Ustawą Republiki Białorusi z dnia 21.12.1990 Nr 476-XII o indek-
sacji dochodów społeczeństwa z uwzględnieniem inflacji” (z późniejszymi zmia-
nami) [Использование индексов… 2014], do krajowej praktyki rachunkowości 
wprowadzono kategorię „indeksowanie”. Indeksowanie to korekta, nie mających 
jednokrotnego charakteru, dochodów osób fizycznych otrzymywanych ze źródeł  
budżetowych (renty, stypendia, wynagrodzenia za pracę, żołdy), wprowadzona w 
celu częściowego wyrównania strat wywołanych inflacją. Indeksowanie dotyczy 
również oszczędności pieniężnych osób fizycznych  przechowywanych w formie 
depozytów, w walucie Republiki Białorusi (ruble białoruskie) w państwowych in-
stytucjach należących do systemu kredytowo-finansowego, jak również państwo-
wych obligacji Republiki Białorusi. 

Warunkiem wystąpienia indeksowania jest wzrost wskaźnika cen dóbr kon-
sumpcyjnych, liczonego narastająco od momentu ostatniego indeksowania, o  5%. 
W takim przypadku następuje automatyczna korekta dochodów nominalnych, ma-
jąca na celu wyrównanie strat wywołanych wzrostem cen dóbr konsumpcyjnych. 

W ramach kolejnych etapów prac związanych z wprowadzaniem na terytorium 
Białorusi Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości Finansowej, Dekre-
tem Prezydenta Republiki Białorusi z dnia 16 stycznia 2014 r. nr 37 „W sprawie 
wprowadzenia zmian i uzupełnień do dekretów Prezydenta Republiki Białorusi” 
[Комментарий к Указу № 37… 2014] na Białorusi wprowadzono zróżnicowanie 
podejścia do aktualizacji wyceny środków trwałych i inwestycji w aktywa trwałe. 

Dla budynków, uzbrojeń i urządzeń do transmisji (które stanowią oddzielne ro-
dzaje środków trwałych lub inwestycji w aktywa trwałe) ustanowiony został wskaź-
nik, którego osiągnięcie rodzi obowiązek przeszacowania. Jest to stopa inflacji 
liczona za okres od dnia ostatniej aktualizacji wyceny, przeprowadzonej zgodnie  
z obowiązującym prawem, przekraczająca 100 lub więcej procent. 

Wskaźnik poziomu inflacji będzie obliczany i publikowany przez Narodowy 
Komitet Statystyczny w grudniu bieżącego roku kalendarzowego i będzie odzwier-
ciedlał zmiany poziomu cen w listopadzie bieżącego roku w stosunku do listopada 
roku poprzedzającego przeprowadzenie ostatniej obowiązkowej aktualizacji wy-
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ceny. Jeżeli wysokość tego wskaźnika nie osiągnie określonego prawem poziomu, 
przeprowadzenie aktualizacji wyceny wymienionych składników majątku  zależy 
od samodzielnie podjętej przez podmiot gospodarczy lub właściciela majątku decy-
zji. W stosunku do wszystkich innych rodzajów środków trwałych i inwestycji w 
rzeczowe aktywa trwałe (poza budynkami, uzbrojeniami i urządzeniami do trans-
misji) oraz urządzeń przeznaczonych do montażu przewidziano przeprowadzenie 
aktualizacji wyceny na podstawie suwerennej decyzji podmiotu lub właściciela ma-
jątku. 

Oprócz tego, w związku ze zmianami wprowadzonymi do Rozporządzenia Pre-
zydenta  Republiki Białorusi z dnia 20.10.2006 nr 622 „O problemach aktualizacji 
wartości środków trwałych, niezakończonych budów i niezainstalowanych urzą-
dzeń” [Указ Президента Республики Беларусь от 20.10.2006,  Nr  622 … 2006], nie-
dopuszczalne jest wykorzystanie kwot będących skutkiem aktualizacji wyceny na 
pokrycie strat wynikających z działalności gospodarczej podmiotu, w tym również 
strat powstałych na skutek spisania ze stanu elementów majątku.

W tym miejscu należy również podkreślić, że wcześniej, w celu zabezpieczenia 
realizacji  „Postanowienia o porządku indeksowania odpisów amortyzacyjnych od 
środków trwałych w Republice Białorusi, zatwierdzonego postanowieniem Mini-
sterstwa Gospodarki Republiki Białorusi, Ministerstwa Finansów Republiki Biało-
rusi i Ministerstwa Statystki i Analiz Republiki Białorusi”  z dnia 26 października 
2000 r. Nr 207 / 115/78 [Положение о порядке индексации амортизационных 
… 2000] i wprowadzenia indeksacji  odpisów amortyzacyjnych ustalono, że przy 
indeksacji odpisów amortyzacyjnych będzie wykorzystywany wskaźnik procento-
wego wzrostu cen dóbr konsumpcyjnych, ustalany w prognozach społeczno-gospo-
darczego rozwoju Republiki Białorusi na odpowiedni rok obrachunkowy:

 – w 2000 roku – w wysokości średnio 5,5% miesięcznie, 
 – w 2001 roku – w wysokości średnio 3,5% miesięcznie. 

Jednak w chwili obecnej wspomniane wyżej postanowienie przestało działać, 
a indeksacja odpisów amortyzacyjnych uzależniona od poziomu inflacji nie jest 
przeprowadzana. Aby zrekompensować straty wynikające z inflacji oraz stwo-
rzyć warunki do modernizacji (wymiany) przez podmioty gospodarcze środków 
trwałych w działającej obecnie „Instrukcji o porządku naliczania amortyzacji środ-
ków trwałych i wartości niematerialnych” [Инструкция о порядке начисления 
амортизации … 2009] przewiduje się możliwość stosowania nieliniowych metod 
amortyzacji, takich jak metoda sumy okresów (progresywna i degresywna) oraz 
metoda degresywna (malejącego salda). 

W ten sposób, jak widać na podstawie powyższych przykładów, w Republi-
ce Białorusi już przez długi czas stosuje się wiele instrumentów i mechanizmów 
pozwalających nie tylko  uwzględnić wpływ inflacji na gospodarkę białoruskich 
przedsiębiorstw, lecz także ten destrukcyjny wpływ zmniejszyć.
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3. Podstawowe problemy związane z przeszacowaniem pozycji 
sprawozdania finansowego

Pomimo istnienia w Republice Białorusi  antyinflacyjnych regulacji prawnych w 
zakresie rachunkowości, inflacja pozostaje obecnie jedną z głównych przyczyn nie-
prawidłowości występujących w sprawozdawczości finansowej, która stanowi naj-
ważniejszą bazę informacyjną dla analizy i oceny gospodarczej i finansowej efek-
tywności działalności podmiotów gospodarczych. W związku z tym nadal aktualna 
jest potrzeba opracowania procedury przekształcania pozycji sprawozdania finan-
sowego w celu osiągnięcia maksymalnego, możliwego poziomu jego wiarygodności 
i pewności co do zawartych w nim informacji dzięki wyeliminowaniu obiektyw-
nych, istniejących nieprawidłowości w tych informacjach (w tym dotyczących bra-
ku porównywalności danych). 

Możliwość przeszacowywania pozycji sprawozdania finansowego wymaga bar-
dzo szczegółowych badań oraz rozwiązania następujących kluczowych problemów 
związanych z: 

1) określeniem kierunku wprowadzania przeszacowań, 
2) wyborem metod przeszacowania, 
3) obliczeniem wskaźników poziomu inflacji, 
4) sklasyfikowaniem pozycji sprawozdania finansowego w podziale na pie-

niężne i niepieniężne, podlegające i niepodlegające przeszacowaniu i określeniem 
czystej pozycji finansowej,

5) określeniem kolejności etapów przeprowadzania przeszacowań poszczegól-
nych pozycji sprawozdania finansowego.

Określenie kierunku wprowadzania przeszacowań. Należy zauważyć, że 
problemy związane z wyborem podstawy służącej doprowadzeniu do porówny-
walności informacji sprawozdawczych dają się rozwiązać w dość łatwy sposób: w 
zależności od tego, która wartość  (okresu bazowego lub sprawozdawczego) została 
wybrana jako podstawa zapewnienia porównywalności informacji w sprawozda-
niach finansowych, można wyodrębnić dwa kierunki przeszacowywania poszcze-
gólnych pozycji sprawozdania finansowego.

W razie wykorzystania rzeczywistej wartości z okresu sprawozdawczego w celu 
zapewnienia porównywalności informacji sprawozdawczych, jak jest to  przewi-
dziane w  Międzynarodowym Standardzie Rachunkowości MSR 29 „Sprawozdaw-
czość finansowa w warunkach hiperinflacji” („Financial Reporting in Hyperinfla-
tionary Economies”) [International Accounting Standard 29 … 2014], przeliczane są 
pozycje z poprzedzających okresów. Taki sposób korygowania można nazwać pro-
cesem inflacjonowania, ponieważ jego realizacja wymaga nałożenia na sprawozda-
nia finansowe z poprzednich okresów wskaźników wzrostu inflacji. 

Proces odwrotny, związany z wykorzystywaniem rzeczywistych wartości z ba-
zowego okresu sprawozdawczego jako podstawy porównania sprawozdań finanso-
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wych, tj. polegający na przeliczeniu następnych okresów (w stosunku do wartości 
bazowych), jest odwrotnością procesu inflacjonowania i może zostać nazwany pro-
cesem deflacjonowania.

Wybór metod przeszacowania. Istnieją dwa podstawowe podejścia do przesza-
cowywania sprawozdań finansowych w celu doprowadzenia do porównywalności 
zawartych w nich informacji w warunkach inflacji [Кaraleu 2011, s. 60-66; 2012,  
s. 9-14; 2013, s. 294-312]: 
 – podejście oparte na wahaniach kursów walut, 
 – podejście oparte na wahaniach cen. 

Możliwe jest albo statyczne, albo dynamiczne przeszacowanie pozycji  spra-
wozdania finansowego oparte na wahaniach kursów walut. W pierwszym przypad-
ku przeszacowania dokonuje się na moment sporządzenia sprawozdania finansowe-
go, poprzez przeliczenie wszystkich pozycji bilansowych, z wyjątkiem należności 
i zobowiązań, których przeszacowanie możliwe jest tylko wtedy, gdy w treści od-
powiedniej umowy było przewidziane wykorzystanie stabilnej waluty jako punktu 
odniesienia. Przy przeliczeniu wykorzystuje się kurs waluty obowiązujący na dzień 
sporządzenia sprawozdania. 

Dynamiczne przeszacowanie zakłada wykonywanie założonej  procedury co-
dziennie. Taka metodyka postępowania jest bardzo pracochłonna i w rzeczywistości 
możliwa do zastosowania tylko w warunkach pełnej informatyzacji rachunkowości. 
Podobne idee dotyczące przeszacowania pozycji sprawozdania finansowego według 
kursów walutowych rozwijał Wimbl (1953) w ramach konwersyjnej teorii rachun-
kowości. Podejście to pozwala uzyskać rzeczywiste rezultaty tylko w przypadku, 
jeżeli siła nabywcza waluty bazowej odpowiada dokładnie sile nabywczej waluty 
„pływającej”. W praktyce gospodarczej taka sytuacja praktycznie nie ma miejsca 
z różnych przyczyn, wśród których można wymienić określone regulacje kursów 
walutowych wprowadzane przez państwo, protekcjonizm państwa w stosunku do 
krajowych produktów i  inne.

W nowoczesnej teorii ekonomii znane są dwie metody przeliczenia walut, z któ-
rych żadna nie jest pozbawiona wad: 

1) metoda bieżącego kursu wymiany (сurrent rate method), 
2) metoda początkowego kursu wymiany (temporal method of translation). 
Pierwsza z metod polega na wykorzystaniu do przeszacowania pozycji bilan-

sowych kursu walutowego obowiązującego na koniec okresu sprawozdawczego,  
a do przeliczenia pozycji rachunku zysków i strat – średniorocznego kursu waluty.  
W ramach metody opartej na początkowym kursie wymiany mogą natomiast istnieć 
bardzo liczne warunki transformacji poszczególnych pozycji, na przykład sprze-
daż produktów gotowych i koszty ponoszone równomiernie w ciągu roku mogą 
być przeliczane po kursie średniorocznym, środki trwałe, naliczona amortyzacja,  
materiały przeznaczone do produkcji – po kursie początkowym (na dzień nabycia 
środków trwałych, surowców, materiałów), a pozostałe pozycje  będą przeliczane po 
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kursie bieżącym (ostatnim w okresie sprawozdawczym). Dodatkowo istnieje wiele 
odmian tych dwóch metod. 

Każda z wymienionych metod prowadzi do uzyskania różnych wyników, które 
przez przeliczanie wyrażone są  w różnej co do wielkości kwocie zysku (straty). 
Na przykład, w swojej książce „Comparative International Accounting” C. Nobes  
i R. Parker przedstawiają trzy zmodyfikowane metody przeliczenia kursu waluty: 

1) metoda końcowego kursu wymiany, który jest wykorzystywany dla wszyst-
kich aktywów i zobowiązań,

2) metoda bieżącego kursu wymiany, który wykorzystuje końcowy kurs dla 
aktywów obrotowych i zobowiązań, a początkowy kurs dla wszystkich pozostałych 
aktywów,

3) metoda pieniężna, która wykorzystuje końcowy kurs dla pozycji pienięż-
nych (środki pieniężne na rachunkach bankowych, należności i zobowiązania i inne) 
oraz kurs początkowy dla pozycji niepieniężnych (środki trwałe, zapasy, aktywa 
trwałe).

Każda z metod daje inny wynik konwersji. W różnych krajach (np. w Japonii) 
uznanie powstałej przy konwersji  różnicy za zysk lub stratę odkładane jest w czasie 
poprzez zaewidencjonowanie jej na specjalnych kontach („Odroczone płatności”, 
„Odroczone przychody (lub koszty)”). W wielu krajach, gdzie nie ma gwałtownych 
wahań bieżącego kursu, takich jak na przykad Wielka Brytania czy USA, w razie 
dużej  liczby operacji walutowych, w celu uproszczenia ewidencji, dopuszcza się 
bieżące przeliczanie operacji gospodarczych na lokalną walutę, według umownego 
kursu, zbliżonego do rzeczywistego. Jako umowny kurs można wykorzystać kurs 
średni z niezbyt długiego okresu, takiego jak tydzień lub miesiąc, lub kurs z ostat-
niego dnia minionego okresu sprawozdawczego.

 Metody korekty pozycji sprawozdania finansowego oparte na wahaniach kur-
sów walutowych mają wiele wad. Pierwszą z nich (charakterystyczną dla gospodar-
ki narodowej Białorusi) jest wielość występujących kursów wymiany walut, z którą 
trzeba było się zmierzyć w 2011 r.,  w czasie kryzysu gospodarczego na Białorusi. 

Drugą, bardzo istotną wadą metody przeszacowywania pozycji sprawozdania 
finansowego  opartego na wahaniach kursów walut  jest występowanie w ciągu 
ostatnich pięciu dziesięcioleci stałych tendencji inflacyjnych, zarówno w gospodar-
ce USA, jak i innych światowych mocarstwach, których waluty są wykorzystywane, 
jako bardziej stabilne, do przeliczenia wyników finansowych. Zgodnie z zasadami 
rządzącymi inflacją, procesy inflacyjne powodują nie tylko ogólny wzrost cen, ale  
i spadek wartości takich walut, jak amerykański dolar, euro, japoński jen czy in-
nych.

W związku z tym zdecydowanie bardziej metodologicznie uzasadnione jest 
podejście, zgodnie z którym sprawozdanie finansowe może zostać przeszacowane, 
a jego pozycje wyrażone w jakiejś twardszej walucie tylko po przeprowadzeniu 
korekty (przeliczeniu) wyrażonych w białoruskich rublach pozycji tego sprawo- 
zdania o wskaźnik inflacji, według prawidłowych zasad, przewidzianych w MSR 29 
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„Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji” („Financial Reporting in 
HyperinflationaryEconomies”). Przeliczenie to ma na celu usunięcie zniekształceń 
występujących w sprawozdań finansowych poprzez wycenę występujących w nich 
wartości na poziomie zbliżonym do wartości godziwej. Zatem, zgodnie z MSR 21 
„Skutki zmian kursów wymiany walut obcych”  („The Effects of Changes in For-
eign Exchange Rates”) [International Accounting Standard 21 … (2014)], przeliczone 
w taki sposób kwoty wyrażone w białoruskich rublach mogą być konwertowane na 
wybraną, twardą walutę po kursie wymiany obowiązującym na określony dzień.

Właśnie dlatego w światowej praktyce bardziej rozpowszechniona jest druga 
grupa metod przeszacowywania, oparta na wahaniach poziomu cen. Grupę tę rów-
nież charakteryzują dwa podejścia do przeszacowywania pozycji sprawozdania fi-
nansowego.

Zgodnie z pierwszym  podejściem preferowana jest wycena przedmiotów ra-
chunkowości w jednostkach pieniężnych o jednakowej sile nabywczej lub w cenach 
stałych (General Price Level – GPL lub General Purchasing Power – GPP).  Drugie 
podejście (zwane dalej metodą GPP) oparte jest  na zastosowaniu ogólnego indeksu 
cen do okresowego przeliczania pozycji sprawozdania finansowego z uwzględnie-
niem zmian siły nabywczej jednostki pieniężnej. Metoda GPP opiera się na  kon-
cepcji finansowej natury kapitału i podstawowym celem dokonania przy jej użyciu 
przeszacowania jest przedstawienie sprawozdania finansowego w jednostkach pie-
niężnych o jednolitej sile nabywczej. Nie uwzględnia się przy tym dynamiki cen dla 
poszczególnych elementów aktywów i pasywów.

Stosując metodę GPP, można określić rzeczywistą (bieżącą) wartość aktywów 
(SS) na podstawie bieżącej siły nabywczej jednostki pieniężnej. Aby to osiągnąć, 
konieczne jest pomnożenie początkowej (historycznej) wartości tych aktywów (NS) 
przez ogólny indeks cen na dzień bilansowy (π2), a następnie podzielenie uzyskanej 
wartości przez ogólny indeks cen na dzień nabycia odpowiednich aktywów (π1):

 SS
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Nadwyżka bieżącej wartości nad wartością początkową, zgodnie z zasadami ewi-
dencji korekt przy zmianie ogólnego poziomu cen, stanowi pośredni zysk lub stratę 
(R):
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Metoda GPP, pomimo swoich licznych zalet, nie zadowala wielu teoretyków  
i praktyków. Ich zdaniem, opieranie się na ogólnym indeksie cen nie jest w pełni 
uzasadnione, ponieważ każde konkretne przedsiębiorstwo podlega wpływowi infla-
cji tylko  w pewnym ogólnym stopniu.  Natomiast z praktycznego punktu widzenia 
każde konkretne przedsiębiorstwo w znacznie większym stopniu jest zainteresowa-
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ne zmianą cen surowców, materiałów, półproduktów, usług itp., które wykorzystuje 
w procesie produkcji, a także zmianą cen jego własnych wyrobów, a nie dynamiką 
ogólnego wzrostu cen. 

Podobny rozrzut w tempie wzrostu cen jest niwelowany przy wykorzystaniu 
metody GPP i przy prowadzeniu rozliczeń, natomiast nieadekwatna do realnej sytu-
acji rynkowej wycena aktywów może doprowadzić do nieprawidłowych wniosków 
i pociągnąć za sobą podjęcie błędnych decyzji zarządczych.

W świetle powyższych argumentów, w nauce i praktyce rachunkowości rozwi-
nęło się drugie podejście, oparte, co do zasady, na ewidencji w bieżących cenach  
i przewidujące przeszacowanie przedmiotów rachunkowości według bieżącej (ryn-
kowej) wartości (current value accounting – CVA, dalej: metoda CVA).

Istotą tej metody jest przeliczenie każdego rodzaju aktywów na dzień sporzą-
dzenia sprawozdania finansowego, w zależności od zmiany indywidualnych cen 
poszczególnych rodzajów wyrobów gotowych, towarów, usług itp.   Jest oczywiste, 
że tylko takie przeliczenie, oparte na aktualnych cenach poszczególnych aktywów, 
pozwala określić rzeczywisty poziom wyników prowadzonej działalności. Pośredni 
zysk (strata) w razie korzystania z metody CVA jest ustalany jako suma różnic mię-
dzy historyczną oraz bieżącą wartością aktywów. 

Jedyna różnica między modyfikacjami analizowanej metody: metodą RCA (re-
placement cost accounting) i metodą RVA (realizable value accounting) polega na 
tym, że metoda RCA wymaga wykorzystania do wyceny poszczególnych pozycji  
sprawozdania finansowego wartości odtworzeniowej aktywów, a metoda RVA – 
możliwej do uzyskania ceny sprzedaży netto. 

Ponieważ bieżąca wycena licznych pozycji bilansowych jest dość trudna i obar-
czona dużą dozą subiektywizmu, jak również, zdaniem wielu ekspertów, ani war-
tość odtworzeniowa, ani możliwa do uzyskania cena sprzedaży netto nie pozwalają 
na obiektywną wycenę aktywów, metoda CVA poddawana jest obecnie silnej kry-
tyce, co doprowadziło do   rozwoju jeszcze jednej modyfikacji analizowanej metody 
– modelu ewidencji opartej na cenach bieżących (current cost accounting – CCA, 
dalej CCA), opartego na wykorzystaniu sumy ekonomicznie uzasadnionych wydat-
ków (oczekiwanych zdyskontowanych przepływów pieniężnych). 

W przeciwieństwie do dwóch innych modyfikacji (RCA i RVA), metoda CCA 
przewiduje zastosowanie indywidualnych wskaźników cen, które odzwierciedlają 
zmianę wartości oddzielnych rodzajów aktywów. Metodyka stosowania rozpatry-
wanej metody została opracowana najbardziej szczegółowo, a jej praktyczne wyko-
rzystanie było przewidziane na przykład w brytyjskim standardzie SSAP 16 (State-
ment of Standart Accounting Practice 16) – „Ewidencja w cenach bieżących” [SSAP 
16]. Current cost liaccounting], amerykańskim FASB 89 (Financial Reporting and 
ChangingPrices) – „Sprawozdawczość finansowa w warunkach zmian cen” [State-
ment of Financial Accounting Standards No. 89 (2014)], jak również obecnie nieobo-
wiązującym MSR 15 „Informacje odzwierciedlające skutki zmian cen”. 
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Wszystkie późniejsze opracowane metody  niwelowania skutków wpływu 
zmian cen na pozycje sprawozdania finansowego, w opinii autora, nie wniosły żad-
nych istotnych zmian do metodyki CCA. Nawet opracowana w późniejszym okresie 
metoda kombinowana jest tylko modyfikacją metody CCA i wprowadza podział 
wyników na uzyskane od momentu zmiany indywidualnych cen i mające odniesie-
nie do ogólnej inflacji. Zgodnie z tą metodą źródła środków własnych przeliczane są 
zgodnie ze zmianą ogólnego indeksu cen (jak w metodzie GPP), aktywa – według 
indywidualnych indeksów cen, a różnice między przeliczonymi wartościami akty-
wów i pasywów rozpatrywane są jako pośredni zysk (strata) powstałe pod wpływem 
inflacji.  

Analiza wymienionych metod przeszacowywania pozycji sprawozdania finan-
sowego według wahań poziomu cen pozwala stwierdzić, że za najbardziej odpo-
wiednie należy uznać metody GPP, CCA i metodę kombinowaną. Właśnie spośród 
tych metod, w opinii autora, należy wybrać najbardziej przydatną, biorąc pod uwa-
gę ich zalety i wady (tab. 2). 

Tabela 2. Charakterystyka porównawcza metod przeszacowywania  pozycji sprawozdania  
finansowego w warunkach inflacji 

Oceniana cecha Metoda
GPP

Metoda
ССА

Metoda 
kombino-

wana
Poziom dokładności uzyskiwanej wyceny ± ± ±
Dokładność rozliczenia dochodu inflacyjnego ± ± ±
Rekomendacje MSSF + ± ±
Poziom ostatecznego opracowania metodyki rozliczenia  
w literaturze naukowej - - -

Możliwość sformalizowania + + +
Stosunkowa prostota algorytmu rozliczenia + ± -
Dostępność informacji o poziomie inflacji + ± ±
Prostota przeprowadzenia kontroli prawidłowości  
wprowadzonych korekt wartości wyceny pozycji ± - -

Źródło: opracowanie własne.

Obliczanie wskaźników poziomu inflacji. Z teoretycznego punktu widzenia, 
w światowej praktyce, w badaniu makroekonomicznych procesów, szczególnie in-
flacyjnych, używa się dwóch podstawowych indeksów cen: 

1) indeks Paaschego (Paasche price index),
2) indeks Laspeyresa (Laspeyres price index).
Oba indeksy są używane do pomiaru kosztów życia, tzn. wydatków na podtrzy-

manie określonego standardu (poziomu) życia. 
Kiedy ceny na różne towary zmieniają się w sposób nierównomierny, indeks 

Laspeyresa odzwierciedla wzrost kosztów utrzymania w sposób bardziej znaczący 
w porównaniu z indeksem Paaschego. Dużą wartość indeksu Laspeyresa w sto-



Procedura przekształcania pozycji sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 29… 101

sunku do indeksu Paaschego można wyjaśnić tym, że pierwszy z nich obliczany 
jest dla określonego koszyka towarów, których ilość przyjmowana jest na poziomie 
okresu bazowego i nie bierze się pod uwagę możliwości zamiany najdroższych to-
warów  tańszymi. W indeksie Paaschego natomiast odwrotnie, bierze się pod uwagę 
możliwość takiej zamiany. Jednak indeks Paaschego nie odzwierciedla mającego 
przy takiej zamianie miejsca spadku poziomu poczucia dobrobytu, ponieważ ilość 
produktów przyjmowana jest na poziomie okresu sprawozdawczego. 

Procesy inflacyjne w gospodarce krajowej są  w praktyce oceniane za pomocą 
obu rozpatrywanych wyżej indeksów. Jednak należy zauważyć, że statystyczne ba-
dania cen uwzględniają również obliczanie innych indeksów cen.   

Z praktycznego punktu widzenia istotne jest to, że według formuły indeksu 
Laspeyresa  oblicza się indeks cen dóbr konsumpcyjnych (CPI), który w światowej 
praktyce jest najczęściej używany jako wskaźnik poziomu inflacji, a tym samym 
zmiany poziomu cen. 

Głównym powodem obliczania indeksu jest ocena dynamiki wzrostu cen dóbr 
konsumpcyjnych. W rezolucji Międzynarodowej Organizacji Pracy (MOP) (Inter-
national Labour Organization – ILO) zapisano, że „celem obliczania CPI jest ocena 
zmian w czasie ogólnego poziomu cen towarów i usług nabywanych, wykorzysty-
wanych lub opłacanych przez społeczeństwo w celu wykorzystywania do celów nie-
produkcyjnych”.

CPI reprezentuje jedno z podejść do mierzenia skoków cen rynkowego koszyka 
wybranego z niezmierzonej ilości towarów i usług. CPI to miara ogólnego poziomu  
cen, który odzwierciedla zmiany cen wielu konsumpcyjnych towarów i usług oraz 
reprezentuje stosunek ceny koszyka konsumenckiego do jego ceny w roku bazo-
wym. 

Zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawcziści Finansowej 
(MSSF) również wymaga się zastosowania ogólnego indeksu, który odzwierciedla 
zmiany ogólnej siły nabywczej. Ponadto MSSF odnoszą się do społeczeństwa jako 
całości, a nie do konkretnej, specyficznej grupy. Z tego powodu, z punktu widzenia 
MSSF, zastosowanie indeksu dóbr konsumenckich również wydaje się najbardziej 
właściwe. 

W Stanach Zjednoczonych Rada Standardów Rachunkowości Finansowej za-
leca używanie do przeliczania sprawozdań finansowych właśnie indeksu cen dóbr 
konsumpcyjnych. CPI, wśród innych ogólnych indeksów, jest publikowany przez 
Biuro Statystyki Pracy przy Departamencie Pracy USA w comiesięcznym periody-
ku „Monthly Labor Review”. Indeks ten jest więc dostępny, porównywalny z inny-
mi ogólnymi indeksami, a w dodatku metodologia jego obliczania nie była zmienia-
na od momentu jego pierwszej publikacji w  1967 roku.

Narodowy Komitet Statystyczny Republiki Białorusi również co miesiąc obli-
cza, nie później niż do 20 dnia miesiąca następującego po miesiącu sprawozdaw-
czym, oraz publikuje w krajowych mediach indeksy cen dóbr konsumpcyjnych. 
CPI odzwierciedla zmianę w  czasie wartości stałego koszyka dóbr i usług fak-
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tycznie użytkowanego przez społeczeństwo. Indeks dóbr konsumpcyjnych stanowi 
wyłącznie miarę zmian cen, a nie kosztów życia, ponieważ nie uwzględnia zmian 
w strukturze bieżących potrzeb konsumpcyjnych społeczeństwa. Sposób jego obli-
czania jest oparty na międzynarodowym dokumencie „Przewodnik po indeksie cen 
dóbr konsumpcyjnych. Teoria i praktyka „, wydanym w 2004 r. w Genewie przez 
Międzynarodową Organizację Pracy.  W warunkach gospodarki rynkowej CPI jest 
jednym z najważniejszych wskaźników zmian cen i jest wykorzystywany jako naj-
bardziej rozpowszechniona miara inflacji. CPI stanowi główne źródło informacji 
na temat zmian cen w gospodarce narodowej dla rządu, kręgów biznesu, związków 
zawodowych i obywateli. Indeks i jego składowe są używane do uszczegółowienia 
innych wskaźników ekonomicznych, aby uwzględnić w nich zmiany cen, to znaczy 
„przetłumaczyć” te wskaźniki i wyrazić w porównywalnych cenach, jak również 
stosuje się go do korekty rozmiarów (indeksacji) dochodów konsumentów: wyna-
grodzeń za pracę, emerytur, zasiłków itp. 

Zatem na podstawie wskaźników CPI obliczonych na początek i na koniec ana-
lizowanego okresu, jak również średnich indeksów cen w analizowanym i poprze-
dzających okresach sprawozdawczych, określa się współczynniki przeszacowania 
pozycji sprawozdania finansowego przedsiębiorstwa. 

Przy wykorzystaniu indeksów cen na początek i koniec analizowanego okresu 
oblicza się  współczynniki służące do  skorygowania tzw. wskaźników momen-
talnych (snaps hot figures), to znaczy takich, które charakteryzują stan w określo-
nym momencie  (np. moment bilansowy). Do takich wskaźników zaliczane są na 
przykład pozycje bilansu przedsiębiorstwa, odzwierciedlające wartościową wycenę 
majątku przedsiębiorstwa i źródeł jego pochodzenia na początek  i koniec okresu 
sprawozdawczego. 

Średnie poziomy indeksów cen służą do korekty wartości parametrów należą-
cych do kategorii „przepływu” ( flow figures), a konkretnie – pozycji przychodów, 
kosztu własnego, przychodów, kosztów  itp. 

Klasyfikacja pozycji sprawozdania finansowego w podziale na pieniężne  
i niepieniężne, podlegające i niepodlegające przeszacowaniu i określenie czystej 
pozycji pieniężnej. Przy rozwiązywaniu problemu rozwoju teoretycznych podstaw 
metodologii przeszacowywania sprawozdań finansowych jednym z najważniej-
szych kwestii jest budowa klasyfikacji pozycji sprawozdań finansowych w celu ich 
podziału na aktywa (pozycje) pieniężne (monetary assets – MA) i  aktywa (pozycje) 
niepieniężne  (nonmonetary assets – NMA). 

Należy zauważyć, że w chwili obecnej nie istnieje jeden punkt widzenia do-
tyczący sztywnego podziału aktywów na pieniężne i niepieniężne. Na tę sytuację 
wskazano w FASB 89.  Jednocześnie od zasadności zakwalifikowania tych czy 
innych pozycji sprawozdania finansowego do pieniężnych lub niepieniężnych w 
większej mierze zależy wiarygodność uzyskanych przy przeszacowaniu rezultatów, 
ponieważ zgodnie z wymaganiami MSSF przeliczeniu podlegają tylko pozycje nie-
pieniężne.
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W praktyce, co do zasady, do pieniężnych pozycji bilansowych zaliczane są 
środki pieniężne, należności,  długoterminowe i krótkoterminowe zobowiązania, 
które są denominowane w lokalnej (krajowej) walucie. Odpowiednio, do niepienięż-
nych pozycji bilansowych zaliczane są  wszystkie środki pozostałe, nie zaliczone 
do pieniężnych (zapasy przemysłowe, towary, aktywa podlegające długotrwałemu 
wykorzystaniu i inne naturalne rodzaje majątku). 

W praktyce międzynarodowej do aktywów niepieniężnych zaliczane są również 
pozycje rachunku wyników: przychody, koszty, zyski i straty. 

Różnica pomiędzy aktywami pieniężnymi (MA) i pieniężnymi pasywami (zo-
bowiązaniami)  (L) oznacza czystą pozycję pieniężną netto (net monetaryposition 
– NMP):

 NMP = MA – L. (3)

Wielkość czystej pozycji pieniężnej netto jest dodatnia, jeżeli wartość aktywów 
pieniężnych przewyższa wartość pasywów pieniężnych, a ujemna w sytuacji od-
wrotnej.

W warunkach gospodarki inflacyjnej dla przedsiębiorstwa korzystne jest, aby 
jego czysta pozycja pieniężna netto była ujemna, to znaczy, aby jego pieniężne zo-
bowiązania, wyrażone w miejscowej walucie, przewyższały wartością pieniężne 
aktywa, ponieważ właśnie ta nadwyżka stanowi podstawę obliczenia wartości in-
flacyjnego wyniku (zysku lub straty) przedsiębiorstwa.

Na dany moment to sytuację finansową dowolnego przedsiębiorstwa można wy-
razić następującym równaniem bilansowym:

 MA + NMA = E + L, (4)

gdzie NMA – aktywa niepieniężne; E – kapitał własny.

Procedura przekształcania pozycji sprawozdania finansowego. Po rozwią-
zaniu teoretycznych problemów dotyczących wyboru i określenia metod przekształ-
cenia pozycji sprawozdania finansowego, metod i wskaźników pomiaru inflacji, 
jak również współczynników korygujących, można zaproponować następującą, 
etapową metodykę realizacji procedury przeszacowania zgodnie z wymaganiami 
międzynarodowych Standardów Rachunkowości – MSR 29 „Sprawozdawczość fi-
nansowa w warunkach hiperinflacji”:

1) ocena poziomu inflacji w okresie sprawozdawczym za pomocą CPI,
2) klasyfikacja pozycji bilansowych na podlegające i niepodlegające prze-

kształceniu (finansowe i niefinansowe), 
3) określenie czystej pozycji pieniężnej na początek okresu sprawozdawczego 

i korekta ich wielkości zgodnie z poziomem inflacji w okresie sprawozdawczym,
4) określenie zmiany czystej pozycji pieniężnej w okresie sprawozdawczym,
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5) określenie przeszacowanej wartości czystej pozycji pieniężnej na koniec 
okresu sprawozdawczego,

6) określenie wartości czystej pozycji pieniężnej na koniec okresu sprawo- 
zdawczego według informacji zawartych w bilansie zamknięcia,

7)  określenie inflacyjnego zysku lub straty,
8) przeliczenie niepieniężnych pozycji sprawozdania finansowego,
9) sporządzenie sprawozdania finansowego na podstawie przeszacowanych 

wartości.
Celowe byłoby zilustrowanie przedstawionej wyżej procedury przykładem licz-

bowym, pozwalającym zademonstrować jej wykorzystanie w praktyce. Jednak ma-
jąc na uwadze ograniczoną objętość niniejszego artykułu, można jedynie zachęcić 
do przejrzenia innych pozycji literatury [Кaraleu 2011, s. 60-66; 2012, s. 9-14; 2013,  
s. 294-312], zawierających podobne przykłady.

4. Podsumowanie

Zapewnienie porównywalności sprawozdań finansowych jest szczególnie trudne w 
warunkach inflacji.

Można stwierdzić, na podstawie przeprowadzonej analizy, że zastosowanie 
przedstawionej w artykule procedury, opartej na zasadach i podejściach prezen-
towanych w opisanych wyżej międzynarodowych standardach, pozwoli, zdaniem 
autora, zapewnić porównywalność informacji zawartych w sprawozdaniach finan-
sowych białoruskich przedsiębiorstw. 

Dopracowanie w przyszłości tej procedury, wdrożenie jej do praktyki rachun-
kowości oraz wykorzystanie jej do analizowania sytuacji finansowej i majątkowej 
przedsiębiorstw białoruskich może pomóc wszystkim użytkownikom informacji 
sprawozdawczej w uzyskaniu bardziej wiarygodnej i obiektywnej informacji o sy-
tuacji podmiotów gospodarczych prowadzących działalność w warunkach wysokiej 
inflacji.
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ADJUSTMENT PROCEDURE OF FINANCIAL STATEMENTS 
INDICATORS IN ACCORDANCE WITH IAS 29 ”FINANCIAL 
REPORTING IN HYPERINFLATIONARY ECONOMIES”

Summary: Inflation in the Republic of Belarus remains one of the highest in Europe.  
A number of national rules and regulations in the current Belarusian legislation and accounting 
methodology are designed today to envisage and reduce the harmful effects of inflation on the 
economy. The article investigates the methods of adjustment of financial statements indicators 
in terms of inflation. On the base of IAS 29 ”Financial Reporting in Hyperinflationary 
Economies”, IAS 21 ”The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates”, etc. the analysis 
of direction of adjustments, methods of adjustment, calculation of inflation rate, monetary and 
non-monetary indicators classification and determination of the net monetary position, and 
adjustment procedure are determined in the present article.

Keywords: inflation, hyperinflation, International Financial Reporting Standards.




