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WERYFIKACJA TEORII POZIOMU

ROZWOJU GOSPODARCZEGO J.H. DUNNINGA
W UJECIU SEKTOROWYM W WYBRANYCH
KRAJACH UNII EUROPEJSKIEJ

Streszczenie: W artykule przedstawiono propozycj¢ weryfikacji teorii poziomu rozwoju go-
spodarczego J.H. Dunninga. Zaproponowano zmodyfikowane sektorowe podejscie do bada-
nia powigzan pomi¢dzy konkurencyjnos$ciag inwestycyjng kraju i poziomem wartosci dodanej
wytworzonej w sektorach jego gospodarki. Takie podejécie zastosowane na przyktadzie kra-
jow Europy Srodkowo-Wschodniej umozliwito okreslenie ich pozycji inwestycyjnej w ujeciu
sektorowym, etapu rozwoju gospodarczego oraz wktadu wnoszonego w rozw¢j ekonomiczny
przez poszczeg6lne sektory gospodarki. W badaniach wykorzystano zlozong macierz znacz-
nikow i analize korespondencji.

Stowa kluczowe: analiza korespondencji, bezposrednie inwestycje zagraniczne, 10zwoj go-
spodarczy.

1. Wstep

Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) sg obecnie istotnym ogniwem rozwo-
ju gospodarczego na $wiecie. Korzysci z naptywu bezposrednich inwestycji za-
granicznych nalezy upatrywac¢ w tym, ze stanowig one zrodlo kapitatu dla krajow
goszczacych, sa rowniez nos$nikiem nowych technologii, wiedzy organizacyjnej
i marketingowe;j. Istnieje wiele prac empirycznych, w ktorych badane sg zaleznosci
pomiedzy naptywem BIZ i jego skutkami dla krajow przyjmujacych kapitat inwesty-
cyjny (np. [Frejtag-Mika 2006; Jude, Pop Silaghi 2009]). Bezprecedensowe tempo
naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych w ostatnich latach stato si¢ inspi-
racjg dla ekonomistow do wypracowania licznych koncepcji teoretycznych, w kto-
rych probuja oni wyjasni¢ to zjawisko (por. [Vernon 1966; Ozawa 1992]). Sposrod
makroekonomicznych teorii wigzacych przeplywy BIZ z rozwojem gospodarczym
na $wiecie na uwage zastuguje teoria rozwoju gospodarczego sformutowana przez
J.H. Dunninga (1981). W swojej koncepcji J.H. Dunning uzaleznit poziom rozwoju
gospodarczego kraju od wartosci PKB per capita oraz wartosci wskaznika odptywu
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inwestycji netto' (NOI — Net Outward Inwestment). Stosowne wnioski J.H. Dunning
sformutowal, opierajac si¢ na wilasnych badaniach przeprowadzonych na probie
67 krajow na podstawie danych z lat 1967-1978. Praca J.H. Dunninga [1981] stata
si¢ inspiracja do powstania niniejszego artykutu. Jego celem jest weryfikacja teorii
rozwoju gospodarczego J.H. Dunninga w 10 wybranych krajach Europy Srodkowo-
-Wschodniej bedacych cztonkami UE. Nowym rozwigzaniem przyjetym w tej pracy
jest weryfikacja powyzszej teorii w ujeciu sektorow gospodarki. Aby wskaza¢ naj-
bardziej charakterystyczne sektory w rozwoju poszczegolnych krajow, zastosowa-
no analiz¢ korespondencji. Umozliwilo to zidentyfikowanie mocnych, przecigtnych
i stabych sektorow gospodarczych w kreowaniu rozwoju ekonomicznego krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej. W obliczeniach wykorzystano dane z Eurostatu
obejmujace lata 1995-20092.

2. Metodologia weryfikacji modelu rozwoju gospodarczego
J.H. Dunninga

W teorii sformutowanej na poczatku lat 80. ubiegtego wieku J.H. Dunning [1981]
wyroznil pie¢ faz rozwoju gospodarczego kraju, ktore $cisle powigzat z poziomem
PKB per capita, a takze warto§ciami i kierunkiem zmian wskaznika NOI per capita.

Stadia rozwoju gospodarczego wyodrebnione przez J.H. Dunninga mozna scharak-

teryzowac nastepujaco:

— w pierwszym stadium rozwoju znajdujg si¢ kraje najstabsze gospodarczo z PKB
per capita ponizej 400 USD?, w ktorych warto$¢ wskaznika NOI per capita jest
ujemna i bliska zeru. Te kraje maja niska podaz kapitatu, wigc same nie podej-
mujg BIZ i jednocze$nie prawie nie przyciagaja kapitatu zagranicznego;

— drugie stadium rozwoju obejmuje kraje o PKB per capita z przedziatu 400-1500
USD oraz o ujemnej warto$ci wskaznika NOI per capita. Kraje znajdujace si¢
w tej fazie rozwoju sa w pewnym stopniu bardziej atrakcyjne dla inwestorow za-
granicznych, ale same w dalszym ciggu majg niedobor kapitatu, aby prowadzi¢
wlasne BIZ;

— trzecie stadium rozwoju dotyczy panstw o PKB per capita z przedziatu 2000-
-4750 USD, o ujemnej, ale rosnacej wartosci wskaznika NOI per capita. Kraje

!'Wskaznik odptywu inwestycji netto to réznica pomigdzy inwestycjami zagranicznymi lokowany-
mi poza granicami danego kraju przez firmy zlokalizowane w tym kraju a inwestycjami zagranicznymi
zrealizowanymi przez firmy zagraniczne w obszarze tego kraju [Dunning 1981].

2 W badaniach nie uwzgledniono danych po 2009 r., gdyz zawieraty duze braki, a ponadto ich
struktura w ujeciu galeziowym nie byta porownywalna ze struktura danych w przyjetym okresie ba-
dawczym.

* Wartoéci graniczne PKB per capita podane przez J.H. Dunninga sa dzisiaj nieaktualne (zostaty
wyznaczone na podstawie danych z lat 1967-1978). Niemniej sam mechanizm identyfikacji fazy roz-
woju gospodarczego ciagle jest wykorzystywany w pracach badawczych poswigconych rozwojowi
ekonomicznemu i w raportach instytucji monitujacych rozwdj gospodarczy (np. UNCTAD).
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te coraz cze¢sciej prowadza wlasne inwestycje zagraniczne, chociaz ich skala jest

mniejsza niz inwestycji zagranicznych do nich naptywajacych;

— stadium czwarte i pigte obejmuje kraje wysoko rozwiniete o PKB per capita
powyzej 2600 USD. W czwartym stadium rozwoju zasoby bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych wyplywajacych (outwad FDI) sa wigksze niz zasoby inwe-
stycji naptywajacych (inward FDI). Oznacza to, ze wskaznik NOI per capita jest
dodatni, a kraje znajdujace si¢ w tym stadium sg aktywnymi inicjatorami BIZ na
rynku miedzynarodowym. W pigtym stadium rozwoju wartos¢ wskaznika NOI
oscyluje wokot zera, przy czym obserwuje si¢ wzrost zasobéw zagranicznych
inwestycji zarowno przychodzacych, jak i wychodzacych.

Jak wiadomo, PKB jest syntetycznym wskaznikiem wartosci dobr i ustug wytwo-
rzonych w réznych sektorach gospodarki krajowej w ciggu roku. Poniewaz udziat
tych sektorow w gospodarce jest rozny, zatem ich wktad w rozwoj ekonomiczny tak-
ze nie jest jednakowy. W niniejszym artykule postanowiono wigec wykorzysta¢ kon-
cepcje J.H. Dunninga do zbadania poziomu rozwoju gospodarczego krajow Europy
Srodkowo-Wschodniej wedtug sektoréw gospodarki krajowej. Wydaje sie, ze takie
podejscie pozwoli uwidoczni¢ wptyw struktury gospodarczej kraju na jego rozwdj
ekonomiczny. Pod uwagg wzigto pie¢ sektorow* gospodarki w kazdym z 10 krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej: rolnictwo, przemyst przetwérczy, budownictwo,
ushugi finansowe i1 pozostate ustugi. Kazdy z sektoréw zaklasyfikowano do poszcze-
golnych stadiow rozwoju’, wykorzystujac wartosci dodane (Wd) wytworzone w tych
sektorach w 2009 r., ich $rednig arytmetyczna X, , (obliczona dla wszystkich bada-
nych krajow), odchylenie standardowe s , oraz przebieg wartosci wskaznika NOI
per capita w latach 1995-2009. Zaproponowano nastepujaca, inng niz w oryginalnej
teorii J.H. Dunninga, regule klasyfikujaca sektory gospodarcze do poszczegdlnych
stadidw rozwoju:

— sektor gospodarczy znajduje si¢ w pierwszym stadium rozwoju, gdy
wd <Xx,, —s,, oraz wsrdd wyrazow tworzacych ciag bezwzglednych przyro-
stow wskaznika NOI per capita dominuja warto$ci ujemne,

— sektor gospodarczy znajduje si¢ w drugim stadium rozwoju, gdy X, , —s , <
wd < Xx,, oraz wérod wyrazow tworzacych cigg bezwzglednych przyrostow
wskaznika NOI per capita dominujg wartosci ujemne,

— sektor gospodarczy znajduje si¢ w trzecim stadium rozwoju, gdy Wd > X, , oraz
wsrod ostatnich wyrazow tworzacych ciag bezwzglednych przyrostow wskazni-
ka NOI per capita dominuja wartosci dodatnie.

4 Zwykle wyrdznia si¢ 3 sektory gospodarki: rolnictwo (wraz z le$nictwem i rybotowstwem), prze-
myst (wraz z budownictwem) oraz ustugi. Na potrzeby niniejszych badan uszczegétowiono ten podzial,
wyodrebniajac dodatkowo budownictwo oraz ustugi finansowe.

> W tym badaniu nie udato si¢ wskaza¢ sektora gospodarki, ktory wykazywatby symptomy wiasci-
we dla fazy rozwoju wyzszej niz faza trzecia.
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W kolejnym kroku po zaklasyfikowaniu sektoréw do poszczegolnych faz roz-
woju gospodarczego utworzono tzw. macierz znacznikow (1). Jej kolumny odpo-
wiadaja dychotomicznym cechom o kategoriach oznaczonych nastgpujaco:

— 1 —wyro6zniony sektor znajduje si¢ w okreslonej fazie rozwoju gospodarczego,
— 0 —wyrozniony sektor nie znajduje si¢ w danej fazie rozwoju gospodarczego.

Postugujac si¢ zaproponowanym systemem klasyfikacji sektorow gospodar-
czych, w badanej zbiorowosci 10 krajéw stwierdzono wystepowanie jedynie trzech
pierwszych faz rozwoju, wigc wyj$ciowa macierz znacznik6w mozna zapisac naste-

pujaco:

T. 07 T.@7 [+®7 [+@7] [.®7]
X, ; X, X, X, X,
) 2 3) (4) (5)
X, X, X, X, I
2 2 2 2 2

X: J J J J J , (1)

) ) 3) (4) (5)

LMo [Moj | [Yoi ] Moy ] [ Ko ]

3
gdzie: Y x =1, X;k) e {0;1},
j=

i — numer kraju; i =1, 2, ..., 10,
j — numer etapu rozwoju gospodarczego; j = 1, 2, 3,
k — numer sektora gospodarczego; k=1, 2, 3,4, 5.

Aby uwzgledni¢ wktad poszczegdlnych sektorow gospodarki w rozwoj ekono-
miczny, wprowadzono wagi w, wyrazajgce udzial wartosci dodanej wytworzonej
w k-tym sektorze gospodarki (k =1, 2, 3, 4, 5) panstw Europy Srodkowo-Wschod-

5
niej w calkowitej wartosci PKB tych krajow ( Zwk =1). Taki system wag wydaje
k=1
sie wlasciwy do wyeksponowania potencjatu gospodarczego kazdego z sektorow. Po
przemnozeniu wag przez bloki macierzowe w macierzy X odpowiadajace poszcze-
g6lnym sektorom otrzymano nast¢pujaca macierz danych X:

[ ON @] (.3 O C 5]
X, X, X, X, X,
~ x(l? X(2,) x(3.) x(4.) .X,'(S.)
X={wx| | owx| T owyx| T wy x| | x| )
1 2 3 4 5 :
) 2) 3) (4) (5)
i K10 X10; X10; X0 X0 ] |

Macierz X jest podstawa do przeprowadzenia analizy korespondencji, ktorej
celem jest wskazanie krajow z najbardziej charakterystycznymi sektorami dla ich
rozwoju gospodarczego. Wybor tej metody analizy danych wynikat przede wszyst-
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kim z jej szerokich mozliwosci badania wspdlwystepowania obiektow (krajow)
i cech (sektorow gospodarki) oraz relacji zachodzacych pomiedzy nimi (por. [Gre-
enacre 2007]). Waznym atutem analizy korespondencji jest mozliwo$¢ wizualizacji
wynikéw w uktadzie wspotrzednych.

3. Wyniki badan empirycznych

Stosujac reguty klasyfikacji przedstawione w poprzednim punkcie przypisano kazde-
mu z pigciu sektoréw gospodarczych odpowiedni poziom rozwoju ekonomicznego.
Przyktadowy przebieg warto$ci wskaznika NOI per capita w zalezno$ci od poziomu
warto$ci dodanej per capita w przemysle przetworczym przedstawiono na rys. 1.

200

-200

400 |

-600 r

NOI per capita (EUR)

-800 r

-1000

-1200 : : : - - - -
600 800 1000 1200 1400 1600 1800 2000 2200

Wartos¢ dodana per capita (EUR)

Rys. 1. Zalezno$¢ poziomu wskaznika NOI per capita od warto$ci dodanej per capita
w polskim przemysle przetwérczym w latach 1995-2009

Zrodto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Warto$¢ dodana wytworzona w 2009 r. w polskim przemysle przetworczym na-
lezy do przedziatu (x,, —s,;X,,) ¢ co przy uwzglednieniu kierunku zmian warto$ci

% X,, 1s,,0znaczajg tu srednig i odchylenie standardowe obliczone z wartosci dodanej w przemy-
$le przetworczym we wszystkich pordéwnywanych krajach.
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wskaznika NOI per capita lokuje ten sektor w drugim stadium rozwoju gospodar-
czego. Retrospektywna analiza zalezno$ci pomigdzy wskaznikiem NOI per capita
i warto$cig dodang per capita odgrywa tu rolg wspomagajaca klasyfikacje do po-
szczegolnych stadiow rozwoju przeprowadzang na podstawie regut przedstawionych
w punkcie 2 artykutu. Zgodnie z teorig J.H. Dunninga malejagce w czasie wartosci
wskaznika NOI capita moga wskazywaé na pierwsze lub drugie stadium rozwoju,
natomiast rosnace warto$ci tego wskaznika wskazuja na stadium trzecie lub czwarte.
W piatym stadium rozwoju (ktérego w niniejszych badaniach nie zaobserwowano)
przy odpowiednio wysokich wartosciach PKB per capita wartosci wskaznika NOI
per capita moga zmieniac si¢ w czasie w roéznych kierunkach (wykazujg fluktuacje
wokot zera).

Analogiczne postgpowanie klasyfikujace przeprowadzono wobec wszystkich
sektorow w kazdym kraju Europy Srodkowo-Wschodniej, co umozliwito utwo-
rzenie zlozonej macierzy znacznikéw X. Nalezy tutaj zaznaczy¢, ze nie w kazdym
przypadku sektory gospodarcze ,,poddawaty si¢” jednoznacznej klasyfikacji wedtug
regul zaproponowanych w punkcie 2 tego artykutu. Niekiedy dane wskazywaly, ze
sektor gospodarki znajdowat si¢ w fazie przejsciowej, np. pomiedzy drugim i trze-
cim stadium rozwoju, a jeszcze w innych sytuacjach zalezno$¢ pomiedzy wskazni-
kiem NOI per capita i wartoscia dodang per capita miata inny charakter, niz prze-
widywata to teoria H.J. Dunninga (np. wartosci wskaznika NOI per capita mialy
trend rosnacy przy wzglednie niskim poziomie wartosci dodanej per capita). W tych
(stosunkowo nielicznych) sytuacjach przypisanie sektora gospodarczego do odpo-
wiedniego stadium rozwoju gospodarczego odbywato si¢ wylacznie na podstawie
wartosci dodanej per capita wedtlug zasad z punktu 2. Nastepnie kazda z k pod-
macierzy macierzy X odpowiadajaca kolejnym sektorom (por. wzory (1) i (2)) po-
mnozono przez odpowiednie wagi bedace udzialami wartosci dodanej wytworzone;j
w kazdym z sektoréw regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. W obliczeniach dla
kolejnych sektorow przyjeto nastepujace wagi: w = 0,042 (rolnictwo), w, = 0,259
(przemyst przetworczy), w, = 0,072 (budownictwo), w, = 0,159 (ustugi finansowe),
w, = 0,468 (pozostate ustugi). W ten sposob uzyskano macierz X , na podstawie kto-
rej przeprowadzono analizg korespondencji. Wyniki tej analizy w dwuwymiarowe;j
przestrzeni rzutowania cech zaprezentowano na rys. 2.

Dla lepszej czytelnosci rysunku punkty reprezentujace sektory gospodarcze
oznaczono nast¢pujgcymi skrotami: rol (rolnictwo), prze (przemyst przetworczy),
bud (budownictwo), fin (ustugi finansowe), usl (pozostate ustugi). Cyfra nastgpu-
jaca po skrocie nazwy sektora wskazuje na stadium rozwoju gospodarczego, a mia-
nowicie: 1 — pierwsze stadium rozwoju, 2 — drugie stadium rozwoju, 3 — trzecie
stadium rozwoju. Z kolei dla krajow UE przyje¢to oznaczenia literowe zgodne ze
skrotami uzywanymi w nomenklaturze Eurostatu’.

7 Oznaczenia badanych krajow sa nastepujace: Bulgaria — BG, Czechy — CZ, Estonia — EE, Litwa
— LV, Lotwa — LT, Polska — PL, Rumunia — RO, Stowacja — SK, Stowenia — SL, Wegry — HU.
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Rys. 2. Punkty reprezentujace kraje Europy Srodkowo-Wschodniej oraz sektory gospodarki

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Szczegotowa analiza ukladu punktow wzgledem $rodka rzutowania na rys. 2
pozwala stwierdzi¢, ze badane kraje UE sa najsilniej zréznicowane ze wzgledu na
staby poziom rozwoju przemystu przetworczego (przel). Z drugiej strony porowny-
wane kraje sg najstabiej zréznicowanie ze wzgledu na przecigtny® poziom rozwoju
rolnictwa (rol2) i ustug finansowych (fin2).

Z konfiguracji punktow reprezentujacych kraje wynika z kolei, ze najbardziej
nietypowy poziom rozwoju gospodarczego w przekroju rozwazanych sektorow ma
Butgaria, natomiast najbardziej typowy poziom rozwoju majg Estonia i Wegry. Ana-
lizujac utozenie punktéw wzgledem siebie na rys. 2, mozna wskaza¢ pewne prawi-
dtowosci w relacjach pomigdzy krajami i etapami rozwoju gospodarczego poszcze-
gblnych sektorow.

Ponizej wymieniono kraje Europy Srodkowo-Wschodniej wraz z najbardzie;
charakterystycznymi sektorami w ich rozwoju gospodarczym:

$ Terminy sfaby, przecietny, wysoki odnosza si¢ w niniejszym opracowaniu do kolejnych stadiow
rozwoju gospodarczego: pierwszego, drugiego i trzeciego.
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— Bulgaria wyréznia si¢ niskim poziomem rozwoju rolnictwa i ustug innych niz
ushugi finansowe,

— Stowacja cechuje si¢ wzglednie stabym poziomem rozwoju budownictwa,

— dla gospodarki Czech oraz Stowenii najbardziej charakterystyczne jest trzecie
stadium rozwoju przemyshu przetwdrczego oraz ustug innych niz finansowe,

— Estonia i Wegry wyr6zniaja si¢ wzglednie wysokim poziomem rozwoju budow-
nictwa,

— dla Litwy, Lotwy, Rumunii i Polski najbardziej typowy jest przecigtny poziom
rozwoju sektora ustug finansowych, budownictwa, przemystu przetworczego
oraz wzglednie wysoki poziom rozwoju rolnictwa.

Z przeprowadzonych badan wynika, ze wiekszos$¢ poréwnywanych krajow znaj-
duje si¢ w drugim lub w trzecim stadium rozwoju gospodarczego. Ponadto rozktad
punktéw na rys. 2 wedlug osi poziomej wskazuje, ze najstabszy poziom rozwoju
gospodarczego prezentuje Butgaria, natomiast wzglednie wysokie, trzecie stadium
rozwoju gospodarczego ma miejsce w Stowenii.

4. Podsumowanie

Przedstawione rezultaty badan wskazuja, ze teoria poziomu rozwoju gospodarczego
J.H. Dunninga znalazla potwierdzenie w wigkszo$ci krajow i sektoréw gospodar-
czych. Niemniej w niektorych przypadkach przyporzadkowanie sektorom gospo-
darki wtasciwego stadium rozwoju rodzito pewne trudnosci, gdy kierunek i tempo
zmian warto$ci wskaznika NOI per capita byly inne, niz przewidywata to teoria
J.H. Dunninga. Prawdopodobnie jest to konsekwencja nieuwzglednienia zmiennych
makroekonomicznych, ktére rowniez ksztattujg rozwoj gospodarczy, a pominigte zo-
staty w koncepcji J.H. Dunninga (jak np. inwestycje krajowe, kapitat ludzki, rozwoj
infrastruktury technicznej, wydatki na badania naukowe). Wydaje si¢, ze sektorowe
ujecie zagadnienia rozwoju gospodarczego przedstawione w tym artykule pozwolito
udzieli¢ odpowiedzi na zasadnicze pytanie: ktore sektory gospodarki sa najwazniej-
sze w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej, a ktore maja drugorzedne znaczenie?
Analiza korespondencji okazala si¢ przy tym przydatng metodg badawcza ze wzgle-
du na mozliwosci wykrywania powigzan pomiedzy krajami UE i ich najbardziej
charakterystycznymi sektorami z punktu widzenia rozwoju ekonomicznego.
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VERIFICATION J.H. DUNNING’S THEORY
OF ECONOMIC DEVELOPMENT BY ECONOMIC SECTORS
IN SOME EU COUNTRIES

Summary: The paper includes a proposition of verification J.H. Dunning’s theory of eco-
nomic development. In the study the author identifies relationships between investment com-
petitiveness of countries and its added value made by the economic activities. This way of the
research of Central and Eastern Europe countries enables verification of the sectoral invest-
ment position in each country, the stage of its economic development and the contribution of
the economic sectors to the generation of the economic development. In the study the author
proposes the application of the indicator matrix and the correspondence analysis.

Keywords: correspondence analysis, foreign direct investment (FDI), economic develop-
ment.



