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1. Wstep

Celem opracowania jest przedstawienie podstawowych narzedzi pomocnych w
ustalaniu poziomu retencji w umowach reasekuracji. Poziom retencji okresla, jaka
czg$¢ ryzyka pozostaje na udziale wlasnym zakladu ubezpieczen, a jaka cedowana
jest na reasekuratora. Pierwsza cze$¢ opracowania po§wigcona jest opisowi kryte-
riéw wynikajacych z koniecznosci spelnienia przez zaklad ubezpieczen wymogdw
stawianych przez organ nadzoru oraz kryteriéw (wskaznikéw) proponowanych
przez czolowych reasekuratoréw. Sa to kryteria dotyczace catego zakladu ubezpie-
czen; pozwalaja okresli¢ przyblizona wielko$¢ poziomu retencji dla catego zaktadu
ubezpieczen. Druga czg§é opracowania zawiera opis kryteriéw teoretycznych opar-
tych na przebiegu procesu ryzyka i teorii ruiny. Przedstawiane metody wyznacza-
nia poziomu retencji dotycza raczej konkretnych portfeli polis ubezpieczeniowych,
a nie calego zakladu ubezpieczen. Z tego wzgledu kryteria opisywane w czesci
pierwszej trudno zestawia¢ bezposrednio z kryteriami teoretycznymi. Nastgpnie
dokonano préby oszacowania poziomu retencji w dwéch typach uméw reasekura-
cyjnych: umowie kwotowej oraz nadwyzki szkody, dla r6znych portfeli polis
ubezpieczeniowych. Zestawiono portfele o podobnym §rednim poziomie szkéd, ale
znacznie rdézniace si¢ poziomem zmienno$ci. Por6wnanie to ma na celu wskazanie
celowosci stosowania réznych uméw reasekuracji.

2. Kryteria finansowe pomocne w ustalaniu poziomu retencji

Na wielkosé ryzyka, jakie moze pozostaé¢ na udziale wlasnym zaktadu ubezpie-
czen, maja wplyw m.in. takie wielkosci, jak: wielko§¢ kapitatu posiadanego przez
zaklad ubezpieczen w poréwnaniu z zakresem dzialalno§ci prowadzonej przez
zaktad ubezpieczen (pojemno$¢ finansowa zakladu ubezpieczen), wymogi doty-
czace wyplacalnosci, rodzaj zawartych uméw ubezpieczeniowych, struktura portfe-
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Tabela 1. Wskazniki pomocne przy ustalaniu poziomu retencji

Definicja wskaznika

Komentarz/interpretacja

sktadka brutto

kapitat wlasny + rezerwy
szkodowe

—

Wartos¢ tego wskaznika nie powinna przekracza¢ 200%. Kapitat
powinien odpowiada¢ wielko$ci prowadzonej dziatalnosci, wigc
pewna czes¢ ryzyka musi by¢ reasekurowana po to, by spelnione
byly wymogi stawiane przez organ nadzon, jednoczesnie bezpie-
czenstwo finansowe nie moze by¢ w zbyt duzym stopniu uzaleznione
od reasekuracji, czyli wiclko$¢ reasekurowanego ryzyka nie moze
by¢ zbyt mata, gdyz zaklad ubezpieczen rzadko jest w stanie samo-
dzelnie pokrywaé calo$é przyjetego ryzyka. Jednoczeénie nie moze
zbyt duzo ryzyka reasekurowac, w skrajnym przypadku stajac si¢ w
ten sposob posrednildern w sprzedazy polis

sktadka na udziale wlasnym

N

kapitat wiasny + rezerwy szkodowe

Wysoko$€ tego wskaznika powinna wynosi¢ ok. 50%

sktadka na udziale
3 wiasnym
sktadka brutto

Czyli wskaznik ten oznacza stope udzialu wlasnego w skiadce.
Wedlug Swiss Re wskaznik ten powinien by¢ wyzszy niz 15%, co
oznacza, ze zaklady ubezpieczen powinny cedowac nie wigcej niz
85% przyjetego ryzyka. Ograniczenia te sa bardzo niskie, stanowia,
wigc absolutne minimum wielkoéci zatrzymanego ryzyka na udzale
wihasnym

sumna ubezpieczenia na udzale
wiasnym dla
pojedynczego ryzyka

skiadka na udzale wiasnym

Wskaznik ten powinien by¢ mniejszy niz 10%. Okreéla, jaka moze
by¢ maksymalna suma ubezpieczenia pozostawiona na udziale
wiasnym zaktadu ubezpieczen. Nadaje si¢ do okre$lania poziomu
zachowka w umowach reasekuracji proporcjonalnej ekscedentowej

oczekiwana szkoda na udziale
5 wiasnym dla pojedynczego
ryzyka

skiadka na udziale wlasnym

Wskaznik ten nie powinien przekroczy¢ 2-3%. Okreéla on, jaka
wielko$¢ pojedynczego ryzyka moze pozostaé na udziale wlasnym
zakdadu ubezpieczen, jaka powinna by¢ maksymalna oczeldwana
wysoko$¢ pojedynczego odszkodowania pozostawionego na udzale
whasnym zakladu ubezpieczen. Wskaznik ten nadaje sie do ustalania
udzialu wlasnego w umowach reasekuracji nadwyzki szkody

oczekiwana szkoda na udziale
whasnym dla pojedynczego
ryzyka
kapitat obrotowy

=2

Pojedyncza szkoda nie moze spowodowac klopotdw z plynnoécia
biezaca zaktadu ubezpieczen, zatem podaje sig, Ze ten wskaznik nie
powinien przekroczyé¢ 5%

oczekiwana szkoda na udziale
wiasnym dla pojedynczego
ryzyka

kapitat wlasny + rezerwy
szkodowe

Jest to kolejny wskaznik dotyczacy wielkosci pojedynczego ryzyka
pozostawionego na udziale wlasnym zakladu ubezpieczen. Ten
wskaznik powinien byé réwny co najwyzej 1%

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie [5).

li, poziom szkodowosci portfeli, zmienno$é poziomu szkodowosci, dostgpnosé i
koszt uméw reasekuracyjnych, rodzaj i zakres wspélpracy migdzy cedentem a re-
asekuratorem. Ustalenie poziomu retencji jest wigc zagadnieniem zloZzonym.
Jednym z mozliwych sposobéw jest wykorzystanie wskaznikéw finansowych
stuzacych ocenie dzialalnoci reasekuracyjnej'. Na podstawie wartosci uznawa-

! Definicje i interpretacja wskaznikéw za [4; 5; 6; 7).
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nych za dobre i bardzo dobre mozliwe jest wskazanie, jaka powinna by¢ np. wiel-
kos¢ sktadki przypisanej na udziale wlasnym w poréwnaniu ze skladka przypisang
brutto, podobnie mozna okres$li¢ proporcj¢ miedzy odszkodowaniami wyplaconymi
na udziale wlasnym do odszkodowan wyplaconych brutto oraz inne wielkosci.
Zatem wérdd przydatnych wskaznikéw mozna wymienié: wskaznik udzialu wias-
nego w skladce, wskaznik udzialu wlasnego w kosztach. Trzeba jednak pamigtac,
ze dopuszczalne warto$ci tych wskaznikéw sa bardzo duze. Ponadto trzeba pamig-
ta¢ o tym, Ze poziom retencji ma wptyw na wiele wielko$ci finansowych, w tym
wskaznikéw finansowych podlegajacych ocenom. Wysoko$§¢ marginesu wyplacal-
noéci uzalezniona jest m.in. od poziomu reasekuracji, w zwiazku z czym réwniez
wartoéci wskazmikow takich, jak wskaZnik pokrycia marginesu wyplacalnosci
$rodkami wlasnymi, posrednio réwniez wskaznik pokrycia kapitalu gwarancyjnego
$rodkami wtasnymi i innych, sa zalezne od polityki reasekuracyjnej zakladu ubez-
pieczen. Oprocz wskaznikow oceny dziatalnosci reasekuracyjnej do ustalenia, jaki
poziom reasekuracji zapewni zakladowi ubezpieczen spelienie wymagan ustawo-
wych, organu nadzoru oraz norm stosowanych przy interpretacji wskaznikéw fi-
nansowych, mozna byloby poshizy¢ sie wskaznikami zaliczanymi do grup wskaz-
nikéw wyplacalnosci i poziomu rezerw. Lista wskaznikdéw 1 ztozono$¢ takich roz-
wazan bylaby wigc bardzo duza.

Warto zatem poshuzy¢ sie wskaznikami proponowanymi np. przez Swiss Re
[5]. Wskazniki te wraz z ich interpretacja zamieszczono w tab. 1.

Wskazniki te nadaja si¢ do bezposredniego zastosowania w ustalaniu poziomu
retencji w réznych rodzajach umoéw reasekuracyjnych.

3. Ustalanie poziomu retencji na podstawie teorii ruiny

Korzystajac z zagadnienia ruiny portfela, mozna skonstruowaé wskaznik po-
trzeby reasekuracyjnej, ktéry okresla, jaka czgé¢ ryzyka powinna byé reasekuro-
wana w zaleznosci od mozliwos$ci finansowych zakladu ubezpieczen, zmiennosci
sumy odszkodowan oraz awersji do ryzyka charakteryzujacej zaktad ubezpieczen.
Poziom retencji jest wowczas ustalany na takim poziomie, aby prawdopodobieni-
stwo ruiny nie przekroczylo akceptowalnego przez zaktad ubezpieczen poziomu.
Dalsze rozwazania oparte sa na najprostszych oszacowaniach prawdopodobienstwa
ruiny. Takim oszacowaniem jest nier6wno$§¢ Cramera-Lundberga o postaci [6],

YU)<e™

gdzie R jest wspdlczynnikiem dopasowania, U to poczatkowy stan $rodk6w zakladu
ubezpieczen. Wspélczynnik dopasowania jest dodatnim rozwiazaniem roéwnania:

M,(r)=¢",

gdzie M, oznacza funkcj¢ tworzaca momenty rozkladu sumy odszkodowar (Z).
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Przy przyjetych zatozeniach wspdlczynnik dopasowania wynosi [6]
2E(Y)
B Var(Z)’

R

gdzie ¥ to wynik ubezpieczyciela po zastosowaniu reasekuracji, Z to suma od-
szkodowan i $wiadczen na udziale wlasnym zakladu ubezpieczen.

Korzystajac z nieréwnosci Cramera-Lundberga (zamieniajac nieréwno$é na
réwnanie) oraz oznaczajac przez € ="V (U) tolerowane prawdopodobienstwo ru-

E(¥)
2U Var(Y)
Mnozac obie strony przez Var(Z), dzielac przez E(Z) oraz korzystajac z fak-
tu, ze:

iny, mozna otrzyma¢ nast¢pujaca zaleznosé: —

Var();) = Var(P—Z) = Var(i’)+ Var(Z) = Var(Z),
gdzie P to sktadka na udziale wlasnym ubezpieczyciela, otrzymuje si¢ [6]:

EQ) () (tae)._EO)ED

U 2 _Var(Z)/Var(Z)’

q:

gdzie g oznacza wskaznik potrzeby reasekuracyjnej. Wskaznik ten liczony jest z
jednej strony na podstawie wartoéci charakteryzujacych zaktad ubezpieczen, a z
drugiej strony na podstawie charakterystyki portfela oraz wiasnosci stosowanych
uméw reasekuracyjnych (poziomu retencji i rodzaju umowy). Zalezy on od wyniku
finansowego netto firmy, oczekiwanej warto§ci catkowite) sumy szkdd oraz
wskaznika liczonego jako stosunek wariancji odszkodowan wyptaconych na udzia-
le wlasnym do wariancji odszkodowan brutto. Wskaznik okresla, jaka cze$é ryzyka
powinna by¢ reasekurowana. Niemniej w niektérych przypadkach wartos¢ wskaz-
nika potrzeby reasekuracyjnej przekracza 1. Interpretacja poszczegélnych wielko-

$ci zawartych we wzorze jest nastgpujaca: EE]Z) to poczatkowa rezerwa,
Var(Z
VvV (Z)= Ea: ((Z)) to kwadrat wspélczynnika zmiennosci Z, —l;—; moze by¢ inter-

E®)

to oczekiwany wynik netto,
E2) Y

pretowane jako miara awersji do ryzyka,
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Var(Z)
Var(Z)
go, polegajaca na zmniejszeniu wariancji wyniku cedenta.

Nastgpnie na podstawie wskaznika potrzeby reasekuracyjnej trzeba wyznaczy¢
wskaznik retencji réznych rodzajéw reasekuracji. Poréwnanie wartosci wskaznika
potrzeby reasekuracyjnej wyznaczonego na podstawie charakterystyki zaktadu
ubezpieczen, czyli na podstawie posiadanego kapitahu, oczekiwanej wielko$ci wy-
plat odszkodowan, wahan wielko$ci wyplat oraz awersji do ryzyka (lewa strona
réwnania), z warto$cia wskaznika uzalezmiona od parametréw umowy reasekura-
cyjnej (prawa strona réwnania) pozwala na okreflenie poziomu retencji. W tabeli 2
podano zalezno$ci pomiedzy kwota pojedynczego $wiadczenia oraz sumy Swiad-
czen na udziale wlasnym a brutto, jak réwniez zaleznoS$ci, z ktérych otrzymuje si¢
parametry umoéw reasekuracyjnych.

to miara korzy$ci plynacych z zastosowanego programu reasekuracyjne-

Tabela 2. Zaleznoéci pozwalajace na otrzymanie parametréw uméw reasekuracyjnych

Wysokos¢ indywidualnego
- ia (X ) i/lub lacznej . )
Rodzzj umowy mssuzcmz:;asm( )n: umq Poziom retencji
wlasnym (Z)
Proporcjonalna F—ax - :
kwotowa e e 5 +8 +4q(6-8)
Z=aZ 22
Proporcjonalna X dla S<X P——————
ekscedentowa X= 0 _ 0
%X da S>X _ O (m)+(8-8)[1-#0(m)]
S W(z)(m) ?
S to suma ubezieczenia dla E(S') E(g;)
. - .
Pstmeza ety gazie W (m) “EZ)’ W(l)(m)=—E(S’)
N
szkody ¥ = X X<r _JV“)(r)+(5—5)[l—V(')(r)]
r X>r q= V(z)(r) ,
. E(X Var(X
gize V(r) =2‘:—§X_; FO(r)= VarEX;
Is\i?(dodowo{;ci Z:{Z Zsr _ 5F(')(pP)+(5_5)|:1_F(l)(pP)]
r Z>r qg= F(z)(pP) ,
. E(Z E(Z?
gaze F(pP) =%, F(Z)(pP)=_E§zz;

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie [6].
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Przez & oraz & oznaczono dodatek bezpieczefistwa stosowany przy kalkulacji
skladki wedlug zasady wartoéci oczekiwanej odpowiednio dla ubezpieczyciela i
reasekuratora.

4. Przyklad

Obliczenia przedstawione w przykladzie maja na celu wyznaczenie poziomu re-
tencji w dwéch typach umdéw reasekuracyjnych dla réznych portfeli ubezpieczen.
Zamieszczono wyniki dotyczace dwdch portfeli ubezpieczen. Oba charakteryzuja sig
podobnym poziomem oczekiwanej sumy szkéd, natomiast pierwszy jest portfelem o
niskiej zmiennosci sumy wyptat, drugi to portfel o duzej zmiennoéci. Do poréwnania
wybrano dwa rodzaje uméw reasekuracyjnych: kwotowe i nadwyzki szkody. Umo-
wy kwotowe, historycznie najstarsze i najbardziej rozpowszechnione, sa zarazem
najprostszymi w konstrukcji oraz w rozliczeniach miedzy reasekuratorem a ceden-
tem. Ich wada jest jednak to, ze reasekurowane jest nawet ryzyko mate, reasekurator
uczestniczy w pokrywaniu nawet niewielkich szkéd, ktére moglyby pozostaé na
udziale wiasnym zakladu ubezpieczen. Tej niedogodnosci pozbawione s3 umowy
nadwyzki szkody, jednak poziom zloZono$ci obliczen jest dla nich wigkszy. Dla
analizowanego przykladu warto$ci oczekiwanej sumy szk6d pierwszego portfela (A —
o wigkszej wariancji) wynosza: E(Z) = 64 496,32, N(Z) = 3 305 487 693,04, nato-
miast dla portfela B: E(Z) = 65 089,20, ¥(Z) = 379 851 704,64. Wartoéci wskaZni-
ka potrzeby reasekuracyjnej w zalezno$ci od poziomu prawdopodobiernistwa ruiny
oraz wielko$ci kapitatu przedstawione sa w tabeli:

Tabela 3. Wskaznik potrzeby reasekuracyjnej

£ A B
U 0,01 10,05 0,1 |0,15]| 0,2 0,01 ] 0,05] 0,1 [0,15] 0,2
100000 | 1,18 1 0,77 | 0,59 | 0,49 | 0,41 0,27 | 0,17 ] 0,13 | 0,11 | 0,09
200000 ] 0,59 | 0,38 [ 0,30 | 0,24 | 0,21 0,13 | 0,09 | 0,07 | 0,06 | 0,05
300000 | 0,39 | 0,26 | 0,20 | 0,16 | 0,14 0,09 | 0,06 [ 0,04 | 0,04 | 0,03
400000 | 0,30 | 0,19 | 0,15 ] 0,12 | 0,10 0,07 | 0,04 | 0,03 | 0,03 | 0,02

Zrédto: obliczenia wlasne.

Wartoéci te oznaczaja, jaka cze$¢ przyjgtego ryzyka powinna by¢ reasekuro-
wana przez zaklad ubezpiecze. MoZzna zauwazy¢, ze dla zbyt niskiego kapitalu
(jak na specyfike portfela oraz akceptowalne prawdopodobienstwo ruiny), warto$ci
te nawet przekraczaja 1. Oczywiscie zaklad ubezpieczen nie bedzie cedowal wiegcej
ryzyka niz przyjal do ubezpieczenia. Wskazuje to jednak, ze mozliwosci finansowe
zakladu ubezpieczen oraz poziom awersji do ryzyka nie pozwalaja na przyjmowa-
nie tego rodzaju ryzyka.
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Aby wyznaczy¢ poziomy retencji dla poszczegdlnych uméw reasekuracji, trze-

ba skorzysta¢ z réwnan przedstawionych w tab. 1. Dla §=4 = 0,1 poziom retencji
w umowach reasekuracji kwotowej przedstawia tab. 4.

Tabela 4. Poziom retenc;ji dla reasekuracji proporcjonalnej kwotowej (a)

£ A B
U 0,01 [ 0,05 0,1 [0,15( 0,2 0,01 10,05( 0,1 |0,15] 0,2
100000 | 0,08 [ 0,13 [ 0,17 | 0,21 | 0,24 0,37 1 0,57 | 0,74 | 0,90 1
200000 | 0,17 | 0,26 | 0,34 | 0,41 | 0,48 0,74 1 1 1 1
300000 | 0,25 ] 0,35 { 0,51 | 0,62 | 0,73 1 1 1 1 1
400000 | 0,34 ] 0,52 | 0,68 | 0,82 | 0,97 1 1 1 1 1

Zrédio: obliczenia wlasne.

Wartosci przedstawione w tab. 4 okreslaja, jaki procent ryzyka powinien pozo-
staé na udziale wlasnym ubezpieczyciela. Gdy dysponuje on duzym kapitatem, po-
winien pozostawié na udziale wlasnym znaczna cze$¢ ryzyka. Natomiast w przypad-
ku niskiego kapitatu nawet 90-100% ryzyka powinno byé cedowane. Bardzo istotny
wplyw na poziom retencji ma réwniez poziom akceptowalnego prawdopodobienstwa
ruiny. Przy tym samym kapitale réznice sa bardzo duze. Jednoczeénie jest to element
ustalany arbitralnie, zalezny od preferencji zakladu ubezpieczen.

Dla uméw nadwyzki szkody, przy =4 = 0,1 dla réznych wartoci kapitatu
oraz prawdopodobiefistwa ruiny, poziom retencji przedstawia nastepujaca tab. 5.

Tabela 5. Poziom retencji dla reasekuracji nadwyzki szkody (r)

£ A B
U 0,01 0,05 0,1 0,15 02 001 | 005 01 0,15 0,2
10000032244 | 41904] 49419] 56071] 62937 | 68242 78 670] 90899 104 989| 126 432
200000149419 | 66307| 81696] 95755 109574 | 90781| 126 432] 126 432| 126 432| 126 432
300000 (65139 | 91540 113.783] 137224{ 168 195] [126432]| 126 432{ 126 432{ 126 432| 126 432
40000081695 | 116229] 154210] 209418] 317450{ |126432| 126432| 126 432| 126 432 126 432

Zrédlo: obliczenia wlasne.

Umowy reasekuracji maja za zadanie przede wszystkim zwigkszenie pojemno-
Sci zakladu ubezpieczen, spetnienie wymagan w zakresie wyptacalno$ci oraz stabi-
lizacje wynikéw. Przy wyborze rodzaju umowy reasekuracyjnej cedent musi kie-
rowaé sig przede wszystkim dostgpnoS$cia reasekuracii i jej cena. Sposrdd dostep-
nych uméw reasekuracyjnych powinien wybraé tg, ktéra zapewnia najlepsza stabi-
lizacj¢ wynikéw, a spoéréd tych, ktére w podobny sposéb stabilizuja wyniki, tan-
sza. Warto zatem przeanalizowaé wpltyw podstawowych uméw reasekuracyjnych
na tak specyficzny portfel rodzaju ryzyka ubezpieczeniowego, jakim jest ryzyko
katastrof charakteryzujace sie przede wszystkim duza zmienno$cia. Dobra miarg
skuteczno$ci programu reasekuracyjnego moze by¢ zmienno§é rozktadu szkod
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Tabela 6. Wyniki poréwnania parametréw wysokosci pojedynczej szkody dla trzech wariantéw
i dwdch typéw reasekuracji

A B
520 |U=400000] U=300000 [ U=200000 | U'=400000 [ U=300000 | U=200000

’ =02 e=0,1 £=0,01 =02 £=0,1 £=0,01
_é a 097 0,51 0,17 0,0117 0,5084 0,743
> g E(Z) | 62553 32792 10931 65089 65089 48449
[=}
E | v(2) 0,89 0,89 0,89 0,30 0,30 0,30
43" 317450 | 113783 49419 | 126432 | 126432 | 90781
; H| E(2) | 64321 56 086 36 165 65 089 65089 63705
g,
£ 'é v(Z) 088 0,68 049 030 030 026

Zrédto: obliczenia wlasne.

przed zastosowaniem réznych rodzajéw reasekuracji i po nim. Poniewaz rézne
umowy reasekuracji maja rozny wplyw zar6wno na $rednig wielko$¢ szkody, jak i
na jej wariancje, dobra miara shuzaca poréwnaniu moze by¢ wspétezynnik zmien-
nos$ci rozktadu szkéd. Sposréd przedstawionych wariantéw wysoko$ci kapitatu U,
poziomu prawdopodobienstwa ruiny £ oraz wielkosci dodatku bezpieczenstwa &
wybrano trzy. Sa to przypadki do$¢ charakterystyczne, tzn.: wariant pierwszy to
znaczna wysoko$¢ kapitatu (U = 400 000) oraz wysokie dopuszczalne prawdopo-
dobienstwo ruiny (€= 0,2), czyli przypadek, w ktérym reasekuracja stosowana jest
w niewielkim stopniu, zaktad ubezpieczen ma niska warto§¢ wskaznika potrzeby
reasekuracyjnej (¢ = 0,103); wariant drugi to $rednia wysoko$¢ kapitatlu (U =
= 300 000), srednia warto$¢ dopuszczalnego prawdopodobienistwa ruiny (£ = 0,1).
W tym przypadku wysoko$¢ wspétczynnika potrzeby reasekuracyjnej wynosi g =
0,2; wariant trzeci to niska warto§¢ kapitatu (U = 200 000), niskie dopuszczalne
prawdopodobienstwo ruiny (£ = 0,05), a zatem wysoka warto$¢ wspélczynnika
potrzeby reasekuracyjnej g = 0,59, czyli jest to wariant o najwyzszym udziale re-
asekuracji. W tabeli 6 przedstawione s3 wyniki poréwnania parametréw wysoko$ci
pojedynczej szkody dla trzech wariantéw i dwéch typdw reasekuracii.

5. Podsumowanie

Analizujac warto$ci przedstawione w tab. 6, mozna stwierdzi¢, ze oba rodzaje
umoéw reasekuracyjnych zmniejszaja wariancj¢ rozktadu szkdd, jednak w niejedna-
kowym stopniu wplywaja na warto§é oczekiwang i relacj¢ migdzy zmiennoscia a
srednia wysokoscia szkéd. Umowy proporcjonalne kwotowe w takim samym stop-
niu obnizaja zaréwno $rednia szkodeg, jak i odchylenie standardowe wysokosci
szkéd, zatem nie wplywaja na obniZzenie warto$ci wspdlczynnika zmienno$ci
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szkéd; dla wszystkich wariantéw wynosi on tyle samo ile bez stosowania reaseku-
racji. Natomiast w przypadku reasekuracji nadwyzki szkody nastgpuje zmniejsze-
nie oczekiwanej wysoko$ci szkody, ale réwniez duzo wigksze zmniejszenie zmien-
no$ci wystepujacych szkéd, czyli zmniejszenie warto$ci wspotczynnika zmienno-
$ci. Zatem w przypadku portfela ryzyka charakteryzujacego si¢ duza zmiennoS$cia
reasekuracja proporcjonalna kwotowa nie zabezpiecza zakladu ubezpieczen przed
tak duza zmienno$cia szkéd. To zadanie spetnia natomiast reasekuracja nadwyzki
szkody, jest wigc dla zakladu ubezpieczen korzystniejsza w przypadku tego rodza-
ju ryzyka, w wigkszym stopniu wptywa na zmienno$¢ wysokosci szkéd, w zwiazku
z czym wplywa Korzystnie na stabilizacje wysokosci wyplat i w konsekwencji na
stabilizacjg wyniku technicznego zaktadu ubezpieczen.
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METHODS OF SETTING OPTIMAL REINSURANCE RETENTIONS
IN SELECTED TYPES OF REINSURANCE CONTRACTS

Summary

A main parameter that must be fund during making a decision about reinsurance contract is a de-
cision which part of risk must be transferred to reinsurer and which may stay in insurance company —
the level optimal reinsurance retention. This level depends on: solvency requirements, financial ca-
pacity of insurer, level of loss, volatility in loss levels, type of reinsurance contract.

The aim of the paper is to present methods of setting optimal reinsurance retentions in selected
types of reinsurance contracts and to analyze the influence of reinsurance contracts on main factors of
finance in insurance companies of different profiles of risk accepted.
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