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PRAKTYCZNE PROBLEMY
OCENY SYTUACJI FINANSOWE]
ZAKLADOW UBEZPIECZEN

Zaktady ubezpieczen to jednostki prowadzace dzialalno$¢ ubezpieczeniowa na
podstawie przepiséw o dzialalnosci ubezpieczeniowej. Podobnie jak banki sa one
podmiotami finansowymi, co oznacza, ze podstawowa dzialalno$cig operacyjna, do
ktdrej zostaly powolane, jest obrét srodkami pienigznymi. W uproszczeniu mozna
stwierdzié, ze dziatalnos¢ firm ubezpieczeniowych polega na przyjmowaniu skla-
dek od klientéw i wyptacaniu w stosownych momentach odszkodowan. Specyfika
branzy ubezpieczeniowej jest widoczna przy spojrzeniu na sprawozdania finanso-
we. Wystepuja tam pozycje, ktérych nie ma w sprawozdaniach finansowych in-
nych jednostek. Stosowane sa terminy specyficzne dla branzy ubezpieczeniowej, z
ktérymi trudno si¢ spotkaé w innych okolicznos$ciach, jak np.: reasekuratorzy, ce-
denci, retrocedenci itp. Mozna zauwazy¢ takze oryginalne sprawozdania ,,Tech-
niczny rachunek ubezpieczeft majatkowych i osobowych”, ,, Techniczny rachunek
ubezpieczen na zycie”.

Podstawowa kategoria ekonomiczna w firmie ubezpieczeniowej jest tzw.
sktadka przypisana brutto (mozna ja poréwnaé z przychodami ze sprzedazy pro-
duktéw i towaréw w firmie produkcyjno-handlowej).

Specyfika rachunkowosci ubezpieczeniowej polega m.in. na:

— odwréconym cyklu produkcyjnym (najpierw uzyskuje si¢ przychody z tytulu
sktadek, a pé6zniej dopiero ponosi si¢ koszty odszkodowan),

— wystgpowaniu specyficznych sprawozdan finansowych,

— czasowosci i dlugoterminowosci zawieranych transakcji,

Wynik finansowy zakladéw ubezpieczen ustala si¢ dwustopniowo. Najpierw
ustala si¢ wynik techniczny w technicznym rachunku zyskéw i strat. Wynik tech-
niczny jest to wynik na dziatalnosci ubezpieczeniowej. Techniczny rachunek zy-
skow i strat jest inny dla stosowanych ubezpieczen na zycie i inny dla ubezpieczen
majatkowych i osobowych. Specyficzne jest to, ze zaklady ubezpieczefi nie daza
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do maksymalizacji wyniku technicznego. Wynik w okolicach zera jest wielkoscia
uwazana za prawidiowa.

Nastgpnie wynik techniczny przenoszony jest na ogélny rachunek zyskéw i strat,
jest korygowany o przychody i koszty dziatalnosci lokacyjnej, pozostate przychody i
koszty operacyjne, a takze zyski i straty nadzwyczajne oraz podatek dochodowy.

W firmach ubezpieczeniowych specyficzny jest takze zakladowy plan kont.
W zespole 0, ktdry obejmuje ewidencj¢ rzeczowych sktadnikéw majatku, wartosci
niematerialnych i prawnych oraz lokat, nieruchomosci nie sa zaliczane do rzeczo-
wych skladnikéw majatku, lecz stanowia lokaty, nawet wtedy, gdy sa wykorzysty-
wane dla wlasnych celéw biurowych. W zespole 1 ,,Srodki pienigzne i rachunki
bankowe” przechowywane w kasach krajowe i zagraniczne $rodki platnicze oraz
krétkoterminowe papiery wartosciowe nie stanowiace formy lokat. W innych ze-
spolach ZPK réznica polega gléwnie na specyficznych pozycjach wystgpujacych
tylko w zakladach ubezpieczen.

Przy analizie pasywow bilansu nalezy pamigtaé, ze kapital podstawowy nie
moze by¢ nizszy niz minimalna wysokos¢ kapitalu gwarancyjnego wymaganego
dla grup, w ktérych zaktad ubezpieczen prowadzi dzialalnosc.

W przecigtnej firmie ubezpieczeniowej struktura przychodéw wyglada na-

stepujaco:

Sktadka przypisana brutto ok. 71,0%
Rozliczenia z reasekuratorami ok. 9,5%
Inne przychody techniczne na udziale wiasnym ok. 0,2%
Przychody z lokat ok. 8,5%
Inne przychody operacyjne ok. 10,1%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z wybranych firm ubezpieczeniowych.

Koszty w zakladzie ubezpieczen sa ksiggowane zgodnie z zasadq memorialu.
Oznacza to, ze kosztem moze by¢ odszkodowanie wyplacone za szkody powstate
w danym roku (z pewnymi odst¢pstwami od tej reguly).

Struktura kosztéw przeci¢tnego zakladu ubezpieczen wyglada nastepujaco:

Wyptlacone odszkodowania i §wiadczenia brutto ok. 46,6%
Rozliczenia z reasekuratorami ok. 144%
Koszty akwizycji ok. 6,6%
Koszty administracyjne ok. 12,3%
Inne koszty techniczne na udziale wlasnym ok. 0,8%
Zmiana stanu rezerw ok. 13,7%
Koszty dziatalnosci lokacyjnej ok. 0,1%
Inne koszty operacyjne ok. 5,4%

Zré6dio: opracowanie whasne na podstawie danych z wybranych firm ubezpieczeniowych.
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Aby zrozumie¢ tresé¢ ekonomiczng wskaznikéw finansowych stosowanych w
analizie finansowej zakladéw ubezpieczen, nalezy zapozna¢ si¢ z niektérymi poje-
ciami i terminami wystepujacymi w dziatalnosci ubezpieczeniowej:

Skladki brutto — sktadki przed uwzglednieniem udziatu reasekuratoréw.

Skladki na udziale wliasnym - skfadki po uwzglednieniu udziahu reasekuratoréw.

Szkoda - strata wyrzadzona w ubezpieczonym mieniu przez okreslone zdarze-
nie losowe, za ktéra zaklad ubezpieczen jest obowigzany wyptacié odpowiednie
odszkodowanie.

Wspélczynnik szkodowosci ~ stosunek odszkodowan i swiadczef, z uwzglednie-
niem stanu rezerw na niewyplacone odszkodowania i $wiadczenia do skfadki zarobio-
nej; przy kalkulacji wspétczynnika nalezy uwzgledni¢ koszty likwidacji szkéd [2; S].

Najczesciej stosowane wskazniki w dzialalnosci ubezpieczeniowej to:

Wskaznik zyskownoéci na bazie | _ zysk netto

skfadki brutto " skiadka przypisana brutto

Wskaznik zyskownosci _ zysk netto

na udziale wiasnym ~ skladka przypisana na udziale wtasnym
Wskaznik zyskownosci _ wynik techniczny ubezpieczen
dziatalnosci ubezpieczeniowej ~ skladka przypisana brutto na udziale wiasnym
na udziale wlasnym

Wskaznik szkodowosci na bazie odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto

sktadki brutto + zmiana stanu rezerw

sktadka zarobiona brutto

Wskaznik szkodowosci odszkodowania i $wiadczenia wyplacone brutto
na udziale wlasnym

+ zmiana stanu rezerw

skladka zarobiona na udziale wiasnym

Wskaznik kosztéw akwizycji _ koszty akwizycji

~ sktadka przypisana brutto
Wskaznik kosztow koszty administracyjne
administracyjnych - sktadka przypisana brutto
Wskaznik kosztéw dziatalnosci koszty dziatalnosci ubezpieczeniowej na udziale wiasnym
ubezpieczeniowej na udziale + inne koszty techniczne na udziale wlasnym
wiasnym =

skladka na udziale wlasnym

Wskaznik zamrozenia §rodkéw | Srodki trwale + lokaty diugoterminowe
kapitaly wlasne + rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

na udziale wlasnym

Wskaznik plynnosci finansowej |  ptynne $rodki finansowe

~ skladka przypisana brutto
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Wskaznik poziomu lokat $rednia warto$¢ lokat
bez naleznosci depozytowych od cedentéw
uéredniona suma kapitaléw wiasnych

i rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wiasnym

WskaZnik rentownosci lokat dochody z lokat
$rednia warto$é lokat
bez naleznos$ci depozytowych od cedentéw

Stopien pokrycia marginesu _ srodki wiasne
wyplacalnosci - margines wyptacalnosci
Wspélczynnik wyptacalnosci _ srodki wlasne
~ sktadka przypisana na udziale wlasnym
Stopa zwrotu z aktyw6éw _ zysk netto
" $rednia wartos$é aktywéw
Stopien pokrycia lokatami _ lokaty — naleznosci depozytowe od cedentéw
funduszu ubezpieczeniowego B rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

na udziale wiasnym

Wskaznik retencji (zatrzymania | _ skladka przypisana na udziale wiasnym
skladki) sktadka przypisana brutto
Wskaznik retencji odszkodowan odszkodowania i $wiadczenia brutto

— udziat reasekurator6w w odszkodowaniach i §wiadczeniach
odszkodowania i $wiadczenia brutto

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie prospektéw emisyjnych wybranych firm ubezpieczeniowych.

Wymienione wyzej wskazniki ukazuja sytuacje¢ finansowa firmy ubezpiecze-
niowej. Systematyczna obserwacja ksztaltowania si¢ wielkosci wskaznikéw po-
zwala na syntetyczng oceng i analizg¢ spotki. Przy obserwacji wskaznikéw nalezy
zwracaé uwage na to, ktére czynniki wplywaja na wielko$¢ wskaznikéw. Przydatna
moze by¢ analiza przyczynowa z wykorzystaniem metod deterministycznych.
Przeprowadzajac analiz¢ wskaZznikowa firmy ubezpieczeniowej, nalezy pamigtac o
specyficznych uwarunkowaniach dziatalnosci ubezpieczeniowe;.

Wyniki analizy wskaznikowej powinny by¢ odpowiednio interpretowane. Na
przyklad systematyczny wzrost relacji rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do
sktadki przypisanej brutto i na udziale wlasnym oraz pelne pokrycie funduszu
ubezpieczeniowego na lokatach swiadcza o rosnacym bezpieczenstwie dziatalnosci
ubezpieczeniowej spotki. Wzrost wskaznika szkodowosci na udziale wlasnym
nalezy oceni¢ negatywnie, pamigtajac jednak o tym, ze wzrost ten moze wynika¢ z
utworzenia zbyt wysokich rezerw szkodowych na naleznosci z tytulu zawartych
uméw reasekuracyjnych.
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Przy analizowaniu sytuacji majatkowej i finansowej zakladéw ubezpieczen
mozemy stwierdzié, ze — ogdlnie rzecz biorac — sa one w nieco lepszej sytuacji niz
banki. Objawia si¢ to w tym, ze firma ubezpieczeniowa o wiele wigcej srodkow
pienieznych przyjmuje, niz wyplaca, w zwiazku z czym mniej ryzykuje niz bank.
Najwigksze zagrozenie dla firm ubezpieczeniowych stanowig kataklizmy i inne
zdarzenia nieprzewidywalne. Nalezy pamigtac, ze zdarzenia losowe to nie tylko
zdarzenia wywotane dzialaniem sily wyzszej, réwniez dzialanie drugiego cziowie-
ka moze by¢ powodem wywolania zdarzenia losowego. Najlepszym tego przykta-
dem moze by¢ tragedia , ktéra wydarzyla sie 11 wrze$nia 2001 r. w Waszyngtonie i
Nowym Jorku. Mimo iz nie bylo to dziatanie sity wyzszej (poniewaz samolot zo-
stal celowo skierowany w budynki), trudno stwierdzi¢, Zze nie bylo to zdarzenie
losowe (nieprzewidywalne). Firmy ubezpieczeniowe, ktére ubezpieczaly World
Trade Center nalezaty do najlepiej zarabiajacych. Jednak po tym wydarzeniu wigk-
szo$¢ z nich wpadla w problemy finansowe, wynikajace z obowiazku wyptaty du-
zych odszkodowan.

Firma ubezpieczeniowa zatem (w normalnych warunkach) ryzykuje mniej niz
bank, poniewaz podstawowym Zrédlem dochodu banku sg odsetki od udzielonych
klientom kredytow. W zwiazku z tym, ze kazdy kredytobiorca moze okazac si¢ nie-
wyplacalny, zaréwno aktywa banku, jak i wynik finansowy sa obarczone duzym
ryzykiem operacyjnym. Poza tym $wiadomos$¢ ubezpieczeniowa spoleczenstwa jest
wigksza niz checi do zaciaggania kredytéw bankowych. Ubezpieczony chce by¢ nie-
mal kazdy czlowiek (od jego sytuacji finansowej zalezy, czy chce si¢ ubezpieczy¢ na
zycie, czy tez ubezpieczy¢ swdj majatek, czy chce dokonywaé wplat na III filar).

Istnieja takze obligatoryjne wymagania co do ubezpieczania siebie czy tez swo-
Jjego majatku. Zaciagac kredyty chca przewaznie osoby fizyczne lub prawne, ktdre
maja zamiar prowadzi¢ dzialalno$¢ gospodarcza, poparta realnym biznesplanem.
Sytuacja zakladu ubezpieczen jest lepsza niz sytuacja np. banku, poniewaz bank,
udzielajac kredytéw klientom, ryzykuje wilasne srodki oraz $rodki udziatowcow.
Firma ubezpieczeniowa przyjmuje Srodki od oséb fizycznych i prawnych i ma
prawo nimi dysponowac. Jest to bardzo istotne z punktu widzenia oceny sytuacji
przedsigbiorstwa, gdyz biegly rewident powinien przy wydawaniu opinii o spra-
wozdaniu finansowym oceni¢ zdolnos¢ do kontynuacji dziatalnosci.
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PRACTICAL PROBLEMS OF THE ASSESSMENT
OF THE FINANCIAL SITUATION OF INSURANCE COMPANIES

Summary

The purpose of the article is to present some problems connected with the financial situation of
insurance companies. They are liable for general principles of accountancy of units. However, speci-
ficity of this kind of activity causes that the estimation of financial situation of these units have to take
into consideration some specific elements of actuarial accountancy like e.g. specific institutional plan
of company accounts, specific moment of incurring of costs and getting of income, agreement conclu-
sion for long term, financial result established in two stagec, etc.
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