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1. Pojgcie zabezpieczenia

Cechami ryzyka sa powszechno$¢ i trwato$¢, co oznacza, ze ryzyko towarzyszy
kazdej dziatalnosci cztowieka, w szczegoélnosci gospodarczej. Bez wzgledu na
obszar geograficzny, sektor czy branze, w jakiej dziala jednostka, jej aktywnos¢ wia-
ze si¢ z réznymi rodzajami ryzyka. Nie mozna go wyeliminowa¢, gdyz podejmowa-
nie ryzyka stanowi nieodlaczny element dziatalno$ci gospodarczej. Jak stusznie pisze
Drucker (1993, s. 217), ,,jezeli w swoim dzialaniu bedziemy kierowali si¢ probami
uniknigcia ryzyka, obarczymy si¢ ryzykiem najwigkszym i najbardziej nierozsadnym
z mozliwych: ryzykiem tego, ze nic nie zdziatamy. Jesli kto§ zaczyna od szukania
ztych stron, zawsze znajdzie sposob, by w ogole nic nie robic”.

Ryzyko samo w sobie nie jest wigc niczym ztym, gdyz stanowi sit¢ napedowa kazdej
jednostki, bedac zarazem testem sprawnosci przedsigbiorcow i menedzeréw. To, co na-
prawdg jest istotne, to sposoby radzenia sobie z ryzykiem. Swiadomo$é wystepowania
ryzyka i wptywu, jakie wywiera ono na rezultaty jednostki, prowadzi do wnioskow, ze
ryzyko oprocz wielu innych obszaréw dziatalnosci jednostki moze 1 powinno podlegac
procesom zarzadzania. ,,W dzisiejszym srodowisku biznesowym zadne przedsigbior-
stwo nie jest odporne na dziatanie ryzyka i zadne nie moze obejs$¢ si¢ bez wlasciwie
uksztattowanych procesow zarzadzania ryzykiem i kontroli” (Santomero 2000, s. 410).

Posréd metod zarzadzania ryzykiem mozna wymieni¢ m.in.:

— wlasne pokrycie ryzyka, np.: tworzenie rezerw lub odpowiednia kalkulacj¢ cen,

— dywersyfikacje¢ ryzyka,

— przeniesienie ryzyka na inne podmioty, np. na partnera transakcji, ubezpieczyciela,

— zabezpieczanie sig¢ przed ryzykiem, nazywane rowniez hedgingiem — jego wy-
cena bgdzie dalej omawiana w niniejszym artykule.
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Intuicyjne podejscie do ryzyka nakazuje ograniczaé je w najprostszy sposob, np. za-
wierajac z kontrahentami umowy wylacznie w walucie polskiej (unikajac tym samym
ryzyka walutowego) lub ustalajac state ceny na swoje produkty (unikanie ryzyka spad-
ku cen). Praktyka pokazuje jednak, ze w warunkach konkurencji zadna jednostka go-
spodarcza nie jest w stanie dyktowac takich warunkéw swoim kontrahentom. Przyczy-
nia si¢ to do wzrostu popularno$ci zabezpieczen jako metody ograniczenia ryzyka.

Hedging pochodzi od angielskiego czasownika /edge, oznaczajacego odgradzanie
lub zabezpieczanie. Ta postawa wobec ryzyka zaklada ograniczanie lub nawet eli-
minacj¢ ryzyka z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych. W tym celu jednost-
ka, ktora dazy do zabezpieczenia przed ryzykiem, zawiera tzw. transakcj¢ zabez-
pieczajaca (hedgingowa), czyli zajmuje na rynku terminowym pozycje odwrotna
do pozycji zajmowanej na rynku spot. Dzigki temu potencjalne straty poniesione na
rynku spot skompensowane sa na rynku terminowym. Cena, ktora jednostka ptaci
za zabezpieczenie, jest cena samego instrumentu finansowego oraz pozbawienie si¢
zyskow w sytuacji, gdy korzysci osiagnigte na rynku natychmiastowym musza
pokry¢ straty poniesione na rynku terminowym.

Szersza definicja zabezpieczen w celu ograniczenia ryzyka dopuszcza stosowanie nie
tylko instrumentéw pochodnych, ale réwniez, a nawet przede wszystkim, instrumen-
tow finansowych dostgpnych w samej jednostce gospodarczej. Nie ma bowiem potrze-
by szukania zabezpieczenia na rynku instrumentéw pochodnych, jezeli istnieje mozli-
wos¢ zabezpieczenia wewnatrz jednostki. W tym rozumieniu hedging naturalny, jako
zabezpieczenie wewngtrzne, niewymagajace stosowania zadnych dodatkowych narze-
dzi, a wigc prawdopodobnie tansze, powinien stanowi¢ punkt wyjs$cia w procesie ogra-
niczania ryzyka (Wojtylo 2002, s. 66-67); Bednarski 2001, s. 51).

2. Rachunkowos¢ zabezpieczen

W zakresie prezentacji i wyceny zabezpieczenia w sprawozdaniu finansowym jed-
nostki, ktore stosuja zabezpieczenia, moga wybra¢ pomiedzy wycena zabezpieczenia
wedtug zasad ogolnych a prezentacja i wyceng wedhug specjalnych zasad rachunko-
wosci zabezpieczen. Jest to wazna decyzja, poniewaz obrana metoda wptywa na
odbidr jednostki przez otoczenie (udziatowcow, kredytodawcdw, kontrahentow itp.).
Podziat metod wyceny i prezentacji zabezpieczen zaprezentowano na rys. 1.

Mozliwos¢ stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen pojawita si¢ w Polsce do
2002 roku. Podstawy stosowania rachunkowosci zabezpieczen stworzyta znowelizowana
ustawa o rachunkowos$ci wraz z rozporzadzeniem wykonawczym Ministra Finansow w
sprawie szczegdtowych zasad uznawania, wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezen-
tacji instrumentéw finansowych. Przyjete w tym zakresie rozwiazania sa w znacznym
stopniu tozsame z regulacjami migdzynarodowymi, takimi jak Migdzynarodowe Stan-
dardy Rachunkowosci, na ktorych byty wzorowane, jak i z przepisami US GAPP.
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Jedn'ostka . Jednostka zabezpiecza sig i stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen
zabezpiecza si¢
przed ryzykiem, ) . Zabezpieczenie
lecz nie stosuje Zabezpieczenie Zabezp leczenie udzialéw w aktywach
zasad warto$ci godziwej przep l}fwow netto jednostek
rachunkowosci pienigznych zagranicznych
zabezpieczen

Rys. 1. Sposob wyceny i prezentacji zabezpieczenia w sprawozdaniu finansowym

Zrbdto: opracowanie wlasne na podstawie Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczeg6to-
wych zasad uznawania, wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw fi-
nansowych z dnia 12 grudnia 2001 roku.

Prezentujac zasady ujmowania zabezpieczenia zgodnie z zasadami rachunkowos$ci
zabezpieczen, warto przytoczy¢ podstawowe definicje oraz wyjasni¢ istotg rachun-
kowosci zabezpieczen. Przez zabezpieczenie dla celéw rachunkowos$ci zabezpie-
czen rozumie si¢ wybor jednego lub wigcej instrumentéw zabezpieczajacych, kto-
rych zmiany warto$ci godziwej kompensuja zmiang warto$ci godziwej zabezpie-
czanej pozycji lub zwigzanych z taka pozycja przeptywow pieni¢znych. Pozycje
zabezpieczang stanowia aktywa, zobowiazania — w tym takze przyszte zobowiaza-
nie lub planowana transakcja — z ktéorymi wiaze si¢ ryzyko zmiany warto$ci godzi-
wej albo przeptywdw pieni¢znych oczekiwanych przez jednostke. Instrumentem
zabezpieczajacym sa natomiast instrumenty pochodne, a takze, w uzasadnionych
przypadkach, aktywa finansowe lub zobowigzania finansowe niebgdace instrumen-
tami pochodnymi, co do ktorych oczekuje sie, ze ich wartos¢ godziwa lub zwiaza-
ne z nimi przeplywy pieni¢zne skompensuja zmiany wartosci godziwej zabezpie-
czanej pozycji lub zwiagzanych z nig przeptywow pieni¢znych. Dodatkowo instru-
menty zabezpieczajace musza spetni¢ nastgpujace warunki, okre§lone w art. 35a,
ust. 3 ustawy o rachunkowosci, a mianowicie:

— ,,przed zawarciem kontraktu ustalono jego cel oraz okreslono, ktore aktywa lub
pasywa maja zosta¢ za pomoca tego kontraktu zabezpieczone,

— zabezpieczajacy instrument finansowy bedacy przedmiotem kontraktu i zabez-
pieczane za jego pomoca aktywa lub pasywa charakteryzuja si¢ podobnymi ce-
chami, a w szczego6lnosci warto$cia nominalna, data zapadalnosci, wptywem
zmian stopy procentowej albo kursu waluty,

— stopien pewnosci oczekiwan dotyczacych przewidywanych w wyniku kontrak-
tu przeptywéw srodkow pienigznych jest znaczny”.

Istnieje wiele klasyfikacji typow zabezpieczenia, jednak zaréwno polskie jak i
migdzynarodowe regulacje z zakresu rachunkowosci zabezpieczen wyrdzniaja trzy
podstawowe ich rodzaje:
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1) zabezpieczenie wartosci godziwej,
2) zabezpieczenie przeptywow pienig¢znych,
3) zabezpieczenie udziatow w aktywach netto jednostki zagraniczne;.

Pierwszy z wymienionych rodzajow zabezpieczenia — zabezpieczenie wartosci
godziwej — ma na celu ograniczanie zagrozenia wplywu na wynik finansowy zmian
wartosci godziwej, wynikajacych z okreslonego ryzyka zwiazanego z wprowadzo-
nymi do ksiag rachunkowych aktywami i zobowiazaniami finansowymi lub okre-
slona ich cze$cia. W tym przypadku zyski lub straty z wyceny instrumentu zabez-
pieczajacego ujmuje si¢ na biezaco w wyniku finansowym. Podobnie skutki prze-
szacowania pozycji zabezpieczanej do jej wartosci godziwej, podwyzszajace lub
obnizajace jej wartos¢, zalicza si¢ na biezaco do kosztow lub przychodéw okresu
sprawozdawczego. Dotyczy to rowniez sytuacji, gdy wobec braku powiazania za-
bezpieczajacego skutki przeszacowania odniesione bytyby na kapitat lub tez pozy-
cja zabezpieczana standardowo wykazywana jest w cenie nabycia.

Zabezpieczenie przepltywow pienigznych polega na ograniczeniu zagrozenia
wplywu na wynik finansowy zmian w przeptywach srodkéw pienigznych, wynika-
jacych z okreslonego ryzyka zwiazanego z wprowadzonymi do ksiag aktywami,
zobowiazaniami lub uprawdopodobnionymi przysztymi zobowiazaniami lub pla-
nowanymi transakcjami. Zyski lub straty z instrumentu zabezpieczajacego w czesci
uznanej za efektywne zabezpieczenie przeptywow $rodkow pienigznych odnosi sig
na kapitat z aktualizacji wyceny do czasu realizacji transakcji. Wykazane w kapita-
le zyski lub straty z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajacego zalicza si¢
do przychodow lub kosztow finansowych okresu, w ktérym zabezpieczone przy-
szte zobowiazanie lub planowana transakcja powoduja powstanie przychodow lub
kosztow finansowych. Odpowiednio, jezeli zabezpieczone przyszte zobowiazanie
lub planowana transakcja powoduje powstanie aktywow lub zobowiazan na dzien
ich powstania, zyski lub straty z aktualizacji wyceny instrumentu zabezpieczajace-
go odpisuje si¢ i koryguja one warto$¢ poczatkowa zabezpieczanych aktywow lub
zobowiazan. Kolejny rodzaj powiazania zabezpieczajacego stanowi zabezpieczenie
udziatéw w aktywach netto jednostek zagranicznych, ktérych dziatalnos¢ nie sta-
nowi integralnej czesci dzialalnosci jednostki. Zyski lub straty z przeszacowania
instrumentu zabezpieczajacego w czgsci uznanej za efektywna ujmuje si¢ w kapita-
le z aktualizacji wyceny do dnia zbycia zabezpieczanych udziatéw, kiedy to odnosi
si¢ je odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych.

Nalezy tutaj jednak stwierdzi¢, Zze nie wszystkie zabezpieczenia kwalifikuja si¢ do sto-
sowania przepisow rachunkowosci zabezpieczen. Jednostka, ktora chce stosowac spe-
cjalne zasady rachunkowosci zabezpieczen, musi spetni¢ szereg wymogow, takich jak:
— wymagania dokumentacyjne,

— wymagania dotyczace efektywnosci zabezpieczenia,
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— wymagania dotyczace pozycji zabezpieczane;j,
— wymagania dotyczace instrumentu zabezpieczajacego.

Wymagania zaprezentowano na rys. 2.

WYMAGANIA DOTYCZACE
POZYCJI ZABEZPIECZANEJ
WYMAGANIA WYMAGANIA
DOKUMENTACYJNE Pozycja zabezpicczana DOTYCZACE
musi spetié szereg warunkow EFEKTYWNOSCI
Dokur-nenta.q a Oczekiwanie wysokiej
powiazania L .
. . efektywno$ci w momencie
zabezpieczajacego . . .
tworzenia powiazania
Dokumentacja
strategii
Dokumentacja celu Pomiar efektywnosci
Warunki stosoqula W czasie jego trwania
rachunkowosci
Dokumentacja zabezpieczen
sposobu oceny —
efektywnos$ci Wysqka efektywnosc.
oraz pomiaru zabezp1§czen1g w czasie
efektywnosci trwania powiazania
zabezpieczajacego

Instrument zabezpieczajacy
musi spetni¢ szereg warunkow

WYMAGANIA DOTYCZACE
INSTRUMENTU ZABEZPIECZAJACEGO

Rys. 2. Warunki stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Zrbdto: opracowanie wihasne.

Implementacja przepisoéw rachunkowosci zabezpieczen wymaga odpowiedniej
wyceny powiazania zabezpieczajacego. Sktada si¢ na niag wycena instrumentu za-
bezpieczajacego oraz wycena pozycji zabezpieczane;j.

Na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen instrument zabezpieczajacy zawsze wy-
ceniany jest w wartosci godziwej, przez ktora, w mysl ustawy o rachunkowosci,
rozumie si¢: ,,kwote, za jaka dany sktadnik aktywow mogltby zosta¢ wymieniony, a



217

zobowiazanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zaintere-
sowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze soba stronami. Warto$¢
godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym ryn-
ku stanowi cena rynkowa pomniejszona o koszty zwiazane z przeprowadzeniem
transakcji, gdyby ich wysokos¢ byta znaczaca. Ceng rynkowa aktywoéw finanso-
wych posiadanych przez jednostke oraz zobowiazan finansowych, ktére jednostka
zamierza zaciagnac, stanowi zgloszona na rynku biezaca oferta kupna, natomiast
ceng rynkowa aktywow finansowych, ktore jednostka zamierza naby¢, oraz zacia-
gni¢tych zobowiazan finansowych stanowi zgloszona na rynek biezaca oferta
sprzedazy” (art. 28 ust. 6 ustawy o rachunkowosci).

Definicja wartosci godziwej wprowadzona do polskiego prawa bilansowego wraz z
nowelizacja ustawy o rachunkowos$ci zgodna jest z migdzynarodowa tendencja
odchodzenia od wyceny wedlug wartosci historycznej na rzecz wyceny odzwier-
ciedlajacej biezaca wartos¢ aktywow i pasywow. O ile bowiem w momencie zaku-
pu sktadnika aktywow jego cena odpowiada wartosci rynkowej, a wigc wartosci
godziwej, o tyle wraz z uptywem czasu wobec m.in. zmian cen rynkowych zapta-
cona kiedy$ cena rozni si¢ istotnie od wartosci rynkowej tego sktadnika aktywow
na dzien kolejnej wyceny (Adamkiewicz 2001, s. 561).

W ustawie o rachunkowosci zawarto jedynie ogolna koncepcje wyceny w wartosci
godziwej, nie precyzujac jednak, w jaki sposob nalezy ustala¢ wartos¢ godziwa
instrumentow finansowych, w tym tych instrumentéw finansowych, ktére jako
jedyne moga by¢ wyznaczone na instrumenty zabezpieczajace w mys$l regulacji
rachunkowosci zabezpieczen. Wskazowki odno$nie do ustalania warto$ci godziwej

instrumentow zabezpieczajacych zawarto w rozporzadzeniu Ministra Finansow w

sprawie instrumentow finansowych. Artykut 15 rozporzadzenia stanowi, ze:

»Za wiarygodna uznaje si¢ warto$¢ godziwa ustalona w szczegdlnosci droga:

1) wyceny instrumentu finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regu-
lowanym, na ktorym nastgpuje publiczny obrét instrumentami finansowymi,
za$ informacje o tej cenie sa ogdlnie dostgpne,

2) oszacowania dtuznych instrumentéw finansowych przez wyspecjalizowana,
niezalezna jednostke $wiadczaca tego rodzaju ushugi, przy czym mozliwe
jest rzetelne oszacowanie przeptywow pieni¢znych zwigzanych z tymi in-
strumentami,

3) zastosowania wiasciwego modelu wyceny instrumentu finansowego, a wprowadzo-
ne do tego modelu dane wejsciowe pochodza z aktywnego regulowanego rynku,

4) oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny
rynek, na podstawie publicznie ogloszonej, notowanej na aktywnym regulowa-
nym rynku ceny nieréznigcego si¢ istotnie, podobnego instrumentu finansowe-
go, albo cen sktadnikéw zlozonego instrumentu finansowego,

5) oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomoca metod estymacji po-
wszechnie uznanych za poprawne”.
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Przy wprowadzaniu instrumentu do ksiag uwzglednia si¢ poniesione przez jednost-
ke koszty transakcji, a na dzien wyceny wartosci godziwej nie pomniejsza si¢ o kosz-
ty transakcji, jakie poniostaby jednostka, zbywajac lub wylaczajac je z ksiag rachun-
kowych z innych przyczyn, chyba ze wysoko$¢ kosztow transakcji bytaby wysoka
(art. 14-14 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie specjalnych zasad...).

Problem wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego jest szczegol-
nie istotny, poniewaz, zgodnie z regulacjami rachunkowosci zabezpieczen, na in-
strumenty zabezpieczajace moga by¢ wyznaczane tylko te aktywa i pasywa, kto-
rych warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie wycenié. Jezeli zatem nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego, czy to
przez poréwnanie do aktualnej ceny rynkowej, czy tez za pomocg innych technik
wyceny, sktadnik aktywow lub pasywow nie kwalifikuje si¢ jako instrument za-
bezpieczajacy w mys$l regulacji rachunkowosci zabezpieczen.

Z rachunkowos$cia zabezpieczen zwigzana jest rowniez odpowiednia wycena pozy-
cji zabezpieczanej, ktora jest r6zna w zaleznosci od rodzaju powiazania zabezpie-
czajacego. Wspdlna zarowno dla zabezpieczenia wartosci godziwej jak i zabezpie-
czenia przeptywdw pienig¢znych jest natomiast zasada, ze przy wycenie pozycji
zabezpieczanej uwzglednia si¢ zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpiecza-
jacego, oddajacej istotg rachunkowosci zabezpieczen. W ustawie o rachunkowosci
zasada ta znalazta odzwierciedlenie w art. 35a, ktory stanowi, ze jezeli zabezpie-
czenie spetnia warunki rachunkowos$ci zabezpieczen, ,,to przy wycenie zabezpie-
czanych aktywow lub pasywdéw uwzglednia si¢ warto$¢ nabytych dla ich zabezpie-
czenia instrumentéw finansowych oraz zmiany ich warto$ci”.

W przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej pozycje zabezpieczang wycenia si¢
w nastgpujacy sposob: ,,Skutki przeszacowania pozycji zabezpieczanej, spowodowa-
ne przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu, odpowiednio podwyzszajace lub
pomniejszajace warto$¢ tej pozycji wykazana w ksiggach rachunkowych, zalicza si¢
biezaco do przychodéw lub kosztow finansowych okresu sprawozdawczego. Doty-
czy to rowniez zwigkszania i zmniejszania warto$ci pozycji zabezpieczanych, ktore
w innym przypadku, jako skutki przeszacowania, bytyby odniesione na kapitat (fun-
dusz) z aktualizacji wyceny, jak tez pozycji wycenianych przez jednostke w cenie
nabycia. Skutki przeszacowania pozycji zabezpieczanej] w czgsci powodowanej
przez ryzyko niepoddane zabezpieczeniu wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych
zgodnie z postanowieniami rozdzialu 3. Ustalone od dnia rozpoczgcia zabezpiecza-
nia i wykazane w ksiggach rachunkowych skutki przeszacowania wartosci godziwej
oprocentowanego instrumentu finansowego, spowodowanego przez ryzyko poddane
zabezpieczeniu, rozlicza si¢ w pelni w okresie rozpoczynajacym sig:

1) od dnia, w ktorym nastapito przeszacowanie wartosci godziwej zabezpieczane-

go instrumentu wynikajace z zabezpieczenia ryzyka, lub
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2) od dnia, w ktorym jednostka zaprzestaje tego przeszacowywania

— do terminu wymagalnosci, i zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosz-
tow finansowych okresu sprawozdawczego” (art. 32 Rozporzadzenia Ministra
Finansow w sprawie specjalnych zasad...).

Pozycja zabezpieczana w przypadku zabezpieczenia wartosci godziwej, spetniaja-
cego kryteria rachunkowosci zabezpieczen, jest zawsze, w zakresie zabezpieczane-
go ryzyka, wyceniana w wartos$ci godziwej, a zmiany jej warto$ci uyjmowane sg w
rachunku wynikow w okresie przeprowadzenia wyceny. Zasada ta stanowi o wy-
jatkowosci rachunkowos$ci zabezpieczen, gdyz zapotrzebowanie na rachunkowos¢
zabezpieczen po czesci wynika wilasnie z tej przyczyny, ze zabezpieczana pozycja,
o ile nie sa stosowane regulacje rachunkowosci zabezpieczen, jest wyceniana we-
dhug kosztu historycznego lub w warto$ci godziwej ale ze zmianami ujmowanymi
w kapitale wlasnym. W wymienionych przypadkach, nie stosujac rachunkowosci
zabezpieczen, jednostka nie miataby mozliwo$ci uyymowania w rachunku zyskow i
strat kompensujacych si¢ wycen pozycji zabezpieczanych oraz instrumentow za-
bezpieczajacych. W sytuacji gdy jednostka stosuje zasady rachunkowos$ci zabez-
pieczen warto$ci godziwej, zmiany warto$ci pozycji zabezpieczanej odnoszone sa
w koszty finansowe, a pozycja zabezpieczana wyceniana jest w sprawozdaniu fi-
nansowym z uwzglednieniem zmian wartosci instrumentu zabezpieczajacego.

Nalezy zauwazy¢, ze pozycja zabezpieczana jest korygowana wylacznie o zmiany
wartoséci godziwej powodowane przez ryzyko poddane zabezpieczeniu, natomiast
wplyw pozostatego ryzyka na zmiang warto$ci pozycji zabezpieczanej ujmowany
wedhug zasad rachunkowosci, jakie mialyby zastosowanie, gdyby jednostka nie
stosowata zasad rachunkowosci zabezpieczen. Taki sposéb ujmowania zmian war-
tosci pozycji zabezpieczanej powoduje, ze wykazana w sprawozdaniu finansowym
warto$¢ pozycji zabezpieczanej moze nie by¢ ani jej warto$cia godziwa, ani warto-
$cia pozycji wedtug kosztu historycznego czy tez nawet cen sprzedazy. W rzeczy-
wisto$ci w sytuacji zabezpieczenia wartosci godziwe] warto$¢ pozycji zabezpie-
czanej stanowi jej koszt historyczny, skorygowany o zmiany wartosci godziwej
pozycji zabezpieczanej powstate w wyniku zabezpieczanego ryzyka (Walinska,
Czajor 2004, s. 11). Zasady wyceny pozycji zabezpieczanej stanowia tak istotne
odstepstwo od ogolnie stosowanych zasad rachunkowosci, ze poniekad z tej przy-
czyny stosowanie zasad rachunkowos$ci zabezpieczen obwarowane jest spehnie-
niem licznych wymogow formalnych i dokumentacyjnych, o ktorych juz wspo-
mniano w niniejszym artykule i zaprezentowano na rys. 2.

Odmienne zasady dotycza wyceny pozycji zabezpieczanej w sytuacji zabezpiecze-
nia przeplywow pienig¢znych. Zgodnie z polskimi normami rachunkowosci, jezeli
uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie lub planowana transakcja powoduje
powstanie aktywow lub zobowiazan, to na dzien wprowadzenia tych pozycji do
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ksiag rachunkowych zyski lub straty z przeszacowania instrumentu zabezpieczaja-
cego ujete do tego dnia w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny odpisuje si¢ i
odpowiednio dolicza do ceny nabycia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej
wprowadzonych do ksiag rachunkowych aktywow lub zobowiazan. Tak wigc war-
to$¢ poczatkowa wprowadzonego po raz pierwszy sktadnika aktywow lub zobo-
wiazania korygowana jest o skumulowane w kapitale wlasnym zyski lub straty z
przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, z tym zastrzezeniem, ze wartos¢
tak ustalonej korekty nie moze by¢ wyzsza od warto$ci godziwej skumulowanych
od dnia rozpoczecia zabezpieczania zmian przysztych przeptywdw pieni¢znych
zwiazanych z zabezpieczana pozycja. W pozostatych przypadkach wykazane w
kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zyski lub straty z przeszacowania in-
strumentu zabezpieczajacego zalicza si¢ odpowiednio do przychoddéw lub kosztow
finansowych tego okresu sprawozdawczego, w ktorym zabezpieczone uprawdopo-
dobnione przyszle zobowiazanie lub planowana transakcja powoduje powstanie
przychodow lub kosztow finansowych (art. 33 ust. 1-4 Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie specjalnych zasad...). Jezeli jednostka, zgodnie z regulacjami
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow pienigznych, bgdzie korygowala wartos¢
poczatkowa wprowadzonych aktywow lub pasywow, to podobnie jak w przypadku
zabezpieczenia wartosci godziwej pozycja zabezpieczana moze zostaé wyceniona
w warto$ci roznej od warto$ci godziwej czy kosztu historycznego. Taka sytuacja
bedzie miata miejsce, w przypadku gdy nie cata warto$¢ i nie wszystkie rodzaje
ryzyka zwiazanego z pozycja zabezpieczana beda podlega¢ zabezpieczeniu.

W przypadku zabezpieczania inwestycji w aktywach netto jednostek zagranicznych
pozycja zabezpieczana jest korygowana dopiero w momencie wylaczenia z ksiag
rachunkowych catosci lub czg$ci udzialdow podlegajacych zabezpieczeniu. Do tego
czasu zyski lub straty z wyceny wartos$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego,
lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego niebedacego
instrumentem pochodnym, w czg$ci uznanej zgodnie za efektywne zabezpieczenie
ryzyka zmiany kursu walut odnosi sig na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

3. Podsumowanie

Jednostki stosujace zabezpieczenia moga wycenia¢ je wedlug ogoélnych zasad ra-
chunkowosci, jak tez wedhlug specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. De-
cyzja o stosowaniu rachunkowosci zabezpieczen wywiera wptyw na sprawozdanie
finansowe jednostki.

Rachunkowo$¢ zabezpieczen przede wszystkim wprowadza szczegdlne zasady
wyceny pozycji zabezpieczanej oraz zabezpieczajacej. Istote rachunkowos$ci za-
bezpieczen stanowi bowiem zasada, ze przy wycenie pozycji zabezpieczanej
uwzglednia si¢ zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego. Zasada
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ta stanowi o wyjatkowosci rachunkowosci zabezpieczen, gdyz zapotrzebowanie na
rachunkowos¢ zabezpieczen po cze$ci wynika wilasnie z tego, ze zabezpieczana
pozycja, jesli nie sa stosowane regulacje rachunkowosci zabezpieczen, jest wyce-
niana wedhug kosztu historycznego lub w wartosci godziwej, ale ze zmianami uj-
mowanymi w kapitale wtasnym.

Literatura

Adamkiewicz Z., Wartos¢ godziwa i jej ustalanie,,,Rachunkowo$¢” 2001, nr 9.

Bednarski R., Zarzqdzanie ryzykiem a wartosé przedsiebiorstwa, ,,Rynek Terminowy” 2001, nr 3.
Ducker P.F., Jak skutecznie zarzqdza¢ firmq, Warszawa 1993.

Santomero A.M., Tajniki finanséw, Liber, 2000.

Walinska E., Czajor P., Zabezpieczanie wartosci zapaséw wedlug zasad rachunkowosci instrumentow
finansowych, ,,Monitor Rachunkowo$ci i Finansow” 2004, nr 7-8.

Wojtyto P., Ryzyko walutowe w przedsigbiorstwie, ,,Finansista” 2002, nr 12.

Akty prawne

Rozporzadzenie Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych z dnia 12 grudnia 2001 r., DzU nr 149,
poz. 1674, z pézn. zm.

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, DzU 2002 nr 76, poz. 694, z p6zn. zm.

VALUATION IN HEDGE ACCOUNTING CONDITIONS

Summary

Every company which operates in a risk environment and uses hedging for risk elimination purposes
has the opportunity to apply special accounting rules called hedge accounting. Decision: to use or not
to use hedge accounting is important because of its influence on the financial statement. Hedge ac-
counting provides a lot of deviation from the general accounting approach, one of them is special
valuation of the hedged position and hedging instrument. While using hedge accounting the compa-
nies have the opportunity to override the standard accounting rules which oblige them to valuate
certain position at historical cost. This special rules which are distinctive only for a hedge accounting
help to avoid much of the volatility in the financial statement which would occur when the derivative
and hedge position were recognized as required by normal accounting principles. The article de-
scribes how hedge accounting changes the picture of hedging in the financial statement.
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