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DYLEMATY USTALANIA WARTOSCI GODZIWEJ

1. Wstep

Wartos¢ godziwa pojawita si¢ w praktyce polskiej rachunkowosci wraz z noweli-
zacja Ustawy z 9 listopada 2000 roku o rachunkowosci. Wprowadzona zostata do
regulacji prawnych jako swoisty substytut wartosci rynkowej w sytuacji, w ktorej
nie mozemy odwolaé si¢ do niej w procesie ustalania lub weryfikacji wartosci bi-
lansowej aktywow. Dodatkowo wartos¢ godziwa wprowadzona zostata jako alter-
natywny sposob wyceny aktywow inwestycyjnych; dzigki niemu mozliwe jest
ujecie bilansowe tych aktywow w wartoéci przekraczajacej wartos¢ historyczna.
Kolejne odstepstwo od zasad ostroznego ujgcia, tak charakterystycznego dla kon-
serwatywnej rachunkowosci kontynentalnej (pod wptywem jej tradycji znajduje si¢
polska praktyka rachunkowosci), wynika z mozliwosci wyceny $srodkéw trwatych
w wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej. Mozliwos¢ taka daje koniecz-
no$¢ stosowania MSSF jako podstawy konstruowania skonsolidowanych sprawoz-
dan finansowych przez spotki gietdowe.

Celem niniejszych rozwazan jest sformulowanie problemow wynikajacych z ko-
nieczno$ci ustalania w praktyce wartosci godziwej aktywow, zarowno dla ksiggo-
wych, jak i dla biegtych rewidentow.

2. Istota wartosci godziwej

Przypomnijmy, ze warto$¢ godziwa jest definiowana zarowno w ustawie o rachun-
kowosci, jak i w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci Finansowej
jako ,kwota, za jaka dany sktadnik aktywow moglby zosta¢ wymieniony, a zobo-
wigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomigdzy zainteresowa-
nymi i dobrze poinformowanymi, niepowiazanymi ze sobg stronami”!. Jest to wigc

1 Okreslenie identyczne co do istoty zagadnienia znajduje si¢ w standardach amerykanskich (US GAAP).
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sposob odwotania si¢ do efektywnego, aktywnego rynku, na ktérym nastgpuje mia-
rodajna wycena dobr. Z drugiej strony jest to koncepcja opierajaca si¢ na zatoze-
niu, ze taki rynek istnieje nawet w sytuacji, w ktorej w rzeczywistosci go nie ma.
Warto$¢ godziwa jest wowczas taka hipotetyczna wartos$cia sktadnika aktywow,
ktora uzyskatby on na efektywnym rynku, gdyby takowy istnial. Warto$¢ godziwa
jest zatem pewna koncepcja, ktorej implikacja wymaga opracowania szczegélowe;j
metodologii wyceny — dzigki niej mozliwe jest uzyskanie miarodajnych wartosci.
Dopuszczone metody sa prezentowane w regulacjach prawnych; dos¢ szczegotowo
ujeta zostala zwlaszcza problematyka instrumentéw finansowych (MSR 39, DzU
2001 nr 149, poz. 1674).

Nowym jako$ciowo problemem dla polskiej praktyki rachunkowosci jest wy-
muszone nasza obecnoscia w Unii Europejskiej stosowanie MSSF jako bezpo-
sredniej podstawy sprawozdawczosci spotek gietdowych funkcjonujacych w
ramach grup kapitalowych. Wprawdzie przepisy prawa wymagaja stosowania
MSSF jedynie w odniesieniu do sprawozdan skonsolidowanych, ale praktyka
pokazuje, ze spotki, na ktorych cigzy obowiazek sporzadzania takich sprawo-
zdan, przygotowuja sprawozdania jednostkowe rowniez wedlug MSSF. Wedtug
tych regulacji dopuszczone jest szersze stosowanie wartosci godziwej. W
szczegolnosci MSR 16 zezwala na stosowanie wyceny wybranych grup $rod-
kow trwatych wedlug wartosci przeszacowanej do wartosci godziwej, traktujac
to podejscie jako alternatywne. Rozwiazanie takie jest juz wdrazane przez nie-
ktore polskie spotki gietdowe.

3. Wycena ksiggowa bez ksiggowego?

Praktyczne zastosowanie metod wyceny poszczeg6lnych aktywow zgodnie z
koncepcja wartosci godziwej wymaga specjalistycznej wiedzy z zakresu wyce-
nianych aktywow (np. finanséw czy nieruchomosci) oraz znajomosci specjali-
stycznych narze¢dzi wyceny. Dlatego tez najczgsciej nie jest mozliwe dokonanie
wyceny ksiggowej bez korzystania z ustug specjalistow od wyceny instrumen-
tow finansowych lub rzeczoznawcow majatkowych. Ponadto, nawet kiedy per-
sonel jednostki dysponowalby niezbgdnymi umieje¢tno$ciami (lub uprawnie-
niami), wyniki takiej ,,wewngtrznej” wyceny moglyby zosta¢ uznane za nie-
obiektywne. Wprawdzie regulacje w tym zakresie (ani ustawa o rachunkowosci,
ani MSSF) nie wymagaja korzystania z uslug niezaleznych rzeczoznawcow, ale
w praktyce stalo si¢ to niemal reguta. MSR 16 wskazuje np. na zwyczajowe
korzystanie z ustug rzeczoznawcow podczas wyceny rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych (MSR 16, par. 32). Praktyka pokazuje, ze czgsto rowniez
podczas wyceny instrumentow finansowych jednostki zdaja si¢ na zewngtrz-
nych specjalistow.
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4. Czy wartos¢ godziwa jest wiarygodna?

Z punktu widzenia zarowno uzytkownikéw sprawozdan finansowych, jak i bieg-
lych rewidentow pojawia si¢ pytanie o wiarygodnos$¢ i uzytecznos¢ informacji o
warto$ci aktywow wycenianych wedtug ich wartosci godziwej. Przyczyna tego
jest nastepujaca. Na poziomie koncepcji wartos¢ godziwa przedstawia warto$¢
rynkowa aktywéw. Taki wniosek wyplywa z definicji wartosci godziwej. Jed-
nak stosowane w praktyce metody wyceny, ktore, jak si¢ oczekuje, maja do-
prowadzi¢ do ustalenia wartosci godziwej, w wielu wypadkach nie prowadza do
ustalenia ceny wymiany takiego dobra. Szczegdlnym przypadkiem sa rzeczowe
aktywa trwate, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek. Zwyczajowo przyjeto si¢
stosowac do ich wyceny metodg odtworzeniowa (koszt biezacy), ktora ma pro-
wadzi¢ do ustalenia warto$ci godziwej. Jednak zaréwno cel metody odtworze-
niowej, jak i jej metodologia nie prowadza do ustalenia rzeczywistej wartosci
godziwej — tej, ktora stanowi ceng wymiany dobra pomigdzy zainteresowanymi,
dobrze poinformowanymi i niepowigzanymi ze soba stronami. A rdznica ta jest
tym wigksza, im wigksza jest specyfika wycenianych aktywoéw, co ma tez zwia-
zek z ich ptynnoscia.

Na tym tle powstaje wiele pytan. Czy podejmowac proby analizy poprawnosci
metod przyjetych przez ekspertow? Jak weryfikowac¢ poprawnosé wyceny doko-
nywanej przez rzeczoznawcoOw? Czy podawaé w watpliwos¢ stusznos¢ zawodo-
wych 0sadow rzeczoznawcow?

Specyficzny problem pojawia si¢ w odniesieniu do $rodkoéw trwatych, ktérych
koszty pdzniejszej likwidacji, stanowiace sktadnik wartosci poczatkowej (MSR 16,
par. 16, lit. ¢), sa istotne. Ich uwzglednienie ma swoje uzasadnienie merytoryczne
w momencie nabycia $rodka trwalego. Czy uzasadnienie to przestaje by¢ racjonal-
ne w okresach nastgpujacych po poczatkowym ujeciu? Jezeli zgodzimy sig z twier-
dzeniem, ze szacowane przyszle koszty likwidacji srodka trwatego powinny nie-
zmiennie stanowi¢ sktadnik jego wartosci bilansowej i poprzez amortyzacj¢ by¢
alokowane w okresy, w ktorych wykorzystanie srodka trwalego przynosi nam ko-
rzysci, to powstaje nastgpne pytanie. Czy fakt przeszacowywania wartosci bilan-
sowej $rodka trwalego do jego wartosci godziwej zmienia sytuacje? Czy wykorzy-
stywane przez rzeczoznawcow metody wyceny pozwalaja ujaé w wartosci aktywa
ten sktadnik? Praktyka nie wyjasnia tych watpliwosci.

5. Problem ujawnien informacji
dotyczacych wyceny wedlug wartosci godziwej

Kolejna kwestia jest zwiazana z ujawnieniami stosowanych zaktadowych zasad
rachunkowosci. Na podstawie przepisOw zaréwno ustawy o rachunkowosci, jak i
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MSSF na jednostce ciazy obowiazek prezentowania w sprawozdaniu finansowym
stosowanych zasad rachunkowosci, a w szczeg6lnosci zasad wyceny (por. MSR 1,
par. 108). Problem polega na tym, ze jezeli przyjmiemy, ze warto$¢ godziwa jest
metoda wyceny, to wystarczy ujawnié, ze okreslona grupa aktywow byta wycenia-
na wedhug wartosci godziwej. Z szerokiego zakresu metod stuzacych ustalaniu
wartosci przyjmowanych jako godziwa wynika jednak, ze warto$¢ godziwa jest
jedynie koncepcja wyceny. Wychodzac z takiego zatozenia, w sprawozdaniu finan-
sowym nalezy zaprezentowac szczegotowe zasady wyceny stuzace ustaleniu war-
tosci godziwej danej grupy aktywdw. Mozna by zada¢ kolejne pytanie, czy wystar-
czy poinformowac¢, ze wyceny dokonal rzeczoznawca. Z dokumentacji wyceny
rzeczoznawcy musi wynika¢ metoda lub zakres stosowanych metod wyceny. Czy
metody te rowniez powinny by¢ przedmiotem prezentacji?

Jakie rozwiazanie przyjgte zostalo w praktyce? Opublikowane do tej pory przez
spoitki gietdowe sprawozdania srodroczne (charakteryzujace si¢ mniejsza szczegd-
lowoscia), sporzadzone wedlug MSSF, nie zawieraja takich ujawnien. Czy sytuacja
zmieni si¢ w przypadku sprawozdan rocznych?

6. Podsumowanie, czyli dylematy praktyka

Na postawione w tresci artykutu pytania nie znajdziemy odpowiedzi w regulacjach
wprowadzajacych warto$¢ godziwa. Stanowia one niewatpliwie dylematy, przed
ktorymi stawiani beda praktycy rachunkowosci, tak ksiggowi, jak biegli rewidenci.
Rowniez praktyka nie dopracowata si¢ jeszcze takich ogdlnie akceptowalnych
norm postgpowania, ktore mozna by okresli¢ mianem zwyczajow. Jest na to za
wczesnie. Jednak nawet w krajach, w ktorych praktyka wartoéci godziwej ma juz
dhuzsza historig, nie wszystkie rozwigzania satysfakcjonuja praktykow. Dowodem
na to niech bedzie przygotowany przez FASB (amerykanska rade ds. standardow
rachunkowosci finansowej) projekt standardu pt. Fair Value Measurement, czyli
»Pomiar (wycena) wartosci godziwej”. Przedstawione sa w nim propozycje standa-
ryzacji metodologii wyznaczania warto$ci godziwej aktywow.
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DILEMMAS OF ESTABLISHING FAIR VALUE

Summary

An extensive usage of fair value is one of many consequences of Polish accounting law harmoniza-
tion with Pan-European accounting regulations (IFRS) and direct IFRSs’ implementation into Polish
legal system (effects of Regulation no 1606/2002 of European Parliament and Council) in scope of
consolidated financial statements preparation. The purpose of this paper is to identify the problems
resulting from necessity of using fair value as a base for assets and liabilities valuation. Many of
problems indicated in the paper is of very complex nature. This is because we can find their sources
in the very conceptual, as well as historical background of fair value concept. Other have mostly
technical character, therefore the practice itself should come up with relevant solutions (good prac-
tices) which could be recognized as the generally accepted principles in this scope. Performing analy-
sis of sources and background of the indicated problems the author formulates number of questions
which remain unanswered. The author hopes they will initiate the further public discussion within
scope of fair value, which could result in giving the expected answers.
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