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1. Wstep

Bezposrednie inwestycje zagraniczne (BIZ) s3 jednym z gtdwnych czynnikow
sprzyjajacych globalizacji zycia gospodarczego; sa tez najbardziej widocznym
efektem postepujacej globalizacji $wiatowej. Naptyw bezposrednich inwestycji
zagranicznych jest postrzegany zawsze jako olbrzymia korzy$¢ dla kraju (regionu,
miasta) przyjmujacego kapital zagraniczny, poniewaz $wiadczy to o posiadanej
zdolnosci do przyciagania inwestoréw zagranicznych, a czg¢sto takze o zdolno-
sciach konkurencyjnych gospodarki. Konkurencja o inwestycje zagraniczne na
$wiecie jest duza, poniewaz ich oddzialywanie na gospodarki regionalne i narodo-
we jest znaczne, zwlaszcza wsrod krajow, w ktérych zaobserwowaé mozna op6z-
nienia w rozwoju gospodarczym. Bezposrednie inwestycje zagraniczne powoduja
przede wszystkim wzrost inwestycji, wzrost zatrudnienia, podnoszenie kwalifikacji
pracownikéw, wzrost wydajnosci czynnikéw produkcji poprzez dostgp do nowych
technologii, nowoczesnych technik oraz wiedzy know-how, a takze w nastgpstwie
wymienionych efektéw powiekszaja rozmiary globalnego popytu oraz dochodu
narodowego. Dzieki BIZ poprawia si¢ jako$¢ produkowanych towaréw i $wiad-
czonych uslug, co powoduje, ze kraj staje si¢ jeszcze bardziej konkurencyjny na
rynkach migdzynarodowych. Gtéwnymi zaletami bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych sa réwniez: wplywanie na poprawg lokalnego srodowiska biznesu, za-
trzymanie procesu upadiosci firmy oraz uruchamianie nieczynnego majatku pro-
dukcyjnego. Dzigki BIZ przeksztatcenia wtasnosciowe odbywajg si¢ szybciej, co
zwigksza konkurencyjnos¢ regionu lub kraju.

Pozytywnym efektem bezposrednich inwestycji zagranicznych dla gospodarki
jest takze tzw. efekt nasladownictwa, ktéry polega na zastosowaniu w firmach
lokalnych rozwiazan istniejacych w przedsigbiorstwach z kapitalem zagranicznym.
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Ponadto czesto firmy zagraniczne wymuszaja na podmiotach krajowych ulepszanie
metod produkcji i zarzadzania oraz podnoszenie jakosci $wiadczonych ustug i pro-
dukowanych towaréw, gdyz tylko w taki sposéb przedsiebiorstwa lokalne moga
sta¢ si¢ kooperantami firm zagranicznych [Bezposrednie... 1998; Dziemianowicz,
Jalowiecki 2004]. Nalezy jednak pamieta¢ réwniez o negatywnych skutkach na-
plywu kapitalu zagranicznego. Nie zawsze bezposrednie inwestycje zagraniczne sg
transferem nowoczesnej techniki czy technologii. Zdarza si¢ réwniez, iz firmy
zagraniczne wyzbywaja si¢ szkodliwych ekologicznie i przestarzatych technologii,
ktérych stosowanie w rodzimym kraju zwiazane by bylo z wysokimi kosztami
utrzymania lub przepisy zwiazane z ochrong srodowiska na to nie pozwalajg. Po-
nadto bezposrednie inwestycje zagraniczne mogq pogarsza¢ sytuacj¢ w bilansie
platniczym, poniewaz zwiazane sa czgsto z tym, iz pétprodukty, pétfabrykaty lub
surowce sa sprowadzane przez przedsigbiorcg zagranicznego z innych krajéw, co
powoduje w panstwie przyjmujacym BIZ znaczny wzrost tzw. importu zaopatrze-
niowego i doprowadza do braku réwnowagi w bilansie ptatniczym. Duzym zagro-
zeniem dla kraju goszczacego inwestycje jest réwniez to, iZ inwestor zagraniczny
moze stosowac nieuczciwa konkurencj¢ wobec firm lokalnych, doprowadzajac w
dlugim okresie do zmonopolizowania rynku, pogarszajac tym sytuacje przedsie-
biorstw krajowych.

Problemem, z ktérym borykaja si¢ czgsto kraje starajace sie o pozyskanie bez-
posrednich inwestycji zagranicznych, jest transfer zyskdw. Inwestorzy zagraniczni
osiagaja w kraju inwestycji dodatnie przychody z tytulu dzialalnosci, a nastgpnie
wydaja je na terenie swojego kraju rodzimego, stad tez wszelkie naktady finanso-
we, ktére moglyby by¢ reinwestowane w kraju inwestycji, sa konsumowane w
kraju macierzystym inwestora, przyczyniajac si¢ do wzrostu dochodu narodowego
tamtejszej gospodarki. Efektem negatywnym, obserwowanym réwniez w przypad-
ku naptywu kapitatu zagranicznego, sta¢ si¢ moze transfer technologii. Powszech-
nie obowiazuje przekonanie, 1z dzieki BIZ, ktére powoduja przeptyw nowej tech-
nologii, techniki czy wiedzy know-how, wzrasta konkurencyjno$¢ miedzynarodowa
gospodarki. Nie dotyczy to jednak wszystkich krajéw, poniewaz wsréd panstw
stabiej rozwinigtych mozna zaobserwowaé pewne zjawisko, ktére mozna nazwac
paradoksem technologicznym. Polega on na tym, iz transfer technologti moze do-
prowadzi¢ do zaniku konkurencji na rynku kraju stabo rozwinigtego. Nie oznacza
to, ze firmy lokalne przestaja istnie, ale staja si¢ jedynie dostarczycielami sity
roboczej oraz surowcéw, a nie konkurentem rynkowym w walce o klientéw. Taka
sytuacja doprowadza w dilugim okresie do znacznego spadku konkurencyjnosci
regionu, w ktérym przedsigbiorstwa oferuja jedynie zaplecze surowcowe oraz sg
staja zrodiem taniej sily roboczej, co dla regionu jest bardzo niekorzystne.

Wazna role w kazdej gospodarce, ktdra zainteresowana jest naptywem kapitatu
zagranicznego, odgrywa polityka panstwa, ktéra winna by¢ ukierunkowana na tzw.
przyciaganie inwestycji zagranicznych. Oznacza to, ze wladze krajéw powinny
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stosowac taka polityke, ktéra spowoduje stworzenie dogodnych warunkéw do in-
westowania dla przedsigbiorcéw zagranicznych, jednakze nie begdzie negatywnie
oddziatywa¢ na funkcjonowanie lokalnych (krajowych) firm. Powinna by¢ ona
zgodna z powszechnie przyjetymi modelami rozwoju poszczegSlnych regionéw,
ktére opieraja si¢ przede wszystkim na tworzeniu terytorialnych systeméw produk-
cyjnych, kreowaniu innowacyjnosci oraz mobilizowaniu potencjalu wewnetrznego
kraju [Bojar 2001].

Celem artykulu jest przeanalizowanie miejsca oraz znaczenia bezposrednich
inwestycji zagranicznych w krajach OECD oraz ich wplyw na podstawowy mier-
nik makroekonomiczny krajéw nalezacych do tej organizacji, jakim jest stopa
wzrostu gospodarczego.

2. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w krajach OECD

Organizacja Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju! to miedzynarodowa organi-
zacja skupiajaca 30 panstw demokratycznych, ktérych poziom rozwoju mozna
uzna¢ za wysoko rozwinig¢ty. Nadrzednym celem OECD jest wspieranie panstw
cztonkowskich w osiaganiu jak najwyzszego poziomu wzrostu gospodarczego oraz
podwyzszanie stopy zyciowej obywateli.

W roku 2005 do krajéw zrzeszonych w OECD naptyn¢to 680 559 min dol. w
formie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Stanowito to az 74,2% ogétu kapi-
talu zagranicznego ulokowanego na swiecie. Teren trzydziestu krajéw OECD w
2005 r. zamieszkiwato 1053,5 mIn mieszkancéw, co oznacza, ze na kazdego oby-
watela przypada ponad 645 dol., ktére naplynety do panstw zrzeszonych w tej or-
ganizacji w formie bezposrednich inwestycji zagranicznych. Najwiecej kapitatu
zagranicznego w roku 2005 ulokowano w Wielkiej Brytanii (164,5 mild dol.). Na
drugim miejscu uplasowaty si¢ Stany Zjednoczone (prawie 100 mld dol.), a trzecie
miejsce zajeta Francja (63 mld dol.). Najmniej bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych w omawianym roku trafito do Grecji (607 miln dol.) i byt to jedyny z 30
krajow, ktdry nie przekroczyt poziomu wartosci 1 mld dol. (rys. 1).

W przedstawionej analizie brak jest jednak odniesienia do wartosci realnych.
Uszeregowanie krajow wedtug tego, ktéry pozyskal najwigcej bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych, do tego, ktéry ma ich najmniej, nie daje petnego obrazu sytu-
acjl, poniewaz kraje te sa zréznicowane pod wieloma wzgledami, np. pod wzgle-
dem liczby mieszkancow czy tez obszaru zajmowanego przez panstwo.

V OECD - Organisation for Economic Co-operation and Development — organizacja powstata
30 wrzesnia 1961 r. z przeksztatcenia Organizacji Europejskiej Wspétpracy Gospodarczej (OEEC).
Cztonkami OECD sa aktualnie: Australia, Austria, Belgia, Czechy, Dania, Finlandia, Francja, Grecja,
Hiszpania, Holandia, Irlandia, Islandia, Japonia, Kanada, Korea Potudniowa, Luksemburg, Meksyk,
Niemcy, Norwegia, Nowa Zelandia, Polska, Portugalia, Stowacja, Stany Zjednoczone, Szwajcaria,
Szwecja, Turcja, Wegry, Wiochy, Wielka Brytania.
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Rys. 1. Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych do krajéw OECD w 2005 r.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [World... 2006, s. 299-302] oraz danych statystycznych
dotyczacych populacji krajéw OECD [http://stats... 2007].
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Tabela 1. Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych, liczba mieszkancéw
oraz warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych przypadajaca na jednego mieszkanca
krajéw OECD w 2005 r.

. Wartosé BIZ w 2005 r. | Liczba mieszkaticow |\ 2r10S¢ BIZ przypadajaca
Kraj na I mieszkanca w 2005 r.
w mln dol. w min w2005 r.
w min dol.
Australia 34 547 20,33 1 699
Austria 8919 8,23 1083
Belgia 23 691 10,44 2270
Czechy 10991 10,22 1075
Dania 5309 542 980
Finlandia 4 561 5,25 869
Francja 63576 60,87 1 044
Grecja 607 11,10 55
Hiszpania 22987 43,40 530
Holandia 43 630 16,32 2673
Irlandia 22773 4,13 5514
Islandia 2329 0,30 7 895
Japonia 2775 12,77 217
Kanada 33822 32,27 1048
Korea Pid. 7198 48,29 149
Luksemburg 3685 0,46 8 099
Meksyk 18 055 105,30 171
Niemcy 32 663 82,47 396
Norwegia 3413 4,62 738
Nowa Zelandia 2775 4,10 677
Polska 7724 38,16 202
Portugalia 3113 10,56 295
Stowacja 1908 5,39 354
Szwajcaria 5795 7,44 779
Szwecja 13 389 9,03 1483
Turcja 9 681 72,06 134
USA 99 443 59,99 1 658
Wegry 6 699 10,09 664
Wielka Brytania 164 530 296,41 555
Wtochy 19 971 58,13 344
Srednia 22 685 35 1455

Zr6dto: opracowanie wilasne na podstawie: [World... 2006, s. 299-302] oraz danych statystycznych
dotyczacych populacji krajow OECD: [http://stats... 2007].

Z punktu widzenia pierwszego kryterium, czyli liczby mieszkancéw (zob.
tab. 1), najwigksze skupisko obywateli wyst¢puje na terenie Wielkiej Brytanii
(prawie 300 mln oséb), w Meksyku (ponad 100 min mieszkanicéw) oraz w Niem-
czech (ponad 82 min). Najmniejszym pod wzglgdem liczby obywateli panstwem
jest Islandia, kt6ra zamieszkuje zaledwie 300 tys. mieszkancéw, oraz Luksemburg
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— 455 tys. oséb. Polska gospodarka wsréd krajéw OECD zajmuje 10 miejsce. Bio-
rac pod uwage wielkosci realne, czyli wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicz-
nych przypadajaca na jednego mieszkanca kraju, liderem jest Luksemburg, w kté-
rym na kazdego mieszkanca w roku 2005 przypadlo az 8000 dol. z ogélnej warto-
$ci kapitalu zagranicznego zainwestowanego w tym kraju (liczba ogélna dla
wszystkich krajéw OECD wynosi 645 dol.). Na drugim miejscu plasuje si¢ Islandia
— réwniez prawie 8000 dol. na osobg. Sa to dwa kraje, ktérych liczba mieszkancow
jest najmniejsza ze wszystkich trzydziestu krajéw OECD. Na trzeciej pozycji w
roku 2005 byta Irlandia z ponad 5550 dol. na jednego mieszkanca. Najmniej bez-
posrednich inwestycji zagranicznych przypada na mieszkancéw Grecji (zaledwie
55 dol.) oraz Turcji, Korei Poludniowej i Meksyku (100-200 dol.). Gospodarka
Polska zajmuje w tym rankingu bardzo staba, bo zaledwie 26 pozycje na trzydzie-
sci badanych krajow.

Z punktu widzenia drugiego kryterium, jakim jest powierzchnia zajmowana
przez panstwo OECD, krajami najwigkszymi sa w kolejnosci Kanada, Stany Zjed-
noczone oraz Australia. Do najmniejszych panstw naleza natomiast Szwajcaria,
Belgia oraz Luksemburg. Ostatni kraj zajmuje powierzchni¢ zaledwie 2584 km’, a
lider klasyfikacji — Kanada — az 9 976 140 km®. W zwiazku z tym ponownie ko-
nieczne jest poréwnanie wielkosci realnych, podobnie jak w przypadku wielkosci
mieszkancéw. Miernikiem pozwalajacym na uszeregowanie krajéw OECD jest
wielkos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych przypadajacych na 1 km’. Po-
mimo iz Luksemburg, jak juz wspomniano, jest panstwem najmniejszym (az o
3860 razy od lidera — Kanady), w klasyfikacji zajmuje miejsce pierwsze, poniewaz
na 1 km’ tego kraju przypadto w 2005 r. prawie 1,5 mln dol. w formie bezposred-
nich inwestycji zagranicznych. Na drugim miejscu uplasowata si¢ Holandia — po-
nad 1 min na 1 km? a na trzecim miejscu — Belgia — 728 tys. dol. Na ostatnich
pozycjach znajduja si¢: Kanada (ktéra w rankingu powierzchni kraju jest liderem —
3390 dol.), Australia — 4497 dol. (w rankingu powierzchni kraju byla na miejscu
trzecim) oraz Grecja — 4601 dol. (w rankingu powierzchni kraju zajeta miejsce 17).
Polska pod wzgledem powierzchni zajmuje trzynaste miejsce, a pod wzgledem
omawianego kryterium — dopiero miejsce dziewigtnaste (tab. 2).

Dane przedstawione w tab. 2 dotyczyly jedynie roku 2005, wiec nie daja pel-
nego obrazu naplywu bezposrednich inwestycji zagranicznych do krajéw OECD,
stad tez warto si¢ skupi¢ na skumulowanych danych dotyczacych BIZ dla tego
obszaru. Do konca 2005 r. kraje OECD pozyskaty 7 401 183 min dol. w formie
kapitalu zagranicznego, co stanowi 73% ogétu BIZ na $wiecie. Liderem w odbio-
rze kapitalu zagranicznego sa Stany Zjednoczone, ktére dotychczas pozyskaty in-
westycje zagraniczne o wartosci 1,6 bln dol. (tab. 3). Na drugim miejscu znalazia
si¢ Wielka Brytania (816 mld dol.), a na trzecim ~ Francja (600 mld dol.). Ostatnie
miejsca zajmuja: Turcja (42 mld dol.), Grecja (29 mld dol.) oraz Stowacja (15 mid
dol.). Kwota 93 mld dol. data Polsce siedemnasta lokate wsréd trzydziestu oma-
wianych krajéw.
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Tabela 2. Warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych, powierzchnia krajéw OECD w km?
oraz warto$é bezposrednich inwestycji zagranicznych przypadajaca na 1 km? w 2005 r.

Wartos¢ BIZ w 2005 r.

Wartoé¢ BIZ przypadajaca

Kraj w min dol. Powierzchnia kraju na | km® w 2005 r.
Australia 34 547 7 682 300 4 497
Austria 8919 83 858 106 358
Belgia 23 691 32545 727 946
Czechy 10991 78 866 139 363
Dania 5309 43 094 123 196
Finlandia 4561 338 145 13 488
Francja 63 576 675418 94 128
Grecja 607 131 940 4 601
Hiszpania 22 987 504 782 45538
Holandia 43 630 41 526 1 050 667
Irlandia 22773 70 280 324 032
Islandia 2329 103 000 22612
Japonia 2775 377 873 7 344
Kanada 33 822 9 976 140 3390
Korea Pid. 7 198 98 480 73 091
Luksemburg 3 685 2 586 1 424 981
Meksyk 18 055 1972 550 9153
Niemcy 32 663 357 050 91 480
Norwegia 3413 324 220 10 527
Nowa Zelandia 2775 268 680 10 328
Polska 7724 312 685 24 702
Portugalia 3113 92 391 33 694
Stowacja 1908 48 845 39 062
Szwajcaria 5795 41290 140 349
Szwecja 13 389 449 964 29 756
Turcja 9 681 780 580 12 402
USA 99 443 9631418 10 325
Wegry 6 699 93 030 72 009
Wielka Brytania 164 530 244 820 672 045
Wiochy 19 971 301 230 66 298
Srednia 22 685 1171986 179 579

Zr6dto: opracowanie wlasne na podstawie: [World... 2006, s. 299-302] oraz danych statystycznych

dotyczacych powierzchni krajéw OECD: [http://stats... 2007].

Biorac pod uwag¢ pierwsze omawiane kryterium (liczbe mieszkancéw), po
uwzglednieniu skumulowanej wartosci bezposrednich inwestycji zagranicznych,
okazuje sig, ze liderem jest Islandia, natomiast na ostatnim miejscu plasuje si¢ Tur-
cja. Przy kryterium drugim (powierzchnia) pierwsze miejsce zajmuje Luksemburg,
a trzydzieste Australia. Tabela 4 pokazuje miejsca uzyskane przez kraje OECD
pod wzgledem omawianych kryteriéw. Az trzykrotnie liderem w rankingach zostat
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Tabela 3. Warto$¢ skumulowanych bezposrednich inwestycji zagranicznych krajéw OECD

. Wartosé BIZ Wartosé BIZ
Kraj Skumulowana wartos¢ BIZ przypadajaca przypadajaca
w min dol. . , 2
na | mieszkarica na | km
Australia 210890 10 374 27 451
Austria 61 344 7451 731522
Belgia 492 330 47 167 15 127 669
Czechy 59 459 5818 753924
Dania 101 568 18 757 2 356 894
Finlandia 52 821 10 069 156 208
Francja 600 821 9 870 889 554
Grecja 29312 2 641 222162
Hiszpania 367 656 8 472 728 346
Holandia 463 416 28 396 11 159 659
Irlandia 211 190 51136 3 004 980
Islandia 54 853 185942 532 553
Japonia 100 899 7901 267018
Kanada 356 858 11 058 35771
Korea Pid. 63 199 1 309 641 745
Luksemburg 69 383 152 490 26 830 240
Meksyk 209 564 1990 106 240
Niemcy 502 790 6097 1408 178
Norwegia 54 853 11 865 169 185
Nowa Zelandia 55077 13437 204 991
Polska 93 329 2 446 298 476
Portugalia 64517 6 108 698 304
Stowacja 15324 2 845 313727
Szwajcaria 172 489 23 190 4177 501
Szwecja 171 517 18 994 381179
Turcja 42170 585 54 024
USA 1 625749 27 101 168 796
Wegry 61 221 6 069 658 078
Wielka Brytania 816716 2755 3 335986
Wiochy 219 868 3782 729901
Srednia 246 706 22870 2 539 009

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [World... 2006, s. 303-306] oraz danych statystycznych
dotyczacych populacji i powierzchni krajéw OECD: [http://stats... 2007].

Luksemburg, natomiast najstabiej wypadla Grecja, dwukrotnie zajmujac ostatnie
miejsce. Polska nigdy nie znalazla si¢ w pierwszej dziesiatce i plasowala si¢ za-
zwyczaj pod koniec pierwszej dwudziestki (4-krotnie) oraz dwa razy pod koniec

tabeli, zajmujac miejsce 26 lub 27.
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Tabela 4. Miejsca krajéw OECD pod wzgl¢dem réznych kryteriéw w 2005 r. oraz ogétem

2005 r. Skumulowane wartodci
Wyszczeg6lnienie BIZ BIZ BIZ BIZ BIZ BIZ
na 1 mieszkanca| na 1 km® na | mieszkatca | na 1 km®
Australia 5 6 29 11 13 30
Austria 16 9 9 21 18 11
Belgia 8 5 3 5 4 2
Czechy 14 10 7 23 22 10
Dania 21 13 8 15 9 7
Finlandia 22 14 21 27 14 26
Francja 3 12 10 3 15 9
Grecja 30 30 28 29 26 22
Hiszpania 9 20 15 7 16 13
Holandia 4 4 2 6 5 3
Irlandia 10 3 5 10 3 6
Islandia 28 2 20 25 1 17
Japonia 26 25 28 16 17 21
Kanada 6 11 30 8 12 29
Korea Pid. 18 28 12 20 29 16
Luksemburg 23 1 1 18 2 1
Meksyk 12 27 26 12 28 27
Niemcy 7 21 11 4 20 8
Norwegia 24 16 23 26 11 23
Nowa Zelandia 27 17 24 24 10 24
Polska 17 26 19 17 27 20
Portugalia 25 24 17 19 19 14
Stowacja 29 22 16 30 24 19
Szwajcaria 20 15 6 13 7 4
Szwecja 13 8 18 14 8 18
Turcja 15 29 22 28 30 28
USA 2 7 25 1 6 25
Wegry 19 18 13 22 21 15
Wielka Brytania 1 19 4 2 25 5
Wiochy 11 23 14 9 23 12

Zrédto: opracowanie wiasne.

3. Wzrost gospodarczy a bezposrednie inwestycje zagraniczne

krajow OECD

Produkt krajowy brutto jest suma wartosci wszystkich débr 1 ustug finalnych
wytworzonych w danym kraju w ciagu jednego roku. Jego skladowymi sg: popyt
konsumpcyjny, popyt inwestycyjny, popyt rzadowy oraz eksport netto?. Dzigki

2 Eksport netto to réznica pomigdzy wartoscia eksportowanych towaréw i ustug z danego kraju a
wartoscia débr i ustug importowanych przez dane panstwo. Moze wykazywa¢ saldo dodatnie (dodatni
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temu, ze corocznie prowadzona jest statystyka dotyczaca PKB kazdego kraju moz-
na stwierdzi¢, czy w kraju tym wystapit wzrost gospodarczy, stagnacja® lub rece-
sja*. Wzrost gospodarczy jest zjawiskiem pozadanym przez wszystkie gospodarki
swiata, poniewaz polega na powigkszaniu si¢ zdolnosci danego kraju do wytwa-
rzania oraz ciaglego ulepszania débr i ustug stuzacych do zaspokojenia okreslo-
nych potrzeb ludzkich i ma swoje odzwierciedlenie we wzroscie PKBS.

Miarg wzrostu gospodarczego jest tzw. stopa wzrostu gospodarczego — wskaz-
nik dynamiki wzrostu gospodarczego mierzony nastgpujacym wzorem:

_ A PKB realnego w okresie ¢,
PKB realny w roku ¢,

Gdy znane sa skltadowe produktu krajowego brutto oraz gdy wiadomo, Ze jest
on podstawa do okreslenia, czy wzrost gospodarczy w danym kraju wystapit, czy
tez nie, mozna stwierdzic, iz inwestycje (popyt inwestycyjny) maja istotny wplyw
na wielko$¢ wskaznika dynamiki tempa wzrostu gospodarczego.

We wspdlczesnych teoriach wzrostu gospodarczego za najwazniejsze determinanty
wzrostu gospodarczego uznaje si¢ kapitat ludzki oraz wiedzg¢ know-how. Instrumenty
polityki gospodarczej maja mozliwos¢ pozytywnego oddzialywania na wzrost inwe-
stycji, a przez to na tempo wzrostu gospodarczego w dhugim okresie. Bezposrednie
inwestycje zagraniczne sa najczgsciej postrzegane jako zrédlo transferu technologii,
nowoczesnej techniki oraz najaktualniejszej wiedzy, zatem wplywaja na wzrost gospo-
darczy poprzez inwestycje w badania i rozwdj, szkolenia, inwestycje w kapitat ludzki,
infrastrukture oraz nowe technologie. Takie inwestycje sa konieczne dla gospodarek
$wiata, poniewaz daja mocne efekty zewnetrzne, ktére przyczyniaja si¢ do utrzymy-
wania diugookresowego wzrostu gospodarczego. Warunkiem koniecznym wystapienia
tych efektéw jest posiadanie odpowiedniego poziomu kapitatu ludzkiego oraz poten-
cjalu absorpcji tych inwestycji przez firmy krajowe [Polityka gospodarcza... 2002,
s. 248-255]. Pamigta¢ nalezy i bezposrednie inwestycje wpltywaja nie tylko na poziom i
Jjakosé¢ produkeji pojedynczego podmiotu gospodarczego, ale réwniez w sposéb po-
s$redni na inne przedsigbiorstwa. Dzieje si¢ tak wowczas, gdy zainwestowany kapital
zagraniczny doprowadza w przedsigbiorstwie do zwig¢kszenia zasobéw wiedzy i kwali-
fikacji, czego efektem jest wzrost produkcji, a nastgpnie powoduje to stopniowe roz-
przestrzenianie si¢ wiedzy 1 kwalifikacji na zewnatrz firmy, poprzez licencje, alianse
strategiczne, joint venture oraz migracje kapitalu ludzkiego.

bilans handlowy), gdy eksport jest wi¢kszy od importu, lub saldo ujemne (ujemny bilans handlowy),
gdy import przewyzsza eksport.

3 Stagnacja jest to zjawisko, w kt6rym realny PKB w kolejnych okresach ksztaltuje si¢ na tym
samym poziomie.

4 Recesja wystepuje wowczas, gdy realne rozmiary PKB w kolejnych latach maleja.

5 Przy poré6wnywaniu PKB z poszczegélnych lat nalezy bra¢ pod uwage tylko i wylacznie warto-
4ci realne, ktére zostaty skorygowane o inflacj¢.
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Rys. 2. Przyrost bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz przyrost PKB krajéw OECD
w latach 2000-2005 (rok poprzedni = 100)

Zr6dto: opracowanie wiasne na podstawie: [World... 2006, s. 299-302] oraz danych statystycznych
dotyczacych przyrostu PKB w krajach OECD: [http://www... 2007].

Z wykresu na rys. 2 wynika, iz wystepuje komplementarno$¢ miedzy bezpo-
srednimi inwestycjami zagranicznymi a wskaznikami wzrostu gospodarczego.
Zwigkszanie naptywu kapitatlu zagranicznego w sposdb istotny przyczynia sie do
wzrostu gospodarczego, stymulujac go dodatnio, natomiast spadek BIZ powoduje
zahamowanie wzrostu gospodarczego, co wykazuje rok 2001, w ktérym wartos¢
BIZ w stosunku do roku poprzedniego zmniejszyla si¢ o prawie 35%, co spowo-
dowato spadek poziomu tempa wzrostu gospodarczego z 4,52 do zaledwie 1,83%.
Doktadniejszy obraz tej zaleznosci daje przeanalizowanie zachowania si¢ linii ta-
manej obrazujacej przyrost bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz przyrost
PKB krajéw OECD w okresie dziesig¢cioletnim.

Na wykresie na rys. 3 przedstawiona zostala dynamika naptywu bezposrednich
inwestycji zagranicznych oraz dynamika zmian PKB. Widoczna jest zatem zalez-
nos$¢ obrazujaca komplementarnos¢ tych dwéch miernikéw, jednakze nie w kaz-
dym roku. W niektérych latach, np. w 1997 i 2000, tendencja jest zupetnie odwrot-
na i pokazuje nam sytuacje, w ktorej nastapit znaczny spadek bezposrednich inwe-
stycji zagranicznych, a jednak nastapil wzrost gospodarczy. Taka sytuacja moze
zaistnie¢, poniewaz nalezy pamigtac, iz przeprowadzona analiza dotyczy trzydzie-
stu krajow OECD, a brana jest pod uwage ogdlna wartos¢ PKB i BIZ dla catej
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organizacji, a nie dla poszczegéInych krajéw. To sprawia, iz réwniez inne czynniki
wplywaja na globalne wyniki Organizacji Wspétpracy Gospodarczej i Rozwoju.

PKB
BIZ

v T v y v T v y T T lata
1996 1997 1998 1999 2000°Q0012 2003 2004 2005

Rys. 3. Przyrost bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz przyrost PKB krajéw OECD
w latach 1996-2005 (rok poprzedni = 100)

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie: [World... 2006, s. 299-302} oraz danych statystycznych
dotyczacych przyrostu PKB w krajach OECD: [http://www.oecd... 2007].

Tabela 5. Przyrost bezposrednich inwestycji zagranicznych oraz przyrost PKB krajéw OECD
w latach 2000-2005 (rok poprzedni = 100) wszystkich krajéw zrzeszonych w OECD (w %)

Wyszczegllnienie 2000 2001 2002 2003 2004 2005
1 2 3 4 5 6 7

Australia PKB 34 2,4 39 3.3 3,3 2,9
BIZ 347,0 —69,0 290,0 -38,0 336,0 -18,5

Austria PKB 2,8 0,6 0,5 0,8 2,3 2,6
BIZ 197,0 -33,0 -94,0 1906,0 —48,0 142,0

Belgia PKB 3,9 0,7 1,4 1,0 2,7 1,5
BIZ -25,0 -0,6 36,0 113,0 25,0 -43,0

Czechy PKB 3,7 2,5 1,9 3,6 42 6,1
BIZ -21,0 13,0 50,0 -75,0 136,0 120,0

Dania PKB 3,5 0,7 0,5 0,7 1,9 3,0
BIZ 102,0 —65,0 —42,0 -60,0 313,0 -50,0

Finlandia PKB 5,3 2,5 1,6 1,9 33 3,0
BIZ 74,0 -53,0 112,0 -58,0 6,0 29,0

Francja PKB 4,0 1,8 1,1 1,1 2,0 1,2
BIZ -7,0 16,0 =30 -13,0 -26,0 102,0

Grecja PKB 4,5 5,1 3,8 4,8 4,7 37
BIZ 90,0 43,0 -96,0 | 24500 65,0 -71,0

Hiszpania PKB 5,0 3,6 2,7 3,0 3,2 3,5
BIZ 138,0 55,0 =250 —40,0 —4.5 -7,0

Holandia PKB 35 1,4 0,1 0,3 2,0 1,5
BIZ 55,0 -19,0 -52,0 -13,0 -98,0 | 9771,0
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1 2 3 4 5 6 7
Irlandia PKB 9,2 5,9 6,0 4,3 4,3 5,5
BIZ 42,0 —62,0 200,0 -22,0 -51,0 104,0
Islandia PKB 4.4 3,6 -0,3 2,7 71,7 7,5
BIZ 153,0 0,5 48,0 250,0 102,0 261,0
Japonia PKB 2,9 0,4 0,1 1,8 2,3 2,7
BIZ -35,0 -25,0 48,0 -31,0 24,0 —64,0
Kanada PKB 5,2 1,8 2,9 1,8 3,3 2,9
BIZ 170,0 -59,0 -22,0 78,0 —67,0 | 2106,0
Korea Pid. PKB 8,5 3,8 7,0 3,1 4,7 4,0
BIZ -9,0 -57,0 -19,0 30,0 98,0 -6,8
Luksemburg PKB 8,4 2,5 3.8 1,3 3,6 4,0
BIZ -26,0 -0,6 52,0 =96,0 0,3 -7,0
Meksyk PKB 6,6 -0,2 0,8 1,4 4,2 3.0
BIZ 26,0 61,0 —43.0 -6,2 31,0 -3,0
Niemcy PKB 3,5 1,4 0,0 0,2 0,8 1,1
BIZ -53,0 —62,0 422,0 —42,0 —48,0 116,0
Norwegia PKB 2,8 2,7 1,1 1,1 3,1 32
BIZ -27,0 —65,0 —67,0 414,0 -29,0 38,0
Nowa Zelandia PKB 3,8 2,5 4,7 3,7 4,2 2,1
BIZ 137,0 —43,0 -61,0 400,0 -30,0 7,0
Polska PKB 4,2 1,1 1,4 3.8 5,3 3,5
BIZ 29,0 -38,0 -27,0 11,0 180,0 —40,0
Portugalia PKB 3,9 2,0 0,8 -1,1 1,2 04
BIZ 450,0 -13,0 -70,0 386,0 -72,0 31,0
Stowacja PKB 0,7 3,2 4,1 4,2 5,4 6,0
BIZ 350,0 -17,0 158,0 -81,0 66,0 51,0
Szwajcaria PKB 3,6 1,0 0,3 -0,2 2,3 1,9
BIZ 64,0 -54,0 -29,0 162,0 95,0 672,0
Szwecja PKB 4.4 1,2 2,0 1,8 3.3 2.7
BIZ -62,0 —48,0 -1,0 -57,0 152,0 6,0
Turcja PKB 7.4 =75 7.9 5,8 8,9 7,4
BIZ 25,0 232,0 -67,0 65,0 62,0 241,0
USA PKB 3,7 0,8 1,6 2,5 3,9 32
BIZ 10,0 =50,0 -55,0 =250 130,0 -18,0
Wegry PKB 5,2 4,1 43 4,1 4,9 4,2
BIZ -17,0 42,0 -23,0 -28,0 117,0 44,0
Wielka Brytania PKB 3,8 2,4 2,1 2,7 3,3 1,9
BIZ 35,0 -55,0 -55,0 -30,0 235,0 192,0
Wiochy PKB 38 1,7 0,3 0,1 0,9 0,1
BIZ 93,0 11,0 -2,0 12,0 2,0 18,0

Zrédto; opracowanie wiasne na podstawie: [World... 2006, s. 299-302) oraz danych statystycznych
dotyczacych przyrostu PKB w krajach OECD: [http//www.oecd... 2007].
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Analizujac przyrosty bezposrednich inwestycji zagranicznych i przyrosty PKB
(tab. 5) w poszczegodlnych krajach w ciagu ostatnich pigciu lat, mozna zauwazyc, iz
stwierdzenie dotyczace korelacji pomigdzy tymi dwoma skladowymi ma réwniez
potwierdzenie wsrod samych cztonkéw OECD podczas analizy kazdego panstwa z
osobna. W wigkszosci przypadkéw wzrost naptywu bezposrednich inwestycji zagra-
nicznych powodowatl wystapienie znacznego wzrostu gospodarczego w danym kraju
w danym roku, ale réwniez odwrotnie, w krajach, w ktérych odnotowywano wzrost
gospodarczy w kolejnych latach, obserwowalne jest takze zwigkszenie zainteresowa-
nia inwestoréw zagranicznych lokowaniem swojego kapitatu w tym panstwie.

4. Podsumowanie

Celem artykulu bylo przeanalizowanie wplywu bezposrednich inwestycji za-
granicznych na podstawowy miernik makroekonomiczny, jakim jest wskaznik
dynamiki wzrostu gospodarczego. Wykazano, iz z pewnoscia wystepuje komple-
mentarnos¢ pomigdzy BIZ a wzrostem produktu krajowego brutto. Oznacza to, ze
zwigkszanie naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych przyczynia si¢ do
wzrostu gospodarczego, natomiast ich brak — do jego spowolnienia lub nawet do
wystapienia zjawiska regresu. Wyniki analizy pokazuja zatem, ze bezpoS$rednie
inwestycje zagraniczne w korzystny sposéb wptywaja na wielko$¢ PKB i odwrot-
nie. Z tym miernikiem zwiazany jest réwniez kolejny bardzo wazny wskaznik,
ktéry w dlugim okresie pozwala nam stwierdzié, czy w danym kraju wystepuje juz
nie tylko wzrost gospodarczy, ale i jego rozwdj. Tym miemnikiem jest PKB per
capita’, ktéry informuje o przecigtnej stopie zyciowej mieszkanca danego kraju.
Z badan wynika, ze w krajach rozwijajacych sie, o przeci¢gtnym poziomie zasobéw
kapitatu ludzkiego, wzrost naptywu bezpo$rednich inwestycji zagranicznych o 1%,
powoduje wzrost PKB per capita o ok. 0,4-0,7% w dlugim okresie [Ericsson, Iran-
doust 2000]. Warto zatem tak ukierunkowaé polityke inwestycyjna kraju, aby
przyciagaé duzq ilo$¢ kapitalu zagranicznego, poniewaz mimo wad, ktére sa zwia-
zane z jego naplywem, powoduje on bardzo korzystne zmiany w kazdej gospodar-
ce. Polska gospodarka powinna z tego korzysta¢, poniewaz 73 miejsce pod wzglg-
dem PKB per capita na 233 gospodarki $wiata nie jest z pewnoscia w pelni satys-
fakcjonujace.

6 Rozwéj gospodarczy to ilosciowe i jakosciowe zmiany w gospodarce, w wyniku ktérych naste-
puje poprawa stopy Zyciowej spoteczenstwa.

7PKB per capita, czyli PKB na 1 mieszkarca, jest obliczany poprzez podzielenie wartosci real-
nego produktu krajowego brutto w danym roku przez liczb¢ mieszkaficéw zamieszkujacych dane
panistwo.
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FOREIGN DIRECT INVESTMENT AND THE INFLUENCE
ON REAL GROSS DOMESTIC PRODUCT IN OECD COUNTRIES

Summary

The main aim of this article is to show the position and the meaning of foreign direct investment
in the OECD countries and their influence on the basic macroeconomic index, which is real GDP in
percentage. The article paid special attention to the fact that there is a strong relationship between
inflow of foreign direct investment and real GDP in percentage appeear to have.
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