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1. Wstep

Rozwdj gospodarki rynkowej w Polsce spowodowat powstanie i rozwoj oraz
restrukturyzacj¢ wielu przedsigbiorstw. Charakterystyczng cechg tych proceséw
rynkowych jest zwigkszone zapotrzebowanie na kapital. Pozyskiwanie kapitatu
moze si¢ odbywaé w réznych formach, jednakze zawsze oznacza zaufanie inwes-
tora do przedsigbiorcy i powierzenie mu swoich $srodkéw. W przypadku inwestycji
kapitatowych, inwestor w pewnym stopniu traci kontrol¢ nad swoimi zasobami.
Czg¢sto moze ja sprawowac (w zaleznosci od rodzaju inwestycji), jedynie okazjo-
nalnie wplywajac na zarzadzajacego kapitatem. Inwestorzy podejmuja swoje decy-
zje na podstawie posiadanych informacji. Aby ograniczy¢ ryzyko podejmowanych
decyzji, inwestorzy powinni posiada¢ informacje prawdziwe i uzyteczne. Glow-
nymi informacjami majacymi znaczenie dla inwestoréw sa sprawozdania finan-
sowe. Informacja w nich zawarta jest potrzebna do ograniczenia ryzyka wynika-
jacego z niepewnosci, ktéra cechuje wszystkie decyzje gospodarcze. Szczegoine
znaczenie maja informacje dotyczace instrumentow finansowych. Wyjatkowy
charakter tych informacji na polskim rynku kapitalowym wynika ze stosunkowo
niedawnego wprowadzenia unormowan prawnych dotyczacych instrumentow fi-
nansowych. W polskim prawie od | stycznia 2002 r. zacz¢ly obowiazywac nowe
przepisy dotyczace stosowania instrumentéw finansowych. Celem wprowadzenia
tych regulacji jest podniesienie jakosci informacji zawartych w sprawozdaniach fi-
nansowych, a tym samym ograniczenie ryzyka podejmowanych przez inwestoréw
decyzji. W artykule dokonano przegladu zasad sprawozdawczoéci finansowej
zwiazanych z tymi instrumentami w $wietle ustawy o rachunkowosci oraz Miedzy-
narodowych Standardéw Rachunkowosci. Wyodrebniono takze i przeanalizowano
czynniki, ktore maja wplyw na jako$¢ informacji dotyczacych instrumentow finan-
sowych zawartych w sprawozdaniach finansowych.
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2. Uzytkownicy sprawozdan finansowych

Uzytkownikami sprawozdan finansowych sa wszyscy, ktorzy na podstawie in-
formacji zawartych w sprawozdaniach podejmuja decyzje gospodarcze. Decyzje te
moga by¢ rozmaite, m.in. moga dotyczy¢:

— zakupu, utrzymania lub zbycia inwestycji,

— oceny sposobu zarzadzania kierownictwa jednostki gospodarczej kapitalem in-
westora,

— oceny zdolnosci do regulowania zobowigzan,

— oceny zdolnosci przedsigbiorstwa do zabezpieczania kredytow i pozyczek,

— oceny zdolnosci przedsigbiorstwa do spelniania $wiadczein na rzecz pracow-
nikéw.

Mozna wyrdzni¢ kilka charakterystycznych grup uzytkownikéw sprawozdan
finansowych, ktore charakteryzuja si¢ okreslonymi potrzebami informacyjnymi:

a) inwestorzy — zainteresowani sa przede wszystkim rentownoscia inwestycji
oraz rozmiarem ryzyka obarczajacego inwestycje,

b) kredytodawcy — zainteresowani sg zdolnoscia do terminowej splaty diugu
wraz z odsetkami,

c) kontrahenci — potrzebuja informacji o wyplacalnosci przedsigbiorstwa i
zdolnosci do terminowego regulowania zobowiazan,

d) pracownicy — zainteresowani sq informacjami dotyczacymi stabilnosci jed-
nostki oraz zdolno$ci zaspokajania $wiadczen na rzecz pracownikow.

Niezaleznie od przynaleznosci do grupy, wszystkim uzytkownikom sprawoz-
dan finansowych zalezy na dobrej jakosci informacji zawartych w tych sprawoz-
daniach.

3. Zrédia unormowan prawnych dotyczacych stosowania
instrumentéw finansowych

W prawie polskim istnieja dwa akty prawne normujace zasady stosowania ins-
trumentow finansowych. Pierwszym z nich jest Ustawa z 29 wrzesnia o rachun-
kowosci', a drugim — Rozporzadzenie Ministra Finanséw z 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegblowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (dalej Rozporzadzenie)’. Wymie-
nione akty prawne zaczely obowiazywac od 1 stycznia 2002 r. Na poziomie ustawy
zdefiniowano jedynie podstawowe pojecia zwiazane z instrumentami finansowymi.

Polskie prawo rachunkowosci nie jest calkowicie spdjne z prawem euro-
pejskim, dlatego w zakresie nieuregulowanym ustawa o rachunkowosci stosuje sig
Migdzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR). Do instrumentéw finanso-

! Tekst jedn. DzU 2002 nr 76, poz. 694.
? DzU 2001 nr 149, poz. 1674.
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wych zastosowanie majg standardy MSR 32 Instrumenty finansowe: ujawnianie i
prezentacja oraz MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. W zakresie
instrumentow finansowych nie ma istotnych rdznic pomigdzy prawem polskim
a MSR [Gierusz 2002, s. 381-414]. Rozbieznosci dotycza jedynie dokonania
podziatu instrumentdw finansowych na pierwotne i pochodne (MSR 32, §9) oraz
ujawnienia w sytuacji zabezpieczenia w okresie sprawozdawczym planowanej
transakcji lub uprawdopodobnionego przyszlego zobowiazania (MSR 39. §169b).

4. Czynniki wplywajace na jakos¢ informacji zawartych
w sprawozdaniach finansowych

Zgodnie z celami MSR wprowadzenie regulacji dotyczacych stosowania instru-
mentéw finansowych ma za zadanie pomdc uzytkownikom sprawozdan finanso-
wych w zrozumieniu znaczenia bilansowych i pozabilansowych instrumentéw fi-
nansowych dla sytuacji finansowej t majatkowej jednostki gospodarczej, osiaga-
nych przez niag wynikdw dzialalnosci i realizowanych przeptywéw Srodkow pie-
nieznych [Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci... 2001, s. 710]. Cel ten moz-
na osiagna¢ poprzez proces ciaglego polepszania jakosci informacji zawartych w
sprawozdaniach finansowych. Proces ten jest wynikiem rozwoju i wzrostu
zlozonosci rynkow finansowych i kapitatowych. Jako glowne czynniki wplywajace
na jako$¢ informacji zawartych w instrumentach finansowych mozna wyszcze-
gélni¢:

1) sposéb uymowania instrumentéw finansowych w sprawozdaniach finan-
sowych, ich odpowiednig klasyfikacje i dekompozycjg,

2) zastosowanie odpowiednich metod wyceny,

3) kontrolg poprawnosci ujmowania i wyceny instrumentéw finansowych w
sprawozdaniach jednostki.

5. Ujmowanie instrument6éw finansowych

Z definicji instrumentu finansowego wynika powstanie aktywdéw finansowych
u jednej ze stron (strona aktywna) oraz zobowiazania finansowego lub instrumentu
kapitalowego u drugiej strony kontraktu (strona pasywna). Zatem strona pasywna
musi odpowiednio zakwalifikowaé instrument do kapitalow (funduszy) przedsig-
biorstwa, jezeli zakwalifikuje instrument jako kapitalowy, natomiast gdy bedzie to
zobowiazanie — nalezy je zakwalifikowa¢ do zobowiazan krétkoterminowych fub
dlugoterminowych. Fakt ten warunkuje sposéb ujmowania zmian wartosci instru-
mentéw finansowych. W przypadku kapitalowych elementéw instrumentéw fi-
nansowych zmiany w ich wartosci ujmowane s3 w kapitale wlasnym. natomiast
zmiany wartosci cze$ci zobowiazaniowej instrumentow finansowych — w rachunku
zyskéw i strat.
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Przy ujmowaniu instrumentéw finansowych w sprawozdaniu finansowym bar-
dzo wazne jest, aby kryterium klasyfikacji stanowifa tres¢ ekonomiczna instru-
mentu, a nie jego forma prawna. Ocena tresci ekonomicznej instrumentu powinna
mieé miejsce juz w momencie poczatkowego ujgcia. Jest to szczegdlnie wazne
przy ujmowaniu ztozonych instrumentéw finansowych, w ktérych jednoczesnie
wystepuja elementy o charakterze zobowiazania i o charakterze kapitalu. Dlatego
tez w takich przypadkach nalezy wyodrebni¢ czesci sktadowe tego instrumentu
(MSR 32 §18). Jezeli instrument finansowy posiada cechy powodujace, ze czgsc
lub calos¢ przeplywdw pienieznych jest modyfikowana w zaleznosci od instru-
mentu bazowego (np. stopy procentowej, kursu walutowego, ceny innego papieru
warto$ciowego lub indeksu cen), mozna wtedy uzna¢ go za instrument wbudowany
[Helin, Sztuczynska. Wasilewska 2003, s. 40].

Prezentacja instrumentow finansowych wiaze si¢ takze z koniecznoscia ujaw-
niania informacji, ktore pozwolityby uzytkownikowi sprawozdan finansowych na
zrozumienie znaczenia bilansowych i pozabilansowych instrumentéw finanso-
wych, wynikéw dziatalnosci i zrealizowanych przeplywow srodkéw pienigznych. a
wigc na samodzielna ocene wplywu tych instrumentéw na sytuacj¢ finansowq
przedsigbiorstwa (MSR 32 § 42). Pozwolilyby takze na oceng kwot terminow i
stopnia pewnosci przysztych przeptywow srodkdw pieni¢znych zwiazanych z tymi
instrumentami, co ma szczegdlne znaczenie przy analizie wartosci przedsig-
biorstwa. W sprawozdaniu finansowym powinny si¢ znalez¢ informacje dotyczace
sald poszczegdlnych grup instrumentéw finansowych i transakeji dotyczacych tych
instrumentow. W MSR zaleca si¢ opisanie zakresu wykorzystania instrumentow
finansowych, towarzyszacego im ryzyka i celow gospodarczych, ktorym stuza.
Dodatkowo kierownictwo przedsigbiorstwa powinno przedstawi¢ opis przyjetych
zasad kontrolowania ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi. lacznie z
zasadami regulujacymi zabezpieczanie si¢ przed ryzykiem.

W zaleznosci od wagi instrumentu finansowego dla sytuacji finansowej przed-
sigbiorstwa instrumenty powinny by¢ ujawniane pojedynczo lub tacznie jako klasa.
W sprawozdaniu powinny zosta¢ ujawnione przede wszystkim nastepujace infor-
macje (MSR 32 § 49):

a) kwota kapitatu, wartos¢ nominalna lub inne kwoty, ktore moga stanowié¢
podstawe naliczania przysztych ptatnosci,

b) termin wygasnigcia lub wykonania platnosci,

c) opcje wezesniejszego rozliczenia, ktérymi dysonuje jedna ze stron umowy,

d) opcje dotyczace konwersji lub wymiany na inny instrument finansowy. inny
sktadnik aktywéw lub inne zobowiazanie,

e) kwota i terminy powstawania zaplanowanych przysziych wpltywdw i plat-
nosci kwoty kapitatu instrumentu,

f) ustalone stopy lub kwoty odsetek, dywidendy lub inne okresowe zwroty z
kapitatu,

g) wszelkie zabezpieczenia ustalone na rzecz jednostki gospodarczej,
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h) waluta, w ktorej beda dokonywane przeplywy pienig¢zne,

i) w przypadku mozliwosci wymiany instrumentu na inny — informacje
zawarte w punktach a-h w odniesieniu do instrumentu uzyskiwanego w wyniku tej
wymiany,

j) wszelkie umowne, zwigzane z danym instrumentem warunki, ktorych na-
ruszenie znaczaco zmienifoby ktorys z pozostalych warunkow.

Ponadto uzytecznos¢ informacji moze wzrosnaé, jezeli zostatyby ujawnione re-
lacje migdzy poszczegbélnymi instrumentami, mogace wptywac na kwote. terminy
lub stopien pewnosci przysztych przeptywdw pienigznych.

6. Wycena instrumentéw finansowych

Wplyw instrumentow finansowych na sprawozdania finansowe jednostki gos-
podarczej wyraza si¢ nie tylko w sposobie ujmowania tych instrumentéw w
sprawozdaniach, ale takze w sposobie okreslania wartosci, w jakim nalezy je ujaé
w ksiegach rachunkowych. Wycena instrumentow finansowych ma wigc zasadni-
cze znaczenie w prezentacji sprawozdan. Zaréwno ustawa o rachunkowosci, jak i
MSR dopuszczaja okreslone metody wyceny w zaleznosci od rodzajow aktywow i
zobowiazan finansowych.

Aktywa finansowe dzielg si¢ na: aktywa przeznaczone do obrotu, inwestycje
utrzymane do terminu zapadalnos$ci, kredyty udzielone przez jednostke i wierzy-
telnosci wlasne jednostki oraz aktywa dostgpne do sprzedazy. Do aktywow przez-
naczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiagnigcia korzysci eko-
nomicznych wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych
czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego instrumentu, a takze
inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy
zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia one skfadnik portfela podobnych aktywow
finansowych, co do ktérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim
terminie zakladanych korzysci ekonomicznych (§6 Rozporzadzenia). Do pozyczek
udzielonych i naleznosci wiasnych zalicza sig, niezaleznie od terminu ich wyma-
galnosci (zaplaty), aktywa finansowe powstale na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienigznych (§7 Rozporzadzenia). Do aktywow
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza si¢ nie zakwa-
lifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych aktywa finansowe. dla
ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci splaty wartosci no-
minalnej oraz okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci
ekonomicznych, na przyklad oprocentowania, w statej lub mozliwej do ustalenia
kwocie, pod warunkiem ze jednostka zamierza i moze utrzymaé te aktywa do
czasu, gdy stana si¢ one wymagalne (§8 Rozporzadzenia). Do kategorii tej mozna
takze zaliczy¢ instrumenty z wbudowang opcja kupna lub sprzedazy. Do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza si¢ pozostale aktywa finansowe. nie
speiniajace warunkow zaliczenia do innych kategorii.
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Zobowiazania finansowe podzielono na zobowigzania przeznaczone do obrotu
oraz pozostate zobowiazania finansowe. Wage powyzszego podziatu podkresla to.
iz nie wszystkie kategorie sg traktowane rownorzednie. Istnieje mianowicie moz-
liwos¢ przekwalifikowania pod pewnymi warunkami instrumentow finansowych
z jednej kategorii do innej. Nie dotyczy to jednak aktywdéw przeznaczonych do
obrotu.

Aktywa finansowe wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej, za wyjatkiem udzie-
lonych pozyczek i naleznosci wlasnych nie przeznaczonych do sprzedazy. akty-
woéw finansowych utrzymanych do terminu wymagalnosci oraz skladnikow
aktywoéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w wiary-
godny sposob. Wylaczone kategorie wycenia si¢ gldéwnie w wysokosci skorygo-
wanej ceny nabycia, oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowej.
Zobowigzania finansowe wycenia si¢ w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, za
wyjatkiem zobowiazan przeznaczonych do obrotu, ktére wycenia si¢ wediug war-
tosci godziwej.

Wyceny aktywéw i zobowiazan finansowych dokonuje sie w nastepujacych
przypadkach:

e na dzien wlaczenia instrumentu finansowego do ksiag rachunkowych, a wiec w
momencie nabycia instrumentu (zawarcia kontraktu) lub rozliczenia tran-
sakcji,

e nadzien wylaczenia instrumentu finansowego z ksiag rachunkowych, a wiec w
momencie utraty kontroli nad skladnikiem aktywow finansowych lub spet-
nienia zobowiazania finansowego,

¢ na koniec okresu sprawozdawczego,

e na dzien przekwalifikowania do innej kategorii.

Wycena instrumentéw finansowych w wyzej wymienionych momentach
odzwierciedla si¢ w bilansie lub rachunku zyskéw i strat. W bilansie wykazuje sig
skutki przeszacowania aktywow i zobowiazan finansowych, odpisy aktualizujace
ich warto§¢ oraz przychody i koszty odsetkowe zwiazane z dluznymi instru-
mentami finansowymi. Natomiast w rachunku zyskéw i strat ujmuje si¢ skutki
przeszacowania, odpisy aktualizujace i przychody odsetkowe, ktdre zalicza si¢ do
przychodéw lub kosztéw finansowych. W przypadku aktywéw wycenianych w
skorygowanej cenie nabycia traktuje si¢ je jako przychody lub koszty z tytutu
odsetek, natomiast w przypadku aktywow finansowych wycenianych w wartosci
godziwej lub cenie nabycia — jako przychody lub koszty z tytutu aktualizacji war-
tosci inwestycji. W rachunku zyskow i strat wykazuje si¢ takze skutki przesza-
cowania zobowiazan finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do
obrotu, jako przychody lub koszty z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji lub jako
przychody lub koszty z tytutu odsetek.

Informacje dotyczace wyceny prezentowane w sprawozdaniu finansowym do-
tycza glownie zastosowanej zasady wyceny w odniesieniu do poszczegélnych
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instrumentéw finansowych lub klas tych instrumentéw oraz ujawnienia metody
przeprowadzenia wyceny zgodnie z okreslona zasada. Jest to szczegdlnie wazne w
przypadku wyceny instrumentdw finansowych wedlug wartosci godziwej. Podanie
zrodta tej wartosci pozwala uzytkownikowi sprawozdan finansowych na samo-
dzielne zweryfikowanie poprawnosci i zasadnosci zastosowania okreslonego zrod-
fa informacji [Turyna 2003, s. 218-219].

7. Kontrola sprawozdan finansowych

Nastepnym czynnikiem majacym wplyw na jakos¢ sprawozdan finansowych i
informacji z nich ptynacych jest kontrola poprawnosci sprawozdan dokonywana
przez bieglego rewidenta. Celem badania sprawozdania finansowego jest umoz-
liwienie biegtemu rewidentowi wyrazenia opinii o tym, czy sprawozdanie finan-
sowe zostalo sporzadzone zgodnie z wymogami sprawozdawczosci finansowe;.
Badanie sprawozdania powinno dostarczy¢ wystarczajacej pewnosci, ze nie zawie-
ra ono zadnych istotnych nieprawidlowosci. Biegly rewident powinien dyspo-
nowac specjalistyczng wiedza i umiejgtnosciami umozliwiajacymi mu przepro-
wadzenie badania niektorych stwierdzen dotyczacych instrumentéw finansowych.
a w szczegdlnosci instrumentéw pochodnych [Migdzynarodowe Standardy Re-
wizji... 2001, s. 658-702] — MSRF 1012. Ocenie biegtego rewidenta powinny pod-
legaé przede wszystkim takie czynniki, jak: wiedza i doswiadczenie kierownictwa
oraz 0s6b sprawujacych nadzor w zakresie instrumentow finansowych, dostgpnosé
wiarygodnych informacji na potrzeby zarzadzania finansami oraz cele stosowania
instrumentow finansowych. Biegly rewident powinien ustali¢, czy przyjete zalo-
zenie mozliwosci wiarygodnej wyceny wartosci godziwej instrumentu jest stuszne
i czy instrument zostal uj¢ty poprawnie i zgodnie z zalozeniami koncepcyjnymi
sprawozdawczosci finansowe;.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta zwigzana z pochodnymi instrumentami
finansowymi polega na ocenie, czy stwierdzenia kierownictwa dotyczace instru-
mentow pochodnych przyczyniaja sie do tego, aby sprawozdanie finansowe bylo
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z okreslonymi zalozeniami koncep-
cyjnymi sprawozdawczosci finansowej. Stwierdzenia te moga zostaé¢ pogrupowa-
ne nastgpujaco (Migdzynarodowe Wskazowki dotyczace Praktyki Rewizji Finan-
sowej):

e stwierdzenia dotyczace istnienia instrumentéw finansowych,

e stwierdzenia dotyczace praw i obowiazkéw wynikajacych z instrumentow fi-
nansowych,

e stwierdzenia dotyczace wystgpowania w danym okresie instrumentow finanso-
wych,

¢ stwierdzenia dotyczace kompletnosci ujecia instrumentow finansowych,

e stwierdzenia dotyczace wyceny instrumentow finansowych,
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e stwierdzenia dotyczace pomiaru i przyporzadkowania kwot do wlasciwych ok.-
reséw sprawozdawczych,

e stwierdzenia dotyczace prezentacji i ujawniania informacji dotyczacych instru-
mentéw finansowych.

Jakos$¢ badania sprawozdan finansowych pod katem instrumentéw finanso-
wych jest wigc zdeterminowana w znacznym stopniu przez wiedz¢ bieglego re-
widenta i jego umiejetnosci oceny prawidtowosci stosowania instrumentow tinan-
sowych.

8. Zakonczenie

Uzytkownicy sprawozdan finansowych stale sa narazeni na ryzyko otrzymy-
wania niepeinych lub niewlasciwych informacji dotyczacych stosowania instru-
mentdw finansowych. Jako$¢ tych informacji jest bardzo wazna ze wzgledu na po-
dejmowanie decyzji gospodarczych. Jednak czgsto kierownictwo jednostki prezen-
tujacej sprawozdania stara si¢ ujawni¢ jak najmniej informacji, ze wzgledu na
mozliwos¢ utraty przewagi konkurencyjnej. W dazeniach do ujednolicania stan-
dardéw informacyjnych dotyczacych instrumentéw finansowych na swiecie nalezy
dba¢ o budowg takich zestawien informacyjnych, ktore daja uzytkownikom spra-
wozdan dobrej jakosci informacje dotyczaca instrumentow finansowych. a jedno-
czesnie pozwalaja przedsigbiorstwu zachowac informacje wazne z punktu widzenia
konkurencji. Dobra jakos¢ informacji powinna oznacza¢ taki jej poziom, by byla
ona wystarczajaca do podejmowania decyzji przez inwestoréw i innych uzytkow-
nikow sprawozdan finansowych.
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Summary

The article shows the rules of financial reporting connected with the financial instruments in the
context of the new accounting law and International Accounting Standards. Three key factors con-
nected with financial instruments have been identified, which influence financial statements. These
factors are: rules of disclosure of financial instruments in financial statements, valuation ol these
instruments and supervision of correctness of financial statements made by an auditor.
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