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FINANSOWE INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJACE
W KSIEGACH RACHUNKOWYCH

Przedsigbiorstwo dazy do osiagnigcia zyskow z przeprowadzanych operacji, stara
sie takze unikac¢ niepotrzebnego ryzyka. W tym celu podejmuje dzialania, ktdre maja to
ryzyko obnizyé¢ i zwigkszy¢ pewno$¢ dzialania. Jednym z rozwigzan jest wykorzys-
tanie finansowych instrumentéw zabezpieczajacych. Operacje na instrumentach
finansowych wiaza si¢ z koniecznoscia ich ewidencji w ksiegach rachunkowych.
Problemy z tym zwiazane beda przedmiotem rozwazan niniejszego artykuhu.

Przez instrument finansowy rozumie si¢ kontrakt, ktory powoduje powstanie
aktywow finansowych u jednej strony i zobowiazania finansowego albo instru-
mentu kapitatlowego u drugiej strony, pod warunkiem ze z kontraktu zawartego po-
migdzy dwiema lub wigcej stronami jednoznacznie wynikaja skutki gospodarcze.
bez wzgledu na to, czy wykonanie praw lub zobowiazaf wynikajacych z kontraktu
ma charakter bezwarunkowy albo warunkowy (art. 3, ust.1, p. 23 ustawy o rachun-
kowosci — dalej u.r.).

Szczegbdlna grupeg instrumentdéw finansowych stanowia instrumenty zabez-
pieczajace warto$é innych aktywow lub pasywow. Sa to instrumenty pochodne, a
w uzasadnionych przypadkach takze aktywa finansowe lub zobowiazania finanso-
we'. nie bedace instrumentami pochodnymi, co do ktérych oczekuje sig. ze ich
warto$¢ godziwa lub zwigzane z nimi przeptywy pienigzne skompensuja zmiany
wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub zwiazanych z nig przeplywow pie-

' Aktywa finansowe lub zobowiazania finansowe nie bgdace instrumentami pochodnymi moga
by¢ instrumentem zabezpieczajacym wylacznie wtedy. gdy sluza do zabezpieczania ryzyka zmiany
kursu walut, a ich warto$¢ godziwa mozna wiarygodnie ustali¢ (§29. ust. 2 Rozporzadzenia Mi-
nistra Finansoéw z 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad uznawania. metod wyceny,
zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych oraz Rozporzadzenie Ministra
Finanséw z 23 lutego 2004 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w prawie szczegélowych zasad uzna-
wania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych - dalej
r.i.f)]. Ponadto instrumentem zabezpieczajacym nie moga by¢ wystawione przez jednostke opcje.
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nieznych [§3, p.17 r.i.f.]. Mozna powiedzieé, ze instrumenty pochodne dzieli si¢ na
instrumenty pochodne przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne zabez-
pieczajace.

Nabyte lub powstale aktywa finansowe ujmuje si¢ w ksiegach rachun-
kowych na dzien ich nabycia albo powstania wedlug ceny nabycia, to jest w war-
tosci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych skfad-
nikow majatkowych® (§13.1 r.i.f.). Do kosztéw zakupu aktywéw finansowych zali-
cza si¢ prowizje maklerskie, oplaty skarbowe, opfaty gieldowe, koszty analizy
optacalnosci zakupu aktywow finansowych, itp. Zobowiazania finansowe ujmuje
sie w ksiggach rachunkowych na dzien ich powstania w wartosci godziwej uzys-
kanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

W przypadku zabezpieczania wartosci godziwej’, zyski lub straty z wyceny
instrumentu zabezpieczajacego w wartosci godziwej lub z wyceny sktadnika wa-
lutowego instrumentu zabezpieczajacego — nie bedacego instrumentem pochodnym
— ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych biezaco, jako przychody lub koszty finan-
sowe okresu sprawozdawczego (§32 r.i.f.). Skutki przeszacowania pozycji zabez-
pieczanej, spowodowane przez okreslone ryzyko poddane zabezpieczeniu. odpo-
wiednio podwyzszajace lub pomniejszajace wartos¢ tej pozycji wykazang w ksie-
gach rachunkowych, zalicza sie biezaco do przychoddw lub kosztéw finansowych
okresu sprawozdawczego. Dotyczy to rowniez zwiekszania i zmniejszania wartosci
pozycji zabezpieczanych, ktére w innym przypadku — jako skutki przeszacowania
— bylyby odniesione na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny.

Ustalone od dnia rozpoczecia zabezpieczania i wykazane w ksiggach rachun-
kowych skutki przeszacowania wartosci godziwej oprocentowanego instrumentu
finansowego rozlicza si¢ w petni w okresie rozpoczynajacym si¢ od dnia, w ktorym
nastapilo przeszacowanie wartosci godziwej zabezpieczanego instrumentu. do ter-
minu wymagalnosci. Skutki te zalicza si¢ odpowiednio do przychodéw lub kosz-
tow finansowych okresu sprawozdawczego.

Przyklad

Zabezpieczanie wartosci godziwej za pomoca kontraktu forward.

Przedsigbiorstwo Beta zaciagngto 1 sierpnia 2004 r. pozyczke na kwotg | min
euro. Bedzie splacaé ja za pot roku. Kurs kasowy euro w momencie zaciggnigcia

? W podobny sposob definiuje si¢ ceng nabycia aktywdéw finansowych w ustawie o rachun-
kowosci (art. 28, ust. 2), wedlug ktérej za ceng nabycia uwaza si¢ kwotg obejmujaca ceng zakupu te-
go skladnika majatku powigkszong o koszty zwiazane z zakupem. W przypadku nabycia udzialow
(akcji) w drodze egzekucji za cen¢ nabycia uwaza si¢ cen¢ nabycia ustalona w postgpowaniu
egzekucyjnym, powigkszona o koszty poniesione w toku postgpowania egzekucyjnego. ktore nic zos-
taly spolce zwrécone.

¥ Zabezpieczanie wartosci godziwej jest rozumiane jako zabezpieczenic wplywu na wynik finan-
sowy zmian wartosci godziwej, np. zmiany wartosci posiadanych akcji, zmiany wartosci obligacji lub
kredytu wyrazonej w dolarach na skutek zmian kursu walutowego. Zabezpieczenic wartosci godziwej
odbywa si¢ w odniesieniu do juz istniejacych aktywow lub pasywow.
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kredytu wynosit 4,79 zl/euro. Obawiajac si¢ spadku kursu ztotego wzgledem euro,
jednostka zawarta 15 sierpnia 2004 r. z bankiem City kontrakt terminowy forward
na kupno 1 min euro 31 stycznia 2005 r. wedtug kursu terminowego 4,80 zt/euro.
Sposdb ujecia operacji gospodarczych zwiazanych z zabezpieczaniem zostat przed-
stawiony ponizej.

1. Ujecie zaciagnigtej pozyczki (4,79-1 000 000 = 4 790 000 zi)

(Na koncie 247 Pozostale rozrachunki — zaciagniete pozyczki)

2. Ujecie kontraktu forward w momencie zawarcia (4,80-1 000 000 = 4 800 000 zt)
(WN na koncie 145 Aktywa finansowe krétkoterminowe — inne aktywa finansowe
oraz MA na koncie 247 Pozostalte rozrachunki zewnetrzne — inne)

W bilansie nalezy wykazywaé warto$é zawartego kontraktu forward per saldo. a
wiec jako réznice migdzy aktywami finansowymi a zobowiazaniami finansowymi
(na poczatku jest ona réwna 0).

3. Wycena na dzien bilansowy 31 grudnia 2004 r. (kurs kasowy na dzien bilan-
sowy wynosi 4,84 zl/euro, a terminowy na datg¢ 31 stycznia 2005 r. wynosi 4.85 zl/euro)

a) zmiana wartosci instrumentu zabezpieczanego — pozyczki ((4.84-4.79)
1 000 000 = 50000 zt)

(WN na koncie 756 Koszty finansowe — inne oraz MA na koncie 247. Pozostate
rozrachunki zewngtrzne — pozyczki zaciagnigte);

b) zmiana wartosci instrumentu zabezpieczajacego — kontraktu ((4,85-4,80)-
1 000 000 = 50 000 zh)

(WN na koncie 145 Aktywa finansowe krétkoterminowe — inne aktywa finansowe
oraz MA na koncie 750 Przychody finansowe — inne).

Dla uproszczenia w przykladzie nie dyskontuje si¢ otrzymanej kwoty z wy-
ceny. Aby dokona¢ doktadnej wyceny, nalezatoby kwotg 50 000 zt (réznicg z wy-
ceny) zdyskontowaé ze stycznia 2005 na grudzien 2004 za pomoca wyrazenia
1/(1+i)"""?, gdzie i to stopa dyskontowa, np. WIBOR. Ponadto nalezy sprawdzic.
czy zabezpieczenie za pomoca kontraktu forward jest efektywne, tj. czy relacja
zmian instrumentu zabezpieczanego do zmian instrumentu zabezpieczajacego wa-
ha si¢ w granicach 80-125%. W przyktadzie warunek ten jest spetniony, gdyz 50
000/50 000 = 100%.

4, Rozliczenie pozyczki i kontraktu (kurs kasowy na dzien 31 stycznia 2005 r.
wynosi 4,86 zt/euro)

a) sptata pozyczki (4 860 000 zh)
(WN na koncie 247 Pozostate rozrachunki zewngtrzne — pozyczki zaciagnigte oraz
MA na koncie 110 Rachunki bankowe)

b) réznice kursowe od pozyczki ((4,86—4,84)-1 000 000 = 20 000 zi)
(WN na koncie 756 Koszty finansowe — inne oraz MA na koncie 247 Pozostate
rozrachunki — pozyczki zaciagnigte)

¢) Wycena kontraktu forward na moment rozliczenia ((4,86—4,85)-1 000 000 =
10 000 zt)
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(WN na koncie 145 Aktywa finansowe krétkoterminowe — inne aktywa finansowe
oraz MA na koncie 750 Przychody finansowe — inne)

d) Rozliczenie kontraktu
(WN na koncie 247 Pozostale rozrachunki zewnetrzne — inne, WN na koncie
110 Rachunki bankowe oraz MA na koncie 145 Aktywa finansowe krétkoter-
minowe — inne aktywa finansowe)

Roéwniez w momencie rozliczenia kontraktu forward nalezy sprawdzié efek-
tywnos¢ zabezpieczenia (warunek ten w przykfadzie w momencie rozliczenia jest
rowniez spetniony 70 000/60 000 = 117%). Jezeli zabezpieczenie nie jest efek-
tywne, to instrument zabezpieczajacy powinien zosta¢ przekwalifikowany do ins-
trumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu, a skutki zwiazane z jego wy-
ceng nie moga by¢ juz wykazywane w pozycji zabezpieczane;j.

Ewidencja ksiggowa do przykiadu

110 Rachunki bankowe 247 Pozostate rozrachunki
Sp) X 4 860 000,00 (4a 4a) 4860 000,00 | 4790 000,00 (1
1y 4790 000,00 4d) 4800 000,00 50 000.00 (3a
4d) 60 000,00 20 000.00 (4b
4 800 000,00 v
145 Aktywa finansowe krotkoterminowe 750 Przychody finansowe
2) 4800 000,00 4 860 000,00 (4d 50 000,00 (3b
3b)  50000,00 10 000.00 (4c
4c) 10 000,00

756 Koszty finansowe

3a) 50 000.00
4b) 20 000,00

Zyski albo straty z wyceny wartosci godziwej instrumentu zabezpieczajacego
lub z wyceny sktadnika walutowego instrumentu zabezpieczajacego nie bedacego
instrumentem pochodnym, w czesci uznanej za efektywne zabezpieczenie przysz-
tych przeplywéw pienigznych* zwiazanych z zabezpieczana pozycja, odnosi sig

* Poprzez zabezpieczanie przeplywow pienigznych rozumie si¢ ograniczenie zagrozenia wplywu
na wynik finansowy zmian w przeplywach pienigznych wynikajacych z okreslonego ryzyka zwia-
zanego z wprowadzonymi do ksiag rachunkowych aktywami i zobowiazaniami. uprawdopodobnio-
nymi przyszlymi zobowiazaniami lub planowanymi transakcjami. Przykladem tego moze by¢ zabez-
pieczenie zmian wartos$ci stopy procentowej, w przypadku kiedy przedsigbiorstwo zaciagnelo kredyt
bankowy (lub wyemitowato obligacje) wedlug zmiennego oprocentowania. Innym przykladem jest
syluacja, kiedy jednostka bedzie sprzedawaé za dwa miesiace towary dla odbiorcy zagranicznego i
zabezpiecza si¢ przed spadkiem kursu walutowego.
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na kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny (§33 r.i.f.). Poziom efektywnosci uznaje
si¢ za wysoki wtedy, gdy w mysl przyjetych zalozen przez caly okres zabez-
pieczenia niemal catkowita kwota zmian wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji
lub zwigzanych z nia przeptywéw pienigznych zostaje skompensowana zmianami
wartosci godziwej albo przeptywow pienigznych instrumentu zabezpieczajacego. a
rzeczywiscie osiagnigty poziom efektywnosci zabezpieczenia miesci sie w prze-
dziale od 80 do 125% (§28, ust. 4 r.i.f.). Jednak dalsza czes¢ przepisow §33 r.i.f.,
mowiaca o ,,petnym efektywnym zabezpieczeniu”, sugeruje, ze w tym przypadku
ustawodawca mial na mysli zabezpieczenie zmian w 100%.

Bezwzgledna warto$¢ kwoty odniesionej na kapital, to jest w peini efektyw-
nego zabezpieczenia, nie moze by¢ jednak wyzsza od wartosci godziwej skumu-
lowanych od dnia rozpoczgcia zabezpieczania zmian przysztych przeptywow pie-
nigznych zwiazanych z zabezpieczana pozycja. Jezeli zatem wartos¢ godziwa sku-
mulowanych zmian instrumentu zabezpieczanego wyniosfa, np. 7500 zi. to kwota
zmian wartosci instrumentu zabezpieczajacego odniesiona na kapitat z aktualizacji
wyceny nie moze jej przekroczy¢.

Pozostala czgs$¢ skutkow przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego, obej-
mujaca kwot¢ nie stanowiaca w petni efektywnego zabezpieczenia — jezeli instru-
mentem zabezpieczajacym jest pochodny instrument finansowy — zalicza si¢ do
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Wykazane w kapitale (funduszu) z aktualizacji wyceny zyski lub straty z prze-
szacowania instrumentu zabezpieczajacego zalicza si¢ odpowiednio do przycho-
déw albo kosztéw finansowych tego okresu sprawozdawczego, w ktérym zabez-
pieczone uprawdopodobnione przyszie zobowiazanie lub planowana transakcja po-
woduje powstanie przychodéw albo kosztéw finansowych. Jednak wyjatek sta-
nowi sytuacja, kiedy uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie lub planowana
transakcja poddane zabezpieczeniu powoduja powstanie aktywdéw lub zobowia-
zan®: na dzien wprowadzenia tych pozycji do ksiag rachunkowych zyski lub straty
z przeszacowania instrumentu zabezpieczajacego uj¢te do tego dnia w kapitale
(funduszu) z aktualizacji wyceny odpisuje si¢ i odpowiednio dolicza do ceny naby-
cia lub inaczej okreslonej wartosci poczatkowej wprowadzonych do ksiag rachun-
kowych aktywow lub zobowiazan. W niektorych przypadkach rozwiazan zawar-
tych w §33 r.i.f. nie stosuje si¢, np. od dnia, gdy instrument zabezpieczajacy wy-
gast, zostal zbyty, wypowiedziany lub wykonany; od dnia kiedy w ocenie jednostki
planowglna transakcja lub uprawdopodobnione przyszte zobowiazanie nie beda wy-
konane”.

* Przykladem moze by¢ sytuacja dotyczaca srodkow trwatych w budowie. W przypadku tym.
podobnie jak odsetki i réznice kursowe z nimi zwigzane, réwniez skutki zabezpieczenia beda odpo-
wiednio korygowaly warto$¢ tych srodkéw trwalych w budowie do momentu oddania ich do uzyt-
kowania. Innym przykladem jest planowana przyszta transakcja w walucie obcej z tytulu sprzedazy
towaréw na eksport.

® Szerzej na ten temat patrz §33, ust. 5 r.i.f.
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Jak wynika z rozwazan, ewidencja finansowych instrumentéow zabezpieczaja-
cych jest stosunkowo zlozona i wymaga okreslonej wiedzy z zakresu nie tylko
rachunkowosci, ale takze szeroko rozumianych finanséw.

Akty prawne

Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegolowych zasad uzna-
wania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych
(DzU z dnia 22 grudnia 2001 r.) oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 23 lutego 2004 r.
zmieniajace rozporzadzenie w sprawie szczeg6lowych zasad uznawania, metod wyceny. zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych.

Ustawa o rachunkowosci (DzU 2002 nr 76, poz. 694 oraz 2003 nr 60, poz. 535. nr 124, poz. 1132 nr
139, poz. 1324, nr 229, poz. 2276).

FINANCIAL HEDGING INSTRUMENTS IN THE ACCOUNTING BOOKS

Summary

Financial hedging instruments can be used as a method of limiting the risk of business ope-
rations. The use of such instruments requires their recording in the accounting books. Issues related to
the above are discussed in the following article.

Dr Wojciech Dawid Krzeszowski jest adiunktem w Katedrze Rachunku Kosztéw i Rachun-
kowosci Zarzadczej Akademii Ekonomicznej we Wroctawiu.



	FINANSOWE INSTRUMENTY ZABEZPIECZAJĄCE W KSIĘGACH RACHUNKOWYCH
	Akty prawne

