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1. Wstep

Przedsigbiorstwa z sektora MSP generuja ok. 45% nakladéw inwestycyjnych
wszystkich przedsiebiorstw w Polsce. W roku 2005 najwiecej inwestowaly przed-
sigbiorstwa $rednie, udziat firm mikro w nakladach inwestycyjnych wynidst 13%, a
matych 10% wszystkich inwestycji.

Najwigcej sektor matych i Srednich przedsigbiorstw zainwestowal w wojewo6dz-
twie pomorskim — 54% calych naktadéw inwestycyjnych w tym wojewodztwie.
Najmniej zainwestowaly przedsigbiorstwa z omawianego sektora w wojewodztwie
dolnoslaskim (37%).

Przedsigbiorstwa mikro najwigcej zainwestowaty w wojewodztwie $wigtokrzy-
skim, warto§¢ inwestycji dokonanych przez te przedsigbiorstwa stanowila jedna
czwartg catosci nakladéw inwestycyjnych w tym wojewddztwie. Najmniej (10%)
zainwestowaly przedsigbiorstwa mikro w wojewddztwie dolnoslaskim. Z kolei fir-
my male najwigcej zainwestowaly w Wielkopolsce i na Podlasiu, gdzie srednia war-
to$¢ inwestycji dla tych przedsigbiorstw wyniosta 14% naktadow inwestycyjnych w
tych regionach. Z kolei przedsigbiorstwa $rednie najwigcej zainwestowaly w woje-
wodztwach pomorskim i warminsko-mazurskim (27%), a najmniej te przedsiebior-
stwa zainwestowaly w wojewodztwie $wietokrzyskim [Raport o stanie malych i
srednich... 2006, s. 31] Dokladne dane przedstawiono w tab. 1.

* Praca finansowana z badan wlasnych 10/10.200.151.
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Tabela 1. Naklady inwestycyjne MSP wedlug wojewédztw

L Naktady inwestycyjne przedsiebiorstw w [%
Wojewbdztwo mikro yma%yc;y R $rednich : ogoétem
Pomorskie 14 13 27 54
Warminsko-mazurskie 13 12 27 52
Swigtokrzyskie 25 9 17 51
Wielkopolskie 14 14 22 50
Kujawsko-pomorskie 8 11 30 49
Podkarpackie 18 11 19 48
Opolskie 13 10 25 48
1odzkie 15 9 23 47
Lubelskie 13 12 21 46
Lubuskie 11 13 22 46
Podlaskie 11 14 20 45
Mazowieckie 12 9 24 45
Zachodniopomorskie 17 7 20 44
Matopolskie 13 9 21 43
Slaskie 11 10 21 42
Dolno$laskie 10 9 18 37

Zrédto: [Raport o stanie matych i Srednich... 2006, s. 35

Jak wynika z tab. 1, wystgpuje duze zréznicowanie poniesionych nakladéw in-
westycyjnych miedzy MSP w poszczegélnych regionach Polski.

Weciaz jednak duza cze$é przedsigbiorstw z omawianego sektora nie podejmuje
zadnych inwestycji. Powszechnie wiadomo, Ze jedna z przyczyn jest ograniczony
dostep do zewnetrznych zrodel finansowania. Dlatego tez w niniejszym artykule
autorka przeprowadzila analize Zrodel! finansowania dzialalno$ci inwestycyjnej
przedsiebiorstw z sektora MSP w calym okresie transformaciji z gospodarki central-
nie planowanej na gospodarke rynkowa. Celem tego artykulu jest réwniez ukazanie
zmian w dziatalno$ci inwestycyjnej przedsiebiorstw z sektora MSP po przystapieniu
Polski do Unii Europejskiej (UE).

2. Inwestycje w polskim sektorze MSP w latach 2004-2005

W 2005 r. inwestycje rozpoczgto 22,5% malych i $rednich przedsigbiorstw (w
2004 r. bylo ich 24,6%). Jednoczesnie o 8,5% wigcej firm kontynuowalo inwestycje
rozpoczete w latach poprzednich. W efekcie odsetek firm, ktére nie podjely Zadnych
inwestycji, spadt z 51% w 2004 r. do 42,7% w roku 2005 [Raport o stanie mafych i
srednich... 2006].

W latach 2004-2005 przedsiebiorstwa z sektora MSP inwestowaty w informaty-
zacje firm, rozwdj sieci sprzedazy, poprawe jakosci oferowanych ushug, zakup no-
woczesnych maszyn i urzadzen produkcyjnych. Przedsigbiorcy kupowali rowniez
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grunty, szkolili pracownikéw, modemizowali infrastrukturg¢ biurowa oraz inwesto-
wali w celu zmniejszenia kosztow prowadzenia dzialalno$ci. Czynnikiem motywu-
jacym do podjecia wymienionych inwestycji byla przede wszystkim cheé¢ podotania
wzmozonej konkurencji na rynku unijnym. Wyniki badan przedstawiono w tab. 2.

Tabela 2. Rodzaje inwestycji w sektorze MSP w latach 2004-2005

Rodzaj inwestycji Odsetek firm
2004 2005
Zakup maszyn i urzadzen ze wzgledu na nowa technologie - 32,0
Wprowadzenie nowych produktéw i ushug - 30,1
Zakup maszyn i urzadzen o podobnych parametrach w celu zwigkszenia 44 28,1
produkeji
Wymiana starych maszyn na nowe o parametrach i wydajnosci podobnych - 27,9
do dotychczasowych
Modemizacja Srodkéw transportu 8,1 279
Poprawa jakosci oferowanych débr/ustug 13,9 25,9
Budowa /zakup budynkéw - 22,4
Rozwdj sieci sprzedazy 4,3 21,2
Informatyzacja firm 7,6 20,5
Modemizacja infrastruktury biurowej 3,0 14,9
Szkolenie pracownikow 0,9 11,1
Zmniejszenie kosztow prowadzenia dziatalnosci 4,3 10,2
Zakup gruntéw - 9,1
Badania i rozwdj 0,0 3,7
Modemizacja systemu zarzadzania 0,1 2,3
Dzialania na rzecz ochrony §rodowiska 0,0 1,9

Zrodto: opracowanie wlasne na podstawie badan [Konkurencyjnosé sektora MSP... 2005; Monitoring
kondycji sektora MSP... 2006].

Jak przedstawiono w tab. 2, wieksza cze$¢ inwestycji, zaréwno w roku 2004, jak
i w roku 2005, w analizowanym sektorze stanowily inwestycje w zakup maszyn i
urzadzen o charakterze produkcyjnym. Podkres$lié nalezy, ze w 2005 r. 75% stano-
wily inwestycje o szeroko rozumianym charakterze innowacyjnym. Za inwestycje o
charakterze innowacyjnym, zgodnie z definicja podana przez Polska Agencje Roz-
woju Przedsigbiorczosci, uwaza si¢ inwestycje zwiazang z przygotowaniem i uru-
chomieniem wytwarzania nowych i udoskonalania juz istniejacych materialow, wy-
robow, urzadzen, ustug, proceséw lub metod przeznaczonych do wprowadzania na
rynek albo do innego wykorzystania z praktyce [www.parp.gov.pl]. Ponadto w 2005 r.
przedsigbiorcy zaczeli inwestowaé w badania i rozwdj (3,7%), podczas gdy rok
wczesniej tego typu inwestycji nie podejmowano. Jak wynika z przedstawionych
badan, naklady na badania i rozwéj nie sa, ale i nie musza byé, gléwnym kierunkiem
inwestycji w sektorze MSP, choéby ze wzgledu na mata skale produkcji i duze kosz-
ty prowadzenia takich badan. Jednak zaprezentowane wyniki wskazuja, Ze polscy
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przedsigbiorcy, choé na razie niewielki ich odsetek, rozumieja potrzebe takich inwe-
stycji w celu podniesienia poziomu konkurencyjno$ci swoich przedsigbiorstw.

Poréwnujac lata 2004 i 2005, moima zauwazy¢ pewne zmiany. Znacznie wigcej
firm inwestowato w modernizacje maszyn produkcyjnych, §rodkéw transportu, po-
prawe jako$ci oferowanych produktéw 1 ushug. Prawie o 13% wiecej firm zainwe-
stowalo w informatyzacje¢ swoich przedsigbiorstw, co wydaje si¢ by¢ pozytywnym
zjawiskiem, gdyz jak podaje PARP, w 2004 r. ponad 50% przedsigbiorstw z sektora
MSP nie mialo dostepu do Internetu [www.parp.gov.pl]. Male i érednie przedsig-
biorstwa zmienity réwniez swoje podejscie do inwestycji w badania i rozw6j oraz do
inwestycji w nowe produkty, co powinno pozytywnie wplyna¢ na ich potencjat kon-
kurencyjny. Przedsigbiorcy zaczeli réwniez zwigkszaé naktady na ochrong srodowi-
ska, co moze by¢ takze istotnym elementem budowania pozycji konkurencyjnej na
rynku UE. Wyniki badan przedstawiono w tab. 3.

Tabela 3. Rodzaje inwestycji w sektorze MSP w 2005 r.

Wyszczegélnienie Rok Znac(z\nﬂy;/:;zrost \?"Nzrozs)t Be(iv z:;:;an Znaczx:,y o/ig)adek
Naktady na ochrong sro- 2005 8,2 28,5 0,8 71,2
dowiska 2004 5,1 22,1 0,2 72,4
Wprowadzanie nowych 2005 32,0 36,2 1,4 304
produktdéw na rynek 2004 28,8 30,4 0,9 39,9
Inwestycje w B+R 2005 11,4 30,7 2,6 54,7

2004 9,6 25,7 2,5 62,2

Zrédto: opracowanie na podstawie [Monitoring kondycji sektora MSP... 2006).

Tabela 4. Przyczyny barku inwestycji w polskim sektorze MSP w latach 2004-2005

s Qdsetek przedsigbiorstw

Wyszczegélnienie 2004 2005
Oczekiwanie na poprawg koniunktury gospodarczej 18,3 423
Niewykorzystane zasoby techniczne 33,5 39,2
Zbyt duza niestabilnoé¢ warunkoéw gospodarowania - 373
Brak popytu na polskim rynku 18,3 29,0
Brak popytu na rynkach zagranicznych 1,3 -
QOczekiwanie na dostgp do funduszy unijnych 2,4 13,9
Brak dostgpu do kapitatu na inwestycje 8,1 12,1
Brak strategii rozwoju 6,5 10,2
Zbyt wysokie ryzyko polityczne 4,0 10,0

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie badan [Konkurencyjnosé sektora MSP... 2005; Monitoring
kondycji sektora MSP... 2006].

Interesujace wydaje sig¢ by¢ to, ze coraz mniejszy odsetek przedsigbiorstw dekla-
ruje, iZ nie sg zainteresowane inwestycjami w nowe produkty oraz ochrong §rodowi-
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ska. Wyniki zaprezentowanych badan wskazuja na coraz wigksze zrozumienie po-
trzeby innowacji zarowno technologicznych, jak i produktowych.

Jednak duzy odsetek matych i srednich przedsigbiorstw (42,7%) w 20051 51% w
2004 r. nie podjal zadnych inwestycji, podajac za gléwna tego przyczyne staba ko-
niunkture rynku, duza niestabilno$¢ warunkéw gospodarowania rozumiang jako
czgsto zmieniajace sie przepisy, brak popytu na polskim rynku oraz brak dostepu do
kapitalu na inwestycje. Wyniki badan przedstawiono w tab. 4.

Poréwnujac zaprezentowane w tab. 4 wyniki badan, mozna zauwazyé, ze prawie
zadne bariery wymienione przez przedsigbiorcow w 2004 r., z wyjatkiem braku
popytu na rynkach zagranicznych, nie zmniejszyly si¢ ani nie zostaly zlikwidowane
w roku 2005. Dodatkowo w 2005 r. ponad 37% ankietowanych przedsigbiorcow
uznalo, Ze nie podje¢li Zadnych inwestycji ze wzgledu na niestabilne warunki gospo-
darowania.

Postrzeganie przez przedsigbiorcéw z sektora MSP braku dobrej koniunktury
oraz popytu jako barier inwestycji czesto jest rOwniez wynikiem braku umiejetnosci
tworzenia okazji, szukania nowych rynkéw zbytu oraz poszukiwania nowych kana-
16w dystrybucji. Sa to zatem bariery wewnetrzne wynikajace z braku wiedzy.

3. Zrédta finansowania inwestycji polskiego sektora MSP
w okresie transformacji gospodarczej

Jedna z gltownych barier ograniczajacych mozliwosci inwestycyjne przedsie-
biorstw z sektora MSP jest utrudniony dostep do zewnetrznych zrédet finansowania.

W latach 1991-2004 glownym Zrodlem finansowania inwestycji w polskim sek-
torze MSP byt kapital wlasny wspierany kredytem bankowym i lesingiem.

Tabela 5. Odsetek przedsigbiorstw korzystajacych z poszezegélnych Zrodet finansowania inwestycji w
latach 1991-2004

Wyszczegélnienie Qdsetek przedsigbiorstw
1991-1995 1995-1997 | 1999-2000 2004
Kapitat wlasny 38,7 74 76 86,0
Kredyt bankowy 55,8 17 38 14,2
Leasing - 3 24 12,6
Fundusze unijne - - - 4,6

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [Bittnerowa 1999, s. 70; Matusiak, Stawasz 1998, s. 87;
Duda 2001; Konkurencyjnos¢ sektora MSP... 2005].

Na poczatku lat dziewigédziesiatych kredyty bankowe byly bardziej dostgpne dla
przedsigbiorstw z analizowanego sektora [Bittnerowa 1999, s. 70]. Z kredytow ban-
kowych w tym okresie korzystala potowa ankietowanych przedsiebiorcow. Poczaw-
szy jednak od 1996 r., mozna zauwazy¢ wyrazne zmiany. Liczba przedsiebiorstw
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korzystajacych z kredytéw bankowych zaczeta wykazywaé wyrazna tendencje spad-
kowa, przy jednoczesnym wzroscie liczby firm finansujacych przedsiewziecia inwe-
stycyjne kapitalem wlasnym i leasingiem. Wyniki badan przedstawiono w tab. 5.

Jak wynika z tab. 5, w latach 1991-2004 gtéwnym Zrodlem finansowania inwe-
stycji w sektorze MSP byt kapital wasny. W calym analizowanym okresie korzy-
stano tylko z trzech zrddel: kapitatu wiasnego, kredytow bankowych i leasingu. W
2004 r. ok. 4,5% przedsiebiorcéw skorzystato rowniez z funduszy unijnych.

W roku 2005 nadal utrzymywato si¢ zjawisko niskiego poziomu korzystania z
finansowania zewngtrznego. 30,8% respondentéw deklarowato wzrost inwestycji w
majatek trwaly, a z kapitalu obcego korzystato tylko 12,8% ankietowanych firm.
Wyniki badan przedstawiono w tab. 6.

Tabela 6. Zmiany w dziatalno$ci matych i $rednich firm w latach 2004-2005

Wyszczegdlnienie Rok Znaczny Wzrost Bez zmian Znaczny
wzrost (w %) (w %) (w %) spadek (w %)
Zadhluzenie 2005 12,8 45,7 8,4 32,0
2004 11,1 36,1 8,5 443
Inwestycje w majatek trwaty | 2005 30,8 457 3,6 21,6
2004 29,3 36,9 4,4 29,4

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie badar [Monitoring kondycji sektora MSP... 2006].

Niski poziom wykorzystywania kapitaléw obcych potwierdzajg réwniez wyniki
badan zamieszczone w tab. 7. Zobowiazania powyzej 50% aktywow ogdétem mialo
w badanym okresie tylko kilka procent ankietowanych przedsigbiorstw.

Tabela 7. Poziom zadhiZenia przedsigbiorstw z sektora MSP

Wyszczegolnienie Odsetek firm (w %)
2004 2005
Zobowiazania > niz 50% aktywow ogotem 4,7 3,6
Zobowiazania < niz 50% aktywdéw ogdtem 79,2 86,5
Brak zadluzenia 11,9 23

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie badan [Monitoring kondycji sektora MSP... 2006).

W roku 2005 nie zaszly istotne zmiany w strategii finansowania matych i $red-
nich przedsigbiorstw. Nadal gléwnym zZrodlem finansowania inwestycji byl kapitat
wlasny, co nie sprzyjalo zwigkszaniu potencjalu konkurencyjnego tych przedsig-
biorstw. Z tego wzgledu ograniczone sa ich mozliwosci rozwoju, zmiany struktury
asortymentowej, zmiany kanaléw dystrybucji, poprawy jakosci obshugi klientéw, a
takze poprawy jakosci oferowanych produktow i ushug.

Luki tej nie wypetnia réwniez srodki z programéw pomocowych Unii Europe;j-
skiej, gdyz do konca 2006 r. zaplanowane jest do wykorzystania przez analizowany



85

sektor przedsigbiorstw 1,7 mld euro, co stanowi zaledwie 7,6% inwestycji calego
sektora. Do tej pory wykorzystanie tego zrédla bylo niewielkie, w roku 2005 z
omawianych funduszy korzystato niecate 3% respondentow [Monitoring kondycji
sektora MSP... 2006].

4. Whnioski

W 2005 r. 0 2% mniej przedsiebiorstw z sektora MSP podjeto dziatania inwesty-
cyjne niz w roku 2004, ale jednoczesnie o 8,5% wigcej kontynuowalo inwestycje
podjete w latach poprzednich. W efekcie odsetek przedsigbiorstw, ktére nie podjety
zadnych inwestycji, zmniejszyl si¢ o 8,3%. Wigkszo$§¢ inwestycji w analizowanym
sektorze dotyczyta zakupu maszyn i urzadzen produkcyjnych. Pozytywne wydaje sig
to, ze wymieniano maszyny ze wzgledu na nowga technologie lub w celu zwigkszenia
mocy produkcyjnych. Przedsigbiorcy po przystapieniu Polski do rynku unijnego
zaczgli inwestowaé w badania i rozwoj, ochrong §rodowiska oraz podejmowali dzia-
ania inwestycyjne zwiazane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek.

Jednak pomimo pozytywnych zmian duzy odsetek przedsigbiorstw (42,7%) nie
podjal zadnych inwestycji. Porownujac przyczyny braku inwestycji, podane przez
przedsigbiorcow w 2004 i 2005 r., nalezy stwierdzié, ze prawie zadne bariery nie
zostaly zmniejszone ani zlikwidowane. Jako gltéwne przyczyny braku inwestycji
przedsiebiorcy podali zta koniunkture gospodarcza, czesto zmieniajace si¢ przepisy,
brak popytu na rynku polskim i zagranicznym oraz staby dostep do zewnetrznych
Zrédetl finansowania.

Z przeprowadzonej w powyzszym artykule analizy Zrédet finansowania polskie-
go sektora MSP w latach 1991-2005 wynika, ze gléwnym zrédlem finansowania
inwestycji byt kapital wlasny wspierany kredytem bankowym i leasingiem. Na po-
czatku lat dziewiecdziesigtych kredyty bankowe byly bardziej dostepne dla matych i
srednich przedsigbiorcéw 1 korzystala z nich potowa respondentow. Poczawszy jed-
nak od roku 1996, nastapita wyrazna tendencja spadkowa i w roku 2005 z analizo-
wanego zrodla korzystalo tylko 15% ankietowanych przedsigbiorstw. Jednoczesnie
wzrosla liczba firm korzystajacych ze srodkéw wlasnych (86%).

W analizowanym okresie wahaniom ulegala réwniez liczba firm korzystajacych
z leasingu. Na poczatku lat dziewigédziesiatych z tego Zzrddta korzystalo ok. 14%
respondentéw, w latach 1998-2001 dzialania inwestycyjne finansowalo leasingiem
ponad 24% przedsiebiorcéw, a w roku 2005 liczba przedsiebiorstw korzystajacych z
analizowanego zZrodla spadta do 12%.

Mimo Ze w ostatnim czasie przybywa eksporterow, przedsiebiorcy zaczynajg
inwestowa¢ w B+R oraz ochrong $rodowiska, to jednak nadal maja oni trudnosci z
pozyskaniem kapitatu obcego, a gtdwnym czynnikiem decydujacym o konkurencyj-
nosci polskiego sektora MSP na jednolitym rynku unijnym jest cena. Wzrostowi
znaczenia ceny jako czynnika ksztaltujacego pozycje konkurencyjna polskich ma-



86

tych i $rednich przedsigbiorstw na rynku unijnym, towarzyszy spadek takich czyn-
nikéw, jak: jakos¢ produktow czy ushig oraz nowatorski charakter produktéow i
ustug. Jedynym czynnikiem, poza cena, ktdrego znaczenie wzrosto w stosunku do
2004 r., jest lokalizacja firmy. Male i $rednie przedsigbiorstwa odczuwaja zapewne
coraz bardziej koszty transportu, zwigzane ze wzrostem cen ropy naftowej, koszty
dostepu do informacji, a przede wszystkim brak infrastruktury, rozumianej nie tylko
jako brak drég, ale réwniez dostepu do Internetu.

Literatura

ASM - Centrum Badan i Analiz Rynku ,Monitoring Malych i srednich Przedsigbiorstw Prywatnych,
2001.

Bittnerowa E., Zmiana uwarunkowan rozwoju malych i srednich przedsiebiorstw przemystowych w
Wielkopolsce, AE, Poznan 1999.

Duda J., Perspeltywy poprawy konkurencyjnosci przedsiebiorstw polskich w swietle przeprowadzonych
badan ankietowych, Wyd. Uniwersytetu Szczecinskiego, Kotobrzeg 2001.

Konkurencyjno$é sektora MSP, PKPP Lewiatan, 2005.

Matusiak K.B., Stawasz E., Przedsiebiorczos¢ i transfer technologii, polska perspektywa, Agencja
Techniki i Technologii, £.6dz-Zyrardow 1998,

Monitoring kondycji sektora MSP, PKPP Lewiatan, Warszawa 2006

Raport o stanie matych i srednich przedsiebiorstw w Polsce w latach 2004-2005, PARP, Warszawa
2006.

Raport z badania warunkow dla funkcjonowania firm z sektora MSP, Krajowa Izba Gospodarcza,
Warszawa, 2006.

Sosnowska A., Lobejko S., Klopotek A., Zarzqdzanie firma innowacyjnq, Difin, Warszawa 2000.

www.parp.gov.pl.

INVESTMENT ACTIVITY OF THE POLISH SME SECTOR
AFTER THE ACCESSION TO THE EUROPEAN UNION

Summary

Even though the Polish SME sector has been encountered a lot of barriers limiting its access to
outer financing sources, some positive changes could be observed after Poland’s accession to the
European Union. Most of investment decisions which were made had an innovative character, what
should have a positive influence on the competitiveness of the firms on the European market. However,
a lot of SME firms didn’t make any investment decisions. In this paper, the investment activity of the
Polish SME sectors between 2004 and 2005 has been described on the basis of empirical research
results.


http://www.parp.gov.pl

	DZIAŁALNOŚĆ INWESTYCYJNA POLSKIEGO SEKTORA MŚP PO PRZYSTĄPIENIU DO UNII EUROPEJSKIEJ
	1. Wstęp
	2. Inwestycje w polskim sektorze MŚP w latach 2004-2005
	3. Źródła finansowania inwestycji polskiego sektora MŚP w okresie transformacji gospodarczej
	4. Wnioski
	Literatura

