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1. Wstep

Inwestycje zagraniczne wplywaja na rozwoj handlu miedzynarodowego i przy-
$pieszajg wzrost gospodarczy. Rzady krajow rozwijajacych si¢ oraz rozwinigtych
staja przed problemem stworzenia takich warunkow, ktére beda sprzyjaly inwestycji
na ich krajowych rynkach. Strumienie kapitalu zagranicznego naptywajacego do
danego kraju moga przybieraé¢ roznorodne formy i podlegaja ksiegowaniu w odpo-
wiedniej pozycji rachunku obrotow kapitalowych bilansu platniczego. Glownymi
sktadnikami tego rachunku sa inwestycje bezposrednie oraz inwestycje portfelowe.
Dodatkowym Zrédlem kapitalu zagranicznego sa kredyty, zwigkszajace poziom
zadtuzenia danego kraju. Dzialaniami altermatywnymi moga by¢ joint venture, fuzje,
przejecia lub licencjonowanie [Kowalik, Kwiedorowicz 2003, s. 407].

W praktyce obserwujemy zardwno pozytywne, jak i negatywne postawy wobec
inwestycji zagranicznych. W artykule tym sprébowano przedstawié naptyw bezpo-
srednich inwestycji zagranicznych (dalej BIZ) do krajow, ktore uzyskaty cztonko-
stwo w Unii Europejskiej w 2004 r. Nie wnikano w ocene tego zjawiska z punktu
widzenia politycznego czy socjologicznego, jak rowniez nie analizowano przyczyn,
skutkéw, zalet 1 wad naptywu BIZ.

2. Bezposrednie inwestycje zagraniczne na Swiecie
W 2000 r. $wiatowe wplywy BIZ osiagnely rekordowa wielko$é prawie 1,5 bln

USD'. Podstawowa sila napedzajaca ten proces byly ponadnarodowe fuzje i przeje-
cia oraz realizowana polityka liberalizacji w zakresie przepltywu kapitatu zagranicz-

! Po korekcie wyniosta 1,388 bln USD.
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nego [Dziworska, Szczepaniak 2003, s. 206]. Wedlug danych Konferencji Narodow
Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju (UNCTAD), po duzych spadkach w naplywie
BIZ w 2001 r. (-41%) i 2002 r. (-12,5%), w 2003 r. tendencja ta miala zostaé zaha-
mowana. Wstgpne dane méwily o niewielkim wzro$cie w naptywie BIZ (2 mld
USD). Dane zawarte w raporcie z 2005 r. pokazywaly, ze w 2003 r. nastapit kolejny
spadek o ok. 83 mld USD, tj. o 11,65%, do poziomu 633 mld USD. Informacja
UNCTAD z 2006 r. zweryfikowata te dane — w 2003 r. warto$é¢ naptywu BIZ na
Swiecie wyniosta 637,8 mld USD. Dopiero w 2004 r. zanotowano wzrost naplywu
BIZ na $wiecie o 57 mld USD, tj. o 8,97%. Rok 2005, wedlug wstgpnych danych,
przynidst wzrost naptywu BIZ 0 29% i osiagnat on warto$¢ 897 mld USD (rys. 1).
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Rys. 1. Swiatowy naptyw BIZ w mld USD

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: lata 1992-2001 [WIR2004, s. 367], rok 2002 [WIR2005,
s. 303]; lata 2003-2005 [UNCTAD Investment Brief].

3. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Europie Srodkowej
i Wschodniej

Spadek wartosci BIZ dotknal przede wszystkim kraje rozwinigte. Trendy na ryn-
ku éwiatowym mialy réwniez swoje odbicie w regionie Europy Srodkowej i
Wschodniej. Po raz pierwszy od 1996 r. odnotowano spadek naplywu inwestycji w
2001 r. Dynamika naplywu inwestycji bezposrednich w tym regionie byla znacznie
nizsza niz na $wiecie. ROwniez udziat tego regionu w §wiatowych przeptywach kapi-
tatu jest niewielki 1 wyniost ok. 5% w 2002 r. i niecale 2% w rekordowym 2000 r.

Naptyw BIZ do nowych czlonkéw UE spadt w 2003 r. z 23 do 12,5 mld USD, w
2004 r. wzrost do 27,8 mld USD, a w 2005 r. do 37,7 mld USD, z czego 12,5 mld
USD do Republiki Czeskiej’. Znaczny wpltyw na wartoéé naptywu BIZ do tego kraju

? Opracowano na podstawie [UNCTAD Investment Brief].
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miata prywatyzacja Czeskiego Telekomu (kupita go hiszpanska Telefonia) o warto-
§ci 3,5 mld USD [Lista... 2006, s. 2]. W zwiazku z tym region Europy Srodkowo-

-Wschodniej nadal skupia uwagg analitykow i inwestorow.
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Rys. 2. Naptyw BIZ do krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej w mld USD
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Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie: lata 1992-1997 [WIR2004, s. 371]; 1998-2002 [Bezposred-
nie... 2005, s. 9]; 2003-2005 (tylko 10 nowych cztonkéw UE) [WIR 2006].

Tabela 1. Naplyw BIZ w min USD

Kraj 1990-2000 ($rednia roczna) 2002 2003 2004 2005
Cypr 349 1057 891 1079 1166
Czechy 2131 8483 2101 4974 10991
Estonia 261 284 919 1049 2853
Litwa 271 732 179 773 1009
Fotwa 276 254 292 699 632
Malta 241 -448 958 309 562
Polska 3699 4131 4589 12 873 7724
Stowacja 422 4094 756 1261 1908
Stowenia 139 1636 333 827 496
Wegry 3244 2994 2137 4654 6699
Razem 11033 23217 13 155 28 498 34 040

Zrédio: [WIR 2006].

4. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w nowych krajach

czlonkowskich UE

Najwigcej BIZ tacznie naptywato rocznie do Polski, Czech i Wegier. W przypadku
Polski i Czech mozna ogdlnie powiedzieé, ze do 2000 r. roczne strumienie byty coraz
wigksze. Natomiast na Wegry najwiecej inwestycji naptynglto w 1995 r. W kolejnych
latach wielko$é tych inwestycji utrzymywata sig¢ na poziomie ok. 2 mln USD.



26

W latach 2000-2001 mozna zauwazy¢ wigksze zainteresowanie inwestoréw zagra-
nicznych Stowacja, gdzie w omawianym okresie naptyng¢lo ok. 3,5 mld USD, a w
okresie 1993-1999 ok. 2,2 mld USD [Kowalik 2003, s. 71-91, Kowalik, Pietrzak
2004(a), s. 23-34].

Najwigkszym odbiorca BIZ w$rod nowych czionkéw Unii Europejskiej jest Pol-
ska (rys. 3). Natomiast jezeli bedziemy rozpatrywac naptyw BIZ na jedng osobe
danego kraju, to sytuacja ta zmienia si¢ radykalnie.
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Rys. 3. Skumulowana warto$¢ BIZ w 2005 r. w mln USD
Zrédlo: [WIR 2006).

Ze wzglgdu na warto§é skumulowanych BIZ przypadajacych na jedna osobg
pierwsze miejsce do 2002 r. zajmowaly Czechy. Od 2003 r. na pierwszym miejscu
znalazta sie¢ Estonia, na drugie miejsce awansowaly Wegry. Polska zajmuje w tym
rankingu szosta pozycj¢ (rys. 4).

Do 2003 r. UE-15 inwestowata w formie BIZ w nowych krajach cztonkowskich
ok. 5% wszystkich BIZ UE-15. W momencie uzyskania czlonkostwa warto$c ta
wzrosta w 2004 r. do 8,5%. Do konca 2003 r. kraje UE-15 zainwestowaly w nowych
krajach cztonkowskich 125 mld euro (jest to 6% wszystkich inwestycji), 80,3% tych
inwestycji zostalo skierowanych do Polski, Wegier i Czech [European Union...

2006, s. 32].
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Rys. 4. Skumulowana warto$é BIZ na jedna osobg
Zrédto: [Wiiw-wifo Database 2003, 2004; Wiiw Database 2005, 2006].
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Zrédto: [European Union... 2006, s. 32].
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5. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w krajach, ktore
przystapily do UE w 2004 r.

Do konica 2005 r. naptyw BIZ do Polski’ osiagnat wartos¢ 93,3 mld USD (rys. 3).
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Rys. 6. Skumulowana warto$¢ BIZ w Polsce do 2005 r. wedtug krajow

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie [Informacja o zagranicznych... 2006, s. 3].

0% 10% 20% 30%

handel i naprawy |
posrednictwo finansowe

transport, gospodarka magazynowa i aczno$é

nieruchomoséci, informatyka, nauka i pozostale
ushugi zwigzane z dzialalnos$cia gospodarcza

przetworstwo przemystowe g

pozostale

Rys. 7. Skumulowana wartosé¢ BIZ w Polsce do 2005 r. wedhug sektorow

Zrédio: opracowanie wiasne na podstawie [/nformacja o zagranicznych... 2006, s. 3].

Opracowana przez PAILIZ lista najwiekszych inwestoréw zagranicznych w Polsce,
wedlug stanu na koniec 2005 r., wymienia 1081 firm z 37 krajow [Lista... 2006, s. 5].

3 W 2006 r. PATIIZ zaprzestata publikowania szczegélowych raportéw dotyczacych naptywu inwe-
stycji do Polski. Ta problematyka zajmuje si¢ obecnie NBP. Raport za 2005 r. ukaze sig prawdopodobnie
w grudniu 2006 r.
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Z krajéw UE w 2005 r. naplynelo do Polski 85,1% BIZ. Pod wzgledem wartosci
zainwestowanego kapitalu pierwsze miejsce zajmuja inwestorzy z Holandii
(16 445 mln euro), Niemiec (12 343 min euro), Francji (9574 min euro) i Standéw
Zjednoczonych (5624 mln euro) [Informacja... 2006, s. 3].

Warto$¢ skumulowanych inwestycji zagranicznych w Polsce na koniec 2005 r.
wyniosta 75 667 mln euro. Lokalizacja inwestycji zagranicznych koncentrowala sig
gtownie w dziatalnosci produkcyjnej (27 700 mln euro), posrednictwie finansowym
(15 386 min euro), handlu i naprawach (13 794 min euro), obstudze nieruchomosci,
informatyce, nauce i pozostatych ushugach zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej (7598 mln euro) oraz w transporcie, gospodarce magazynowe;j i tacz-
nosci (5979 mln euro) [Informacja... 2006, s. 3].
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Rys. 8. Skumulowana warto$¢ BIZ w Czechach w okresie 1993-2004 wedtug krajow

Zrédlo: opracowanie wlasne na podstawie [Inflow... 2005].

Do konica 2005 r. BIZ w Czechach osiagnely wartosé 59,5 mld USD (rys. 3). Na
podstawie danych tab. 1 obserwujemy nierdwnomierny strumien naplywu BIZ.
Sredniorocznie w okresie 1990-2000 naptywato ok. 2 mld USD, a w 2002 r. —
8,5 mld, po czym w 2003 r. nastapil spadek ponownie do 2 mld. Na te wahania
wplyw mialy gléwnie przeprowadzane prywatyzacje, w tym wspomniana wczesniej
prywatyzacja czeskiego Telekomu, ktora zwiekszyta naplyw BIZ w 2005 r. o0 3,5
mld USD. Gléwnymi firmami, ktore zainwestowaty w Czechach sa: ABB, Conti-
nental, Daewoo, Danone, Ford, Matsushita, Nestle, Phillip Morris, Procter&Gamble,
Renault, Siemens i Volkswagen. Pod wzgledem wartosci zainwestowanego kapitalu
przoduja inwestorzy z Niemiec, Holandii 1 Austrii (rys. 8). Najwiecej inwestycji
zagraniczni inwestorzy ulokowali w sektorze produkcyjnym, posrednictwa finanso-
wego, transporcie i komunikacji oraz w nieruchomosciach (rys. 9). Firmy z udzia-
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tem kapitalu zagranicznego zatrudniaja 37% wszystkich pracujacych, wytwarzaja
52% produkcji i generuja 60% eksportu [Inflow... 2005].
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Rys. 9. Skumulowana warto$¢ BIZ w Czechach w okresie 1993-2004 wedtug sektoréw

Zrédio: opracowanie wlasne na podstawie [Inflow... 2005].
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Rys. 10. Udzial poszczegdlnych krajow w BIZ w okresie 1990-2005 na Wegrzech
(na podstawie wartosci skumulowanej)

Zrédlo: Hungarian Investment and Trade Development Agency (www.itd.hu).

Do konica 2005 r. BIZ na Wegrzech osiagnely warto$¢ 61,2 mld USD (rys. 3).
Roéwniez na przyktadzie Wegier mozna zauwazy¢é wzrost zainteresowania tym kra-
jem po uzyskaniu czlonkostwa w UE (tab. 1). Najwieksza liczba zagranicznych in-
westorow na Wegrzech pod wzgledem warto$ci skumulowanych inwestycji pocho-
dzi z Niemiec, Holandii i Austrii. Wigkszo$§¢ pozostalych inwestoréw pochodzi z
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USA, Francji i Luksemburga. Gléwnymi firmami, ktére zainwestowaly na We-
grzech, sa: General Electric, General Motors, Audi, IBM, Flextronics, Philips, No-
kia, Deutche telecom, Electrolux, Siemens. Obecnie na Wegrzech znajduje sig 25 tys.
firm z udzialem kapitalu zagranicznego [www.itd.hu, 6.11.2006]. 46% inwestycji
zagranicznych ulokowano w produkcji, pozostala dzialalnos$é przedstawia rys. 11.
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Rys. 11. BIZ w okresie 1990-2005 na Wegrzech w podziale na sektory

Zrédto: Hungarian Investment and Trade Development Agency (www.itd.hu).
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Rys. 12. BIZ do 2004 r. na Lotwie wedlug krajow i sektorow (skumulowane)

Zrédlo: Latvian Investment and Development Agency (www.liaa.gov.lv).

Do krajow nadbattyckich naplyneto lacznie 23,5 mld USD, z czego prawie polo-
wa do Estonii (rys. 3). W okresie 1990-2000 sredniorocznie na obszar tych krajow
naptywalo tyle samo inwestycji. Po 2001 r. struktura ta si¢ zmienita. Mozna zauwa-
zy¢ duzy wzrost w naptywie BIZ do Estonii od 2003 r. Na Litwe najmniej inwesty-
¢ji naplynglo w 2003 r. Na Lotwie w latach 2004 i 2005 zanotowano wzrost w na-
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ptywie BIZ. Ogolnie do krajow nadbattyckich, po uzyskaniu przez nie czlonkostwa
w UE, znacznie wzrost naplyw BIZ. W 2003 r. wzrost wyniést 9,5%, a w latach
2004-2005 odpowiednio 81,4% i 78,3% (tab. 1).
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Rys. 13. BIZ do 2005 r. na Litwie wedtug krajow i sektoréw (skumulowane)

Zrédio: [Balance of Payments... 2006, s. 85-88, 92-94].
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Rys. 14. BIZ do 2005 r. w Estonii wedtug krajow i sektoréw (skumulowane)

Zrédto: [Estonia’s International... 2006).

W krajach nadbattyckich najwigksza aktywno$é w inwestowaniu wykazuja kraje
skandynawskie, pozostali cztonkowie UE, Rosja i Stany Zjednoczone. Najwiecej
inwestycji lokowanych jest w produkcje, finanse i handel (rys. 12-14).

Stowacja byla do 1999 r. krajem, do ktérego nie naptywalo duzo inwestycji. Do-
piero w latach 2000-2001 stala si¢ powazniejszym odbiorca inwestycji zagranicz-
nych. Wzrost inwestycji na Stowacji spowodowany jest sprzedaza 49% udziatow
przedsigbiorstwa gazowego SPP za 2,7 mld USD w 2002 r. [Kowalik 2003, s. 71-
-91]. W latach nastgpnych zauwazy¢ mozna znacznie mniejsze strumienie BIZ. W
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2005 r. warto$¢ BIZ byla 2 razy mniejsza niz w roku 2002, gdzie naptyngto prawie
tyle samo inwestycji co do Polski (tab. 1). Inwestycje sa dokonywane gléwnie w
sektorze produkcyjnym, finansach i handlu. Holandia, Niemcy i Austria (59,2% BIZ
na Stowacji) sa najwazniejszymi inwestorami w tym kraju (rys. 15).
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Rys. 15. BIZ do 2005 r. na Stowacji wedtug krajow i sektorow (skumulowane)
Zrédlo: Bank Narodowy Stowacii.
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Zrédto: [Financial Data... 2006; InvestSlovenia 06.11.2006 (www.investslovenia.org)].

Stowenia po latach stagnacji w 2001 r. zanotowala znaczny wzrost inwestycji do
poziomu 422 min USD - ponad trzykrotnie wigcej niz $redniorocznie w okresie
1990-2000, a w 2002 r. dziesigciokrotnie wiecej niz w 2001 r. (gtdéwnie dzieki prze-
prowadzanym w tym okresie prywatyzacjom). Niestety, w okresie 2003-2005 na-
ptyw BIZ zmniejszy? sie do poziomu 0,8 mld w 2003 r., 1,3 mld w 2004 r., 1,9 mld
w 2005 r. (tab. 1). W tym kraju gléwnymi inwestorami sa Austria, Szwajcaria, Ho-
landia, Niemcy i Francja. Inwestycje dokonywane sa przewaznie w finansach i ubez-
pieczeniach, przemysle chemicznym, handlu detalicznym, ustugach handlowych i
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leasingu (rys. 16). Gléwnymi inwestorami s3 Goodyear, Novartis, Mobilkom, Socie-
te Generale, KBC, Danfoss, Bosch, Siemens, Henkel, Renault, Leclerc, OMV,
MOL, Reiffeisen Bank [InvestSlovenia, 6.11.2006].

6. Podsumowanie

Jednoznaczna ocena kosztow i korzysci z tytutu napltywu BIZ do nowych krajow
czlonkowskich UE jest trudna, a moze nawet nie jest mozliwa. Do tej pory nie pré-
bowano czynic¢ tego typu szacunkdéw, zmierzajacych do ustalenia salda pozytywnych
i negatywnych oddziatywan tych inwestycji na dany kraj.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne byly gléwnym czynnikiem i katalizatorem
przeksztatcenn gospodarczych w Europie Srodkowej i Wschodniej. Sa waznym czyn-
nikiem dynamizujacym wzrost gospodarczy. Z drugiej strony wzrost gospodarczy i
prowadzone reformy maja znaczny wpltyw na przyciagniecie inwestorOw zagranicz-
nych. Z powodu niedoboru kapitalu krajowego, ograniczonej zdolnosci akumulacyj-
nej przedsigbiorstw, bezposrednie inwestycje zagraniczne, a szczegélnie z UE, sg, i
bgda waznym Zrédlem wplywajacym na proces rozwojowy nowych cztonkéw Unii
Europejskie;j.

Z czlonkostwem w UE zwigzane sa duze oczekiwania. Redukcja ryzyka i kosz-
tow transakcyjnych ma przyspieszy¢ naplyw inwestycji do krajow, ktore uzyskaly
czlonkostwo w UE*. Wedhlug prognoz EIU Czechy, Polska i Wegry beda nadal
gtéwnymi odbiorcami inwestycji zagranicznych w naszym regionie.

Tworzenie dobrego klimatu 1 warunkéw do inwestowania w Polsce jest bardzo
wazne, zwlaszcza Ze w najblizszym czasie wptywy z prywatyzacji bgda si¢ zmniej-
sza¢. Na podstawie kilku przyktadéw przedstawionych w artykule mozna zauwazy¢,
ze prywatyzacja przedsigbiorstwa w jednym kraju powoduje zmiang kierunku prze-
plywu inwestycji w regionie nowych krajéw czlonkowskich UE. Bardzo pozytyw-
nym efektem jest to, Ze inwestorzy zagraniczni po uzyskaniu czlonkostwa zaczeli
reinwestowad zyski w tym kraju, gdzie inwestuja. W przypadku Polski jest to ok.
44% naptywu BIZ w okresie 2004-2005 [Informacja... 2006, s. 1]. Polska jest nadal
gléwnym odbiorca inwestycji zagranicznych w naszym regionie. Jednak w ostatnim
okresie wicle fimn podejmuje inwestycje w krajach osciennych. Jest to spowodowa-
ne barierami administracyjnymi przy uzyskiwaniu zezwolenia na prace, przy naby-
waniu nieruchomosci, przy uzyskiwaniu pozwolen z tytulu prawa budowlanego oraz
niestabilnoécia przepisOw prawnych.

* Wskazuja na to juz pierwsze dwa lata cztonkostwa (tab. 1).



35

Literatura

Balance of Payments of the Republic of Lithuania, Fourth Quarter of 2005, Lietuvos Bankas, Vilnius
2006.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce wedlug stanu na koniec 2004 roku, Ministerstwo Go-
spodarki i Pracy — Departament Analiz i Prognoz Ekonomicznych, Warszawa, czerwiec 2005.

Dziworska K., Szczepaniak K., Bezposrednie inwestycje w Polsce — doswiadczenia i perspektywy, [w:]
Zarzqdzanie finansami firm — teoria i praktyka, t. 1, red. W. Pluta, Prace Naukowe Akademii Eko-
nomicznej nr 974, AE, Wroctaw 2003.

Estonia’s International Investment Position and Gross External Debt as at 31 December 2005, Bank of
Estonia, 27 March 2006.

European Union Foreign Direct Investment Yearbook 2006, Data 1999-2004, Eurostat, Komisja Eu-
ropejska, Luksemburg 2006.

Financial Data and Statistics, Bank of Slovenia, 21 August 2006.

Foreign Direct Investment Inward Flows in 2005, Czech National Bank, Praga 2006.

Gotz-Kozierkiewicz D., Globalizacja rynkéw finansowych, [w:] Globalizacja. Mechanizmy i wyzwania,
red. B. Liberska, PWE, Warszawa 2002.

Inflow of FDI, Czechlnvest, October 2005.

Informacja o zagranicznych inwestycjach bezposrednich w Polsce w 2005 r., NBP, Warszawa 2006.

InvestSlovenia 06.11.2006 (www.investslovenia.org).

Kowalik P., Bezposrednie inwestycje zagraniczne w krajach przystepujacych do Unii Europejskiej, [w:]
Diagnoza i perspektywy proceséw inwestycyjnych w krajach Europy Srodkowej, red. H. Henzel,
Akademia Ekonomiczna, Katowice 2003.

Kowalik P., Kwiedorowicz M., Ocena efektywnosci bezposrednich inwestycji zagranicznych, [w:]
Zarzqdzanie finansami firm — teoria i praktyka, red. W. Pluta, Prace Naukowe Akademii Ekono-
micznej nr 974, AE, Wroclaw 2003.

Kowalik P., Pietrzak A., Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce, [w:] Strategie i instrumenty
alokacji kapitatu finansowego, red. P. Karpu$, J. Wectawski, Wydawnictwo Uniwersytetu Marii
Curie-Sklodowskiej, Lublin 2004(a).

Kowalik P., Pietrzak A., Foreign Direct Investments of the European Union in Poland, [w:] Toward a
New Europe Methodological and Comparative Approach, red. W. Starzynska, M.M. Grzelak, Folia
Oeconomica 182, Lodz 2004(b).

Lista najwiekszych inwestorow zagranicznych w Polsce. Grudzien 2005, PAIIIZ, Warszawa 2006.

UNCTAD Investment Brief.

UNCTAD WID Country Profile: CZECH REPUBLIC; HUNGARY,; LATVIA; LITHUANIA; POLAND;
SLOVENIA; SLOVAKIA (wersje elektroniczne).

Wiiw-wifo Database on Foreign Direct Investment in CEECs and the Former Soviet Union — with
Special Attention to Austrian FDI Activities, 14th edition, Wiener Institut fiir Internationale Wirt-
schaftsvergleiche, Vienna February 2003 (wersja elektroniczna, www.wiiw.at).

Wiiw-wifo Database on Foreign Direct Investment in CEECs and the Former Soviet Union — with
Special Attention to Austrian FDI Activities, 15th edition, The Vienna Institute for International
Economic Studies and Austrian Institute of Economic Research, Vienna July 2003 (wersja elek-
troniczna, www.wiiw.at).

Wiiw-wifo Database on Foreign Direct Investment in Central and Eastern Europe — with Special Atten-
tion to Austrian FDI Activities in this Region, 17th edition, The Vienna Institute for International
Economic Studies and Austrian Institute of Economic Research, Vienna July 2004 (wersja elek-
troniczna, www.wiiw.at).


http://www.investslovenia.org
http://www.wiiw.at
http://www.wiiw.at
http://www.wiiw.at

36

Wiiw Database on Foreign Direct Investment in Central, East and Southeast Europe: Opportunities for
Acquisition and Outsourcing, The Vienna Institute for International Economic Studies, Vienna
May 2005 (wersja elektroniczna, www.wiiw.at).

Wiiw Database on Foreign Direct Investment in Central, East and Southeast Europe: Increased Sig-
nificance of Repatriated and Reinvested Earnings, The Vienna Institute for International Economic
Studies, Vienna June 2006 (wersja elektroniczna, www.wiiw.at).

World Investment Prospects, The Economist Intelligence Unit Limited 2003.

World Investment Report 2004, United Nations (UNCTAD), New York and Geneva, 2004 (WIR2004).

World Investment Report 2005, United Nations (UNCTAD), New York and Geneva, 2005 (WIR2005).

World Investment Report 2006, FDI from developing and transition economies: implications for devel-
opment, Country fact sheet: Cyprus; Czech Republic; Estonia; Lithuania; Latvia; Malta; Poland;
Slovakia; Slovenia; Hungary, UNCTAD 2006 (wersje elektroniczne dla kazdego panstwa)
(WIR2006).

FOREIGN DIRECT INVESTMENT IN NEW MEMBER STATES
OF THE EUROPEAN UNION

Summary

Foreign direct investment (FDI) has been seen as a crucial factor and catalyst in the transition to
market economies. This publication investigates the recent evolution of FDI inflows to New Member
States of the European Union, as well as their distribution by activity and by investor country.
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