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1. Wstep

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, realizujgc swojg fUnkcje kredytowsa,
wiozyt istotny wkiad w rozwdj wspotczesnej gospodarki Swiatowej. Dla wielu
krajow kredyty funduszu okazaly sie niezwykle pomocne na drodze przywracania
robwnowagi platniczej i osiggania stabilizacji makroekonomicznej. Dziatalnosci
kredytowej funduszu nie omineta jednak fala krytyki, ktdra zaostrzyta sie po kry-
zysach walutowo-finansowych lat 90.

Lista zarzutéw kierowanych pod adresem MFW jest bardzo diuga, a liczne spo-
$rod nich zostaty obecnie powszechnie uznane, w wielu za$ sprawach o fundamen-
talnym znaczeniu zapanowat szeroki konsens. Dlatego tez w artykule omdwiono
najwazniejsze - zdaniem autoréw - uwagi krytyczne majgce bezposredni wptyw na
ksztatt globalnej polityki ekonomicznej, rozumianej tu géwnie jako oddziatywanie
na zmienne makroekonomiczne za pomoca narzedzi polityki monetarnej i fiskalnej,
a takze stosowanie programow dostosowawczych, ktére obejmujg rowniez dziatania
o charakterze strukturalnym [Winiarski, 2001, s. 655-667].

Celem artykutu jest przedstawienie i ocena stanowisk ekspertéw, ekonomistow
oraz politykdw co do osiggniec, porazek, przeprowadzonych reform, a takze przy-
sztosci MFW. Zaprezentowane w artykule uwagi przedstawiono w dwéch perspek-
tywach: ekonomicznej oraz polityczno-instytucjonalnej. Wnioski koncowe moga
by¢ pomocne w lepszym zrozumieniu nowych kierunkéw dziatalnosci MFW.

2. Uwagi o charakterze ekonomicznym

W Swietle przemian zachodzgcych w gospodarce Swiatowej nie istnieje potrze-
ba szerszego udowadniania tezy, ze dobrze zaprojektowana i elastyczna polityka
ekonomiczna jest istotnym elementem zarzadzania w skali makroekonomicznej.
Jednocze$nie warte rozwazenia wydaje sie to, iz na ogét MFW opowiadat sie prze-
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ciwko takiej elastycznosci, co czgsto prowadzilo do malej skutecznosci uzgodnio-
nych z nim programdw dostosowawczych. Dalsze uwagi maja na celu prébe wyka-
zania sluszno$ci postawiongj tezy.

W pierwszej kolejnosci nalezy wymieni¢ nieuwzglednianie przez MFW specy-
ficznych dla kazdego kraju uwarunkowan wstgpnych skutecznego funkcjonowania
gospodarki rynkowej oraz kosztow spolecznych reform gospodarczych zwigzanych
z jej wprowadzeniem. Szczegdlnie bylo to widoczne w panstwach dawnego bloku
radzieckiego, w ktorych polaczenie ze soba dwdch trudnych probleméw — przejsécia
do gospodarki rynkowej 1 transformacji ustrojowe] — doprowadzilo do okresow
wicloletnigj dekoniunktury. Teoretyczne modele ekonomiczne MFW, stworzone
gléwnie na podstawie obserwacji zachowan wysoko rozwinigtych systemow go-
spodarczych, nic zawsze prawidlowo opisywaly skomplikowane procesy zacho-
dzace w krajach wschodzacych. Przenoszenie pewnych, skadinad nie do konca
sprawdzonych wzorcow w zakresie polityki strukturalnej i stabilizacyjnej do kra-
jow wychodzacych z socjalizmu i centralnego planowania bylo znacznym uchy-
bieniem. Stad zbyt sztywne stosowanie si¢ do zalecen i wskazowek, wynikajacych
z modeli monetarystycznych, brak naleznego rozpoznania lokalnej sytuacji i ida-
cych za tym dostosowan, prowadzily do nieefektywnej realizacji polityk stabiliza-
cyjnej.

Duzo uwagi skupiaja blgdy MFW dotyczace poprawnej kolejnosci [Krugman,
Obstfeld, 2007, s. 500] 1 zbyt szybkiego tempa wprowadzania zalecanych roz-
wigzan gospodarczych. Promowanie liberalizacji rynkéw kapitalowych przed stwo-
rzeniem systemu zabezpieczen i ram kontrolno-prawnych czy przypisywanie zbyt
duzej wagi procesom prywatyzacji przed powstaniem konkurencji 1 odpowiednich
regulacji, liberalizacja handlu zagranicznego przed poprawa sytuacji wsrdd krajo-
wych producentéw — sg to przyklady zarzutéw, ktore MFW uznal za stuszne
1 w ostatnich latach zmienil sposob dzialania. W obecnie zalecanych programach
stabilizacyjnych wigcej miejsca poswigca si¢ m.in. koniecznosci wzmocnienia
systemu finansowego, edukacji, ochronie zdrowia i $rodowiska naturalnego, zabez-
pieczeniu spolecznemu i tworzeniu instytucjonalnych ram funkcjonowania gospo-
darki. Oznacza to, iz MFW w coraz wigkszym stopniu rowniez wykazuje troske
o stabilnos¢ spoleczna 1 lagodzenie presji nicuchronnic wywieranej na spole-
czenstwo podczas zmiany lub rozwoju struktur gospodarczych. Takie rozszerzenie
orientacji MFW na dziedziny znajdujace si¢ poza pierwotnym obszarem makro-
ckonomicznym najprawdopodobniej wynika z licznych glosow krytycznych [Stig-
litz, 2006, s. 40] dotyczacych tego, ze realizacja polityki monetarnej (a szczegdlnie
dazenie do okreslonego poziomu inflacji) nie jest celem samym w sobie, lecz $rod-
kiem wiodacym do celu. Tym nadrzednym za$ celem jest trwaly wzrost, zwal-
czanic ubodstwa oraz stabilno$§¢ makroekonomiczna, ktéora z kolei nie stoi w
sprzecznosci ze sprawiedliwym podziatlem owocow wzrostu gospodarczego.

Przechodzac od powyzszych, powszechnie dyskutowanych uwag o charakterze
ogolnym do bardziej szczegdlowych zastrzezen, nalezy wspomnie¢ o tym, ze
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w wielu przypadkach globalna polityka ekonomiczna MFW, zamiast przeciwdzia-
la¢ wadom rynku prywatnego kapitalu lub wyrownywaé efekty tych wad, czgsto je
powigkszala. Na przyklad w pazdzierniku 1997 r., na poczatku ogélnic znanego
kryzysu finansowego, fundusz opowiadal si¢ za szerszym stosowaniem takiej poli-
tyki, jaka lezala u podstaw coraz wigkszej czestotliwosci wystgpowania kryzysow.
Ignorujac empirycznie potwierdzone stylizowane fakty [Dabrowski, 2001; Kamin-
sky, Reinhart, Vegh, 2004] wskazujace, iz przeplywy kapitalowe dzialajg procy-
klicznie, z reguly MFW zalecal, aby kraje w sytuacji recesji stosowaly polityke
restrykcyjna. Szczegolnie problematyczna jest polityka wysokich stop procento-
wych, ktéra MFW narzucal w celach stabilizacji kurséw walutowych. Wysokie
stopy procentowe najczgscie] prowadzily do wzrostu cigzaru zadluzenia, nie zas do
przywrdcenia zaufania inwestoréw do danej waluty, co przez dlugi czas bylo ofi-
cjalnym uzasadnieniem MFW. Badania [Kashiwabara, Kunimune, 1999] wykaza-
ly, ze polityka wysokich stop procentowych stanowi niewlasciwe narzedzie walki
z inflacja, zwigksza prawdopodobienstwo wystgpowania niestabilnosci przeply-
wow kapitalowych w przyszlosci, poglebia kryzys krajowego sytemu finansowego,
a ponadto, w krotkim okresie nie zapewnia skutecznej stabilizacji kursow waluto-
wych [Kunimune, 1999, s. 337-354].

Polityka, ktéra MFW proponowal jako warunek udzielania pozyczek, czgsto
nic zapewniala odpowiedniego stopnia elastycznosci w stosowaniu kryteriow
kwalifikowalnosci zwigzanych z handlem tak, aby umozliwi¢ krajom benefi-
cjentom okreslenie ich wlasnego stopnia otwarcia rynku, na jaki sg zdecydowane.
Warunki kwalifikowalnosci MFW wywieraly na krajach o niskim dochodzie
nacisk w celu jednostronnego otwarcia przez nie rynku poza ramami negocjacji
WTO oraz ograniczaly swobod¢ negocjowania na ich warunkach w ramach WTO.
Ten problem zostal zauwazony przez Parlament Europejski, ktory ,wyraza gle-
bokie przekonanie, ze nalezy, aby kraje rozwijajace otwicraly calkowiciec swoj
rynek, bez ograniczen dla przywozu z zewnatrz, jednakze powinny one mieé
mozliwos¢ ustanowienia srodkow ochrony niektdérych branz przemystu na okres-
lony czas tak, aby umozliwi¢ staly rozw6j” [Sprawozdanie w sprawie... , 2006].

Rzadko dostrzeganym i wysuwanym argumentem krytycznym jest niedosko-
naly system rachunkowosci stosowany przez MFW. Rachunkowos$¢ jest szcze-
g6lnic wazna, poniewaz wywiera wplyw na wyniki sporzadzanych raportow anali-
tycznych, a zatem posrednio na podejmowane decyzje w sprawie pomocy dla da-
nego kraju. Na przyklad wprowadzenie do systemu rachunkéw narodowych tzw.
ziclonego PKB' i zwrdcenie na niego wickszej uwagi skloniloby kraje rozwijajace
si¢ do przeznaczania wigkszych $rodkdéw na ochrong srodowiska oraz zapewniloby
korzystniejsza wyceng kontraktow dotyczacych posiadanych przez nich zasobow
naturalnych. Schematy rachunkowosci MFW nie tworza bodzcow do ustanawiania

! Zielony PKB (green GDP) uwzglednia straty z tytutu ubytku zasobow i degradacji srodowiska
naturalnego (por. [Stiglitz, 2007, s. 170]).
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funduszow stabilizacyjnych stanowiacych wazne narzgdzie stuzace do zapewnienia
makrostabilnosci oraz w znacznym stopniu izolujg kraje surowcowe przed waha-
niami cen ich zasobow naturalnych. Spowodowane jest to traktowaniem wydatkow
z funduszy stabilizacyjnych na rowni z innymi formami wydatkéw finansowanych
z deficytow budzetowych. Taka sytuacja wystapila w Chile w koncu lat 90, gdy
MFW zakwestionowal [IMF Concludes ..., 2001] wydatki z utworzonego w 1985 r.
funduszu stabilizacyjnego, w ktorym lokowano cz¢s¢ srodkow ze sprzedazy mie-
dzi. W rezultacie rzad Chile zastosowal mniej ekspansywna polityke w okresie
recesji 1 doznal wyrazniejszego spowolnienia wzrostu. Rachunek deficytu budze-
towego moze budzi¢ watpliwosci rowniez z powodu jednoznacznego ujmowania
sprzedazy aktywow kraju (m.in. zasobdw naturalnych i prywatyzacji) jako srodka
zmnigjszajacego deficyt. Takie postrzeganie redukeji deficytu nie zawsze jest wla-
sciwe, poniewaz wiele krajow pozbywa si¢ swoich zasobow za nieznaczng czg$¢
ich pelnej wartosci, np. przeprowadza prywatyzacj¢ na nickorzystnych warunkach.
Podobnie zaciaganie pozyczek przez przedsigbiorstwa stanowiace wlasnos¢ pan-
stwowg traktowane jest przez MFW jako rodzaj dlugu rzadowego. Oznacza to, ze
rentowne inwestycje moga nie dochodzi¢ do skutku, poniewaz zaciagnigcie po-
zyczki na sfinansowanie inwestycji automatycznie zwigksza deficyt budzetowy.
W przypadku krajow zobowigzanych do utrzymania pewnego poziomu zadluzenia,
dokonanie niezbednych inwestycji wymusza cigcia w innych pozycjach wydatkow,
np. na ochron¢ zdrowia lub edukacj¢. Z drugiej za$ strony, brak inwestycji moze
przelozy¢ si¢ na zmnigjszenie efektywnosci 1 konkurencyjnosci przedsigbiorstw
panstwowych.

Warto zwroci¢ tez uwage na uderzajacy kontrast migdzy iloscig istniejacych
srodkow wywierania nacisku na kraje rozwijajace si¢ 1 kraje bedace w okresie
transformacji a bezsilnoscia MFW w zakresie wywierania znacznego wplywu na
polityke krajow uprzemystowionych, ktorych polityka budzetowa i bilans platniczy
nic w pelni spelniaja kryteria ustalone przez MFW, a zatem moga podwazy¢
migdzynarodowg stabilnos¢ finansowa. Upublicznienie na arenie migdzynarodowej
przez MFW samegj krytycznej oceny sytuacji gospodarczej kraju rozwijajacego sig
czgsto moze by¢ wystarczajacym powodem do negatywnej i1 dalekosigznej reakcji
uczestnikoéw globalnych rynkéw finansowych, ucielesnionej np. w odplywie ka-
pitalu lub wzroscie stop procentowych od zaciaganych przez taki kraj pozyczek.
W przypadku krajow wysoko rozwinigtych taka informacja najprawdopoobnigj
zostanie zignorowana lub jedynie nieznacznie 1 krotkookresowo wplynie na
atrakcyjnos¢ inwestycyjng danego kraju.

3. Uwagi o charakterze polityczno-instytucjonalnym

Migdzynarodowy Fundusz Walutowy prowadzi dzialalno$¢ juz 60 lat, zostal
zalozony bowiem w 1944 r., a swoje projekty zaczal realizowaé od 1947 r. Jasne
jest, ze w czasie tak dlugiego istnienia wielokrotnie zmieniala si¢ jego rola, a takze
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zadania 1 funkcje, m.in. dlatego, ze zmienialo si¢ otoczenie gospodarcze, w ktdérym
dzialal. W dzialalno$ci MFW mozna wyr6zni¢ kilka okreséw, a w kazdym z nich
organizacja skupiala si¢ na realizacji swoich zadan w innym obszarze gospodarki
swiatowej, w sensie pelnionych przez nig funkcji, ale roéwniez regiondw swiata, dla
ktorych projekty byly prowadzone. Az do lat 80. XX wicku MFW realizowal za-
zwyczaj projekty dla swoich glownych udzialowcow, natomiast w ciagu ostatnich
30 lat jego dzialalnos$¢ skupia si¢ na projektach dla krajow rozwijajacych si¢ z Eu-
ropy Wschodniej, Ameryki Poludniowej 1 Lacinskiej, Azji Wschodniej oraz Afry-
ki. W nawigzaniu do tego zostaje postawiona teza, ktora bedzie uzasadniana
w dalszej czgsci artykulu: MFW bardzo czgsto w swojej obecnej dzialalnosci kie-
ruje si¢ interesem panstw — glownych udzialowcow, interesem osob zarzadzaja-
cych funduszem lub tez lobbujacych grup biznesowych, ktore czgsto nie sg zbiez-
ne, a nawet bywaja rozbiezne z interesami jego glownych beneficjentow.

Na poczatku warto wspomnie¢, ze najwicksza wladza w MFW dysponuja dwa
organy:. Rada Gubernatoréw oraz Rada Administracyjna, a na czele MFW stoi
Dyrektor Generalny. Obecnie jest nim wybrany we wrzesniu 2007 r. ekonomista
1 polityk z Francji Dominique Strauss-Kahn. Rada Gubernatorow jest najwyzszym
organem decyzyjnym w MFW. Zasiadaja w niej gubernatorzy oraz ich zastgpcy,
czyli po dwoch przedstawicieli z kazdego kraju czlonkowskiego. Gubematorem
jest zazwyczaj minister finansow, a jego zastgpca prezes banku centralnego. Jest to
organ uchwalodawczy 1 decyduje o podstawowych sprawach zwigzanych z dzialal-
noscig MFW. Decyzje takie podejmowane sa na corocznych sesjach. Rada Admi-
nistracyjna jest stalym organem wykonawczym, ktory prowadzi biezace sprawy
organizacji. W jej sklad wchodzi 24 dyrektorow — 5 mianowanych i 19 wybiera-
nych w glosowaniu. Mianowani pochodzg z krajow o najwyzszych kwotach udzia-
towych (USA, Japonii, Niemiec, Wielkiej Brytanii, Francji), a wybierani z krajow
dysponujacych nizszymi kwotami. Rada spotyka si¢ zazwyczaj kilka razy w tygo-
dniu, a decyzje na jej posiedzeniach podejmowane sa wigkszoscia glosow [Naru-
szewicz, Czerewacz, 2003, s. 14-21]. Aktualnie najwigkszy procentowy udzial na
glosowaniach maja: USA — 16,79%, Japonia — 6,02%, kraje curopejskic — blisko
40% (w tym UE ok. 35%), Chiny — 3,66%, Arabia Saudyjska — 3,17%. Pozostale
kraje maja mniejsze udzialy [www.imf.org...].

Kwestia budzaca wicle kontrowersji jest wybdr Dyrektora Generalnego MFW.
Decyzja o wyborze Dominique’a Straussa-Kahna zwiazana jest z niepisang umowg
pomigdzy najwigkszymi udzialowcami MFW, USA oraz krajami UE, ktéra obo-
wiazuje od poczatku istnienia MFW i Banku Swiatowego, na mocy ktorej Bankiem
Swiatowym kieruje obywatel USA, a MFW obywatel UE. Dokonywanie wyboru
dyrektora MFW na podstawie wzglgddw politycznych, a nie tylko 1 wylacznie ze
wzgledow merytorycznych podwaza jego wiarygodnos¢ w oczach mniejszoscio-
wych udzialowcow funduszu, a w zwiazku z tym jest jedng ze slabosci organiza-
cyjnych MFW.


http://www.imf.org
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Kwestia oczywista, a takze teoretycznie uzasadniong w ekonomii gléwnego
nurtu jest to, ze kazda organizacja dziala w celu zadbania o interesy swoich wlasci-
cieli. MFW od poczatku swojej dzialalnosci az do lat 70. XX wieku skupiat sig
gléwnie na realizacji projektow, takich jak [Zabinska, 20053, s. 9-10]:

e powojenna pomoc dla Europy, odbudowa i rozwo6j po zniszczeniach wojennych

1 stworzenie ram $wiatowego ladu gospodarczego,

e wprowadzenie swiatowego systemu kurséw walutowych,
e walka ze skutkami kryzysow naftowych.

Wszystkie podejmowane w tym okresie dzialania byly realizowane na rzecz
krajow uprzemyslowionych, czyli glownych udzialowcéw funduszu. Eksperci oce-
niaja, ze w tym czasic MFW wywigzywal si¢ bardzo dobrze ze swojej dziatalnosci,
bylo bardzo niewiele przykladow nieudanych projektow. W kolejnych latach na-
stapilo przesunigcie zaangazowania finansowego MFW z krajow uprzemystowio-
nych do krajéow rozwijajacych sig. Od lat 70. XX wicku MFW zajmowal sig¢
w glownej mierze nastepujaca dzialalnoscia [Zabinska, 20053, s. 9-10]:

e pomoc dla zadluzonych krajow rozwijajacych sig,
e wspicranie transformacji systemowej,
e walka z kryzysami finansowymi.

W tym okresie postawiono wiele uzasadnionych zarzutéw, jezeli chodzi o pro-
wadzone przez fundusz projekty, a zwigzane byly one z tym, ze pomimo udzielania
pomocy krajom rozwijajacym si¢ (udzialowcom mniejszosciowym) wciaz dbano
glownie o interesy krajow rozwinigtych (udzialowcodw wickszosciowych).

Jednym z przykladéw takich zachowan jest znaczna pomoc finansowa udzielo-
na przez MFW na poczatku lat 80. krajom Ameryki Poludniowej (Brazylii, Argen-
tynic), poniewaz kraje te byly dluznikami rzadu oraz podmiotéw prywatnych
z USA, akryzys gospodarczy, ktory je wowcezas opanowal, pozwalal przypuszczac,
ze wierzyciele beda mieli duze problemy z wywiazaniem si¢ ze swoich zobowia-
zan. Taka polityczna stronniczo$¢ MFW w przyznawaniu pozyczek jest, i nie bez
przyczyny, poddawana krytyce ze strony wielu ekspertow.

W latach 90. MFW wspieral transformacj¢ systemowa, udzielajac pozyczek
wielu krajom bylego bloku socjalistycznego, m.in. Polsce. Jednakze, prowadzac
negocjacje, probowal narzuca¢ lub wrgcz narzucal beneficjentom prowadzenie
polityki makroekonomicznej, ktéra byla blgdna, a czasem nawet niekorzystna.
Autorzy szerze] oméwili ten problem juz w punkcie poprzednim. Warto jedynie
doda¢, ze podstawa teoretyczna, ktora MFW kierowal si¢, doradzajac krajom prze-
chodzacym transformacj¢, oparta zostala na stynnym i szeroko krytykowanym
konsensie waszyngtoniskim [Waszczuk, 2005, s. 131-138; Kolodko, 1999, s. 119-
-140]. Program zostal sformulowany pod koniec lat 80. w USA przez ekonomistow
MFW, Banku Swiatowego oraz Departamentu Skarbu USA i byl stosowany wobec
krajow rozwijajacych si¢ 1 rynkdw wschodzacych. Wiele zastrzezen dotyczylo m.in.
pomocy udzielonej Kenii w 1993 r., gdzie zbyt szybka liberalizacja bezposrednich
inwestycji zagranicznych, wprowadzona za namowami MFW, doprowadzila do
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upadku 14 miejscowych bankow, ktére nie byly konkurencyjne w stosunku do wiel-
kich globalnych grup bankowo-ubezpieczeniowych [Stiglitz, 2006, s. 44].

Czgs¢ blednych decyzji MFW moze by¢ rowniez z powodzeniem tlumaczona
przy wykorzystaniu koncepcji nowej ekonomii politycznej. Jednym z obszarow
badawczych tej szkoly jest funkcjonowanie grup interesu, a szczegdlnie prowadzo-
ny przez nie na szeroka skalg lobbing. Grupy biznesowe lobbuja na rzecz swoich
intereséw takze pracownikow MFW. Wielu ekonomistow 1 analitykéw finanso-
wych twierdzi, ze udzielenie przez fundusz pomocy krajom Azji Poludniowo-
-Wschodniej w czasie kryzysu finansowego w 1997 r. przyniosto najwicksza ko-
rzy$¢ inwestorom zagranicznym, ktoérzy w ten sposob ograniczyli swoje straty fi-
nansowe, a moze by¢ wrecz postrzegane jako nic nie kosztujace ubezpieczenie dla
dluznikow 1 wierzycieli. Zdaniem ekspertow, takie postgpowanie jest bledne, po-
niewaz moze wzmagaé pokuse naduzycia [Zabinska, 20053, s. 24-25].

Inng koncepcja nowej ekonomii politycznej, o ktorej warto tutaj wspomniec,
jest koncepcja path dependence®. Mowi ona, ze ludzie postepuja w zgodzie ze
swoja wiedza 1 doswiadczeniem, rzadko wychodzac poza ich ramy. Zostalo wspo-
mniane wczesniej, ze w przypadku udzielania pomocy krajom rozwijajacym si¢
decydenci MFW skupiaja si¢ gldéwnie na polityce monetarnej i innych kwestiach
finansowych. Na podstawie koncepcji path dependence mozna to tlumaczy¢
w sposob nastgpujacy: w Radzie Gubernatorow zasiadaja zazwyczaj ministrowie
finanséw oraz prezesi bankdéw centralnych, a w Radzie Administracyjnej dyrekto-
rzy, ktorzy w przeszlosci rowniez pracowali w branzy finansowej, dlatego przy
podejmowaniu decyzji dotyczacych programow gospodarczych dla krajow benefi-
cjentow w gldwnej mierze zwracaja oni uwage na aspekty finansowe.

Jednym z rozwiazan, ktoére mogloby poprawi¢ wiarygodnos¢ MFW, jest
uszczegdlowienie sprawozdan z posiedzen oraz zwigkszenie jawnosci prowadzo-
nych przez Fundusz programéw. Kolejnym rozwiazaniem, ktore warto zalecic, jest
wzmocnienie kontroli parlamentarnej przez panstwa czlonkowskie, co mogloby
doprowadzi¢ do wigkszej dbalosci decydentow MFW o realizowanie interesow
beneficjenta programu, a nie interesow glownych udzialowcow organizacii.

Jednakze bez zmiany systemu glosowania, ktdra doprowadzilaby do przekaza-
nia glosow przez wigkszosciowych udzialowcdéw na rzecz mniejszosciowych
udzialowcow, jest bardzo malo prawdopodobne, zeby interesy wiclu panstw bene-
ficjentow zostaly w nalezyty sposob zabezpieczone.

4, Zakonczenie

Dobrze zaprojektowana i elastyczna globalna polityka ekonomiczna moze po-
zwoli uniknaé¢ wigkszosci dolegliwosci zwigzanych z okresami recesji, kryzysow

? Angielskie sformutowanie path dependence jest pojeciem trudnym do przettumaczenia na jezyk
polski, doslowne tlumaczenie brzmi bowiem ,.zaleznos¢ Sciezkowa™ i nie oddaje w pelni sensu tej
konstrukcji teoretyczne;.
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finansowych lub przemian gospodarczych. Skutecznos$¢ takiej polityki powinna
by¢ wyrazana nie tylko w wymiarze PKB, lecz takze w braku kontrproduktywnych
zmian 1 deprecjacji kapitalu spolecznego.

Przedstawione uwagi krytyczne nie oznaczaja kwestionowania potrzeby istnie-
nia instytucji, ktorej celem jest stabilizacja sytuacji gospodarczej swiata. Dzis,
w dobie globalizacji 1 duzej zmiennosci rynkow finansowych, jest ona szczegolnie
potrzebna. Wymaga jednak dostosowania do nowej rzeczywistosci ekonomicznej.
W centrum wspdlpracy na rzecz rozwoju musi znajdowac si¢ zasada wolnosci pan-
stwa partnerskiego MFW, ktora oznacza, ze przedstawiciele (zespol ekonomistow
1 politykdéw) panstwa realizujacego u siebie projekt funduszu powinni mie¢ osta-
teczne zdanie, co do ksztaltu realizowanego projektu, a MFW bedzie pelnil jedynie
funkcj¢ doradey oraz zabezpieczal strong finansowa projektu, udzielajac najpo-
trzebnigjszych pozyczek.
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NOTES ON GLOBAL ECONOMIC POLICY OF IMF

Summary

There has been a great deal of criticism raised against the International Monetary Fund’s pre-
scription. The IMF itself came to acknowledge some of these criticisms. This paper provides a study
concerning the chosen comments on global economic policy of IMF. The main aim is to present and
assess views of the authorities on successes, failures, conducted reforms, and future of the organiza-
tion. The notes considered in this paper are analyzed from two perspectives: economic and political.
The obtained conclusions can be of help in better understanding of new directions of the Fund’s
activity.
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