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1. Wstep

Rozw¢j rynku finansowego i kapitalowego w Polsce spowodowat koniecznos¢
dostosowania rozwiazan prawnych w zakresie rachunkowosci i sprawozdawczosci
finansowej do nowych warunkow. Konieczno$¢ zabezpieczania ryzyka finanso-
wego, a takze cheé spekulacji spowodowata w latach 2000-2001 wzrost popular-
nosci instrumentow pochodnych, takich jak kontrakty forward, futures, opcje,
swapy (liczba transakcji kontraktow terminowych na USD wzrosta z 399 w 1999 r.
do 1170 w 2000 r. i 3773 w roku 2001) [2]. Czes¢ z tych instrumentow jest noto-
wana na rynkach publicznych, jednak wiele transakcji jest zawieranych poza
rynkiem publicznym w formie kontraktu migdzy dwiema stronami. Bardzo czgsto
jedna ze stron takich uméw jest bank. Specyfika dziatainosci banku jako instytucji
finansowej powoduje traktowanie takich transakcji jako produktéw bankowych.
W zwigzku z tym bankom zalezy na takim zaprojektowaniu instrumentu, aby
niezaleznie od sytuacji rynkowej osiagnaé zysk. W konsekwencji banki proponuja
swoim klientom coraz bardziej rozbudowane i skomplikowane instrumenty finan-
sowe. Brak jednolitych zasad uznawania, wyceny, ujawniania i sposobu prezentacji
w sprawozdaniach finansowych méglby powodowaé powstanie nieprawdziwego
zobrazowania sytuacji finansowej przedsigbiorstwa, a co za tym — idzie brak moz-
liwosci kontroli i nadzoru przedsiebiorstwa przez wlascicieli. Efektem tego mo-
glyby by¢ niespodziewane dla uzytkownikéw sprawozdan finansowych upadiosci
przedsigbiorstw spowodowane nieujawnieniem wszystkich zdarzen (np. zawartych
kontraktéw forward). Zostalaby tym samym naruszona zasada wiarygodnosci spra-
wozdan finansowych, wedlug ktdrej sprawozdanie finansowe jest wiarygodne,
jezeli migdzy innymi spetnia nast¢pujace warunki [4, s. 93]:

e wiernie przedstawia wyniki finansowe i sytuacje finansowa jednostki,
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odzwierciedla ekonomiczna tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme

prawna,

jest kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Tak wiec nieprawidtowe zakwalifikowanie instrumentu finansowego do wias-
ciwej kategorii, przyjecie nieodpowiednich zasad wyceny czy wadliwe ujgcie w
sprawozdaniach finansowych narusza w istotny sposéb zasady wiarygodnosci
sprawozdan.

2. Uregulowania prawne dotyczace instrumentéow finansowych

Od 1 stycznia 2002 r. zaczgly obowiazywaé w Polsce nowe uregulowania
prawne dotyczace stosowania instrumentéw finansowych. Regulacje te wprowa-
dzono do Ustawy o rachunkowosci [9] z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (dalej UR) i
uszczegblowiono w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z 12 grudnia 2001 r. w
sprawie szczegoétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych [8] (dalej Rozporzadzenie).
Rozwigzania te zostaly opracowane w wigkszosci na podstawie regulacji za-
wartych w Migdzynarodowych Standardach Rachunkowosci (MSR 32 i MSR 39).
Standardy te maja zastosowanie w przypadkach nie objetych ustawg o
rachunkowosci.

Poje¢cie ,.instrument finansowy” nie wystepuje w sprawozdaniach finansowych
expressis verbis [5, s. 146]. Znowelizowana ustawa o rachunkowosci wprowadza
jednak w art. 3 ust. 1 definicj¢ instrumentu finansowego. Definicja ta nie rozni sig
bardzo od definicji zawartej w MSR 32 par. 5. Tak wigc instrument finansowy jest
definiowany jako umowa, ktora skutkuje powstaniem aktywow finansowych u jednej
ze stron i zobowigazania finansowego lub instrumentu kapitalowego u drugiej ze stron
kontraktu. W terminologii zardwno UR, jak i MSR wyodr¢bniono pojgcie
instrumentu kapitalowego (art. 3 ust. 1 UR i MSR 32.5), ktéry zdefiniowano jako
umowe dokumentujaca istnienie udziatow w aktywach jednostki gospodarczej, po-
zostatych po odjgciu wszystkich jej zobowiazan. Jako zobowiazania te wyszcze-
golnia si¢ przede wszystkim zobowiazania wobec wierzycieli i zobowiazania do
wyemitowania wiasnych papieréw wartosciowych (opcje na akcje wlasne, warranty).

W znowelizowanej ustawie o rachunkowosci dokonano takze klasyfikacji in-
strumentéw finansowych i podzialu na dwie glowne kategorie: aktywa finansowe
i zobowiazania finansowe. Do aktywow finansowych zalicza si¢ $rodki pienigezne,
umowne prawa do otrzymania srodkéw pienigznych lub innych aktywow finan-
sowych od innej jednostki gospodarczej, umowne prawa do wymiany instru-
mentéw finansowych na potencjalnie korzystnych warunkach oraz instrumenty
kapitalowe innej jednostki gospodarczej (art. 3 ust. 1 pkt 24). Natomiast przez
zobowiazania finansowe rozumie si¢ zobowiazanie jednostki do wydania aktywow
finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inna jednostka na
niekorzystnych warunkach.
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Rozporzadzenie natomiast definiuje pojecie pochodnego instrumentu finanso-
wego. Jest to taki instrument finansowy, ktéry speinia lacznie wszystkie trzy
warunki:

a) jego wartos¢ jest zalezna od zmiany wartosci instrumentu bazowego,

b) jego nabycie nie powoduje poniesienia zadnych wydatkéw poczatkowych
albo warto$¢ netto jest niska w poréwnaniu z wartoscig innych rodzajéow kon-
traktow, ktorych cena podobnie zalezy od zmiany warunkéw rynkowych,

c¢) rozliczenie nastapi w przysztosci.

Rozporzadzenie zalicza do instrumentow pochodnych przede wszystkim: kon-
trakty forward, futures, opcje i kontrakty swap. W paragrafiec 3 Rozporzadzenia
umieszczono takze definicj¢ wbudowanego instrumentu pochodnego. Wedtug tej
definicji wbudowanym instrumentem pochodnyin sa wynikajace z zawartej umowy
warunki powodujace, ze cato$¢ lub czgs¢ przeplywow pienigznych uzyskiwanych
Z umowy zmienia si¢ w sposob podobny do tego, jakie powodowatby samodzielnie
instrument pochodny. Jezeli instrument finansowy ma cechy, ktére powoduja, ze
czg$¢ lub calos¢ przeplywdw pienieznych jest inodyfikowana w zaleznos$ci od in-
strumentu bazowego (np. stopy procentowej, kursu walutowego, ceny innego
papieru wartosciowego lub indeksu cen), mozna wtedy uznaé¢ go za instrument
wbudowany [1, s. 40].

3. Badanie instrumentéw finansowych przez bieglego rewidenta

W zwiazku z wprowadzeniem nowych uregulowan prawnych przed bieglymi
rewidentami badajacymi sprawozdania finansowe pojawiaja si¢ pewne zagadnienia
zwiazane zwlaszcza z badaniem pochodnych instrumentow finansowych.

Celem badania sprawozdania finansowego jest umozliwienie bieglemu rewi-
dentowi wyrazenia opinii o tym, czy sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z wymogami sprawozdawczosci finansowej. Badanie sprawozdania po-
winno dostarczy¢ pewnosci, ze nie zawiera ono zadnych istotnych nieprawi-
dlowosci. Sprawozdania finansowe s3 czesto jedynym zrodtem informacji o
sytuacji finansowej przedsigbiorstwa. Stanowia one zrédio informacji dla uzytkow-
nikow sprawozdan finansowych, ktéorymi sa przede wszystkim: inwestorzy,
pracownicy, kredytodawcy oraz kontrahenci przedsigbiorstwa. Wazne jest wigc,
aby uzytkownicy sprawozdan mogli opiera¢ si¢ na opinii bieglego rewidenta przy
podejmowaniu decyzji.

Biegly rewident, badajac sprawozdania finansowe jednostki, powinien kiero-
waé si¢ ,,Normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta” wydanymi przez
Krajowa Izb¢ Bieglych Rewidentdéw. Jednak w zakresie nieuregulowanym norma
nalezy stosowa¢ Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej (MSRF). Sa to
podstawowe zasady i kluczowe procedury badania sprawozdan. Czg¢scia MSRF sa
Migdzynarodowe Wskazoéwki dotyczace Praktyki Rewizji Finansowej (MWPRF),
ktére nie maja rangi standardu. Maja one na celu zapewnienie bieglym rewidentom
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praktycznej pomocy we wdrazaniu MSRF oraz promowanie wlasciwej praktyki.
Dla bieglych rewidentéw w Polsce w zakresie badania pochodnych instrumentéw
finansowych wskazowki te moga mie¢ praktyczne zastosowanie — dostarczenie
wystarczajacej pewnosci, ze sprawozdanie finansowe jako calo$¢ nie zawiera
istotnych nieprawidtowosci [3, s. 99-100].

Badanie pochodnych instrumentéw finansowych opisane jest szczegétowo w
MWPRF 1012. Wskazowki te dotycza przede wszystkim badania instrumentéw
pochodnych posiadanych przez koncowych uzytkownikow, a wigc jednostki, ktore
zawieraja transakcje finansowe na zorganizowanej gieldzie lub za posrednictwem
biura maklerskiego w celu zabezpieczenia, zarzadzania sktadnikami aktywow i
pasywow lub w celach spekulacyjnych.

4. Fazy przeprowadzania badania instrumentéw finansowych

Opierajac si¢ na MSRF oraz na wskazdéwkach do tych standardéw, mozna
wyodre¢bni¢ trzy fazy sprawozdan w zakresie badania pochodnych instrumentow
finansowych. Pierwsza faze badania stanowi przygotowanie badania. W fazie tej,
przed przeprowadzeniem badania, biegly powinien uswiadomi¢ sobie stopien
odpowiedzialnosci, jaka na nim ciazy, pozna¢ zakres odpowiedzialnosci kierow-
nictwa i nadzoru jednostki, posig$¢ wiedz¢ o dziatalnosci gospodarczej jednostki,
wlacznie z poznaniem ogélnych czynnikéw ekonomicznych majacych wplyw na
branz¢, w ktorej dziala jednostka; powinien wyodrgbni¢ kluczowe rodzaje ryzyka
finansowego, na jakie narazona jest jednostka, oraz okresli¢ stwierdzenia, ktore
beda poddawane ocenie. Druga faza badania obejmuje przeprowadzenie badania.
W fazie tej biegly rewident powinien dokona¢ oceny ryzyka i kontroli we-
wnetrznej, przeprowadzi¢ badanie wiarygodnosci konieczne do ograniczenia
ryzyka badania, a takze badanie wiarygodnosci dotyczace stwierdzen. Trzecia faza,
zakonczenie badania, obejmuje uzyskanie oswiadczen kierownictwa na temat
zagadnien istotnych dla sprawozdania finansowego oraz sporzadzenie sprawo-
zdania z badania i wydanie opinii. Nalezy zaznaczy¢, iz ostatni element jest
elementem wspdlnym badania kazdego obszaru sprawozdan finansowych.
W dalszej czgsci artykulu zostang omowicne wyniienione wyzej fazy badania
pochodnych instrumentéw finansowych.

Faza 1. Przygotowanie badania

Jak juz wspomniano, w fazie tej biegly powinien dokona¢ analizy wszystkich
czynnikéw warunkujacych osiagnigcie celu badania. Celem badania jest wydanie
opinii o sprawozdaniu finansowym stwierdzajacej, czy sprawozdanie finansowe
zostato, we wszystkich istotnych aspektach, sporzadzone zgodnie z okreslonymi
zalozeniami koncepcyjnymi sprawozdawczosci finansowej (MSRF 200 par. 2).
Czynniki wplywajace na osiagnigcie tego celu to przede wszystkim: odpowie-
dzialnos¢ kierownictwa oraz oséb sprawujacych nadzor nad jednostka, odpowie-
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dzialnos¢ bieglego rewidenta, wiedza bieglego o dziatalnosci gospodarczej jed-
nostki oraz wyodrgbnienie kluczowych rodzajow ryzyka finansowego.

Z odpowiedzialnosci kierownictwa za sporzadzenie sprawozdan finansowych
wynika obowiazek ujawnienia wszystkich niezbednych informacji dotyczacych
instrumentow finansowych. Tak wigc kierownictwo jednostki ponosi odpowie-
dzialnos¢ za to, ze wszystkie wykazane w sprawozdaniu finansowym instrumenty
istnieja, ze w sprawozdaniu 'ﬂnansowym ujawniono wszystkie instrumenty po-
chodne oraz ze zostaty one nalezycie wycenione i zaprezentowane. Ponadto
kierownictwo i osoby sprawujace nadzor odpowiadaja za:

e zaprojektowanie i wdrozenie systemu kontroli wewngtrznej majacej na celu:

— monitorowanie kontroli ryzyka i kontroli finansowe;j,

— dostarczanie wystarczajacej pewnosci, ze stosowanie przez jednostke in-
strumentéw pochodnych jest zgodne z przyjetymi przez nia zasadami
zarzadzania ryzykiem,

— zapewnienie, ze jednostka przestrzega odno$nych przepiséw prawa i re-
gulacji,

integralnos¢ systemow ksiggowosci i sprawozdawczosci finansowej za-

pewniajacych wiarygodno$¢ sporzadzanej przez kierownictwo sprawozdaw-

czosci finansowe) dotyczacej instrumentow pochodnych.

Odpowiedzialnos¢ bieglego rewidenta zwiazana z pochodnymi instrumentami
finansowymi polega na ocenie, czy stwierdzenia kierownictwa dotyczace instru-
mentow pochodnych przyczyniaja sie do tego, aby sprawozdanie finansowe byio
we wszystkich istotnych aspektach zgodne z okreslonymi zalozeniami koncep-
cyjnymi sprawozdawczosci finansowej. Aby mozliwe bylo dokonanie takiej oceny,
biegly rewident powinien posiada¢ specjalistyczne umiejgtnosci i wiedz¢ umoz-
liwiajaca mu zaplanowanie i przeprowadzenie procedur, dzigki ktorym bedzie w
stanie oceni¢ stwierdzenia kierownictwa dotyczace instrumentéw pochodnych.
Specjalistyczne umiejgtnosci i wiedza obejmuja zrozumienie:

o charakterystyki dziatalnosci i rodzaju ryzyka wlasciwego dla branzy, w ktorej
dziata jednostka;

pochodnych instrumentéw finansowych stosowanych przez jednostke¢ oraz ich

cech;

systemu informacyjnego jednostki dotyczacego instrumentéw pochodnych,

facznie z ustugami $wiadczonymi przez firmy ushugowe (moze si¢ to wigzad z

konieczno$cia posiadania przez bieglego rewidenta specjalistycznych umiejet-

nosci lub wiedzy o programach komputerowych);

metod wyceny instrumentéw pochodnych, np. czy wartos¢ godziwa ustala sig¢

na podstawie cen wynikajacych z notowan na aktywnych rynkach, czy tez na

podstawie matematycznych modeli wyceny;

wymogow zatozen koncepcyjnych sprawozdawczosci finansowej, ktére doty-

cza zawartych w sprawozdaniach finansowych stwierdzen na temat instru-

mentow pochodnych.
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Mozna wiec stwierdzié, ze biegly badajacy pochodne instrumenty finansowe
musi by¢ specjalista w tej dziedzinie. Nalezy wziaé pod uwagg, ze biegly w swojej
pracy moze si¢ spotka¢ z bardzo skomplikowanymi instrumentami zfozonymi,
gdzie znaczna trudno$¢ powoduje wyodrgbnienie instrumentéw wbudowanych
oraz ustalenie przeptywow pieni¢znych z poszczegdlnych elementdéw instrumentu
finansowego. Wazne jest w tym przypadku ustalenie rzeczywistej tresci ekono-
micznej instrumentu i zakwalifikowanie go do odpowiedniej kategorii instrumen-
tow finansowych. Gdy biegly nie posiada odpowiedniej wiedzy i umiejgtnosci,
istnieje mozliwo$¢ skorzystania z pomocy specjalisty zewnegtrznego. Do takiego
dziatania moze skloni¢ bieglego ztozono$¢ instrumentdéw finansowych, ale i sto-
sunkowo duzy stopien zaangazowania jednostki w obrét instrumentami pochod-
nymi oraz konieczno$¢ stosowania ztozonych modeli wyceny instrumentow.

Elementem wplywajacym takze na osiagni¢cie celu badania jest wiedza bieg-
fego o dzialalnosci gospodarczej jednostki. Biegly powinien posiada¢ wiedz¢ na
temat ogdlnych czynnikéw ekonomicznych, ktére moga oddziatywac na rodzaj i
zakres dzialalnosci przy zastosowaniu instrumentdw pochodnych. Do czynnikdw
tych mozna zaliczy¢ przede wszystkim:

— ogolny poziom aktywnosci gospodarczej,

— stopy procentowe, rozklad termindw, jakich dotycza stopy procentowe, i do-
stepnos¢ finansowania,

— inflacje i dewaluacje krajowej waluty,

— kursy wymiany walut,

— cechy rynkéw istotnych dla instrumentéw pochodnych stosowanych przez
jednostke, w tym ich ptynnos¢ oraz zmiennos¢.

Biegly rewident powinien takze powiada¢ wiedzg na temat branzy, w ktorej
dziala jednostka, oraz samej jednostki. W tym zakresie biegly powinien oceni¢:

e wiedze i doswiadczenie kierownictwa oraz osob sprawujacych nadzor,
o dostepnos$¢ przygotowanych na czas i wiarygodnych informacji dla celow
zarzadzania,

cele stosowania instrumentéw pochodnych.

Wiedza i do$wiadczenie kierownictwa sq bardzo waznym elementem zarza-
dzania ryzykiem finansowym w przedsigbiorstwie. Zaawansowanie i dojrzatos¢
systemu zarzadzania ryzykiem w jednostce moga stanowic dla bieglego kryterium
oceny sposobu wykorzystywania instrumentéw pochodnych. Jezeli w jednostce nie
istnieja wypracowane i udokumentowane procedury zarzadzania ryzykiem finan-
sowym i jednostka nie posiada podstawowych elementow systemu zarzadzania
ryzykiem (takich jak strategia zarzadzania ryzykiem finansowym, wyodrgbniona
komoérka organizacyjna do zarzadzania ryzykiem), to mozna przypuszczaé, ze
transakcje z uzyciem instrumentow pochodnych sa dokonywane chaotycznie, bez
przemyslanej strategii, zaakceptowanej przez osoby sprawujace nadzér nad
jednostka. Moze to tez oznaczac, ze kierownictwo nie zdaje sobie do konca sprawy
z niebezpieczenstw zawierania niekontrolowanych transakcji terminowych, bez
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analizy lacznego zaangazowania przedsigbiorstwa w instrumenty pochodne.
Niedostateczna wiedza kierownictwa lub brak odpowiedniego personelu moga
doprowadzi¢ do sytuacji nieSwiadomego zawierania umoéw, w ktére wbudowane sa
instrumenty pochodne, a tym samym spowodowaé nieswiadome pozostawianie
otwartej pozycji na rynku terminowym. Tak wigc ocena przez bieglego systemu
zarzadzania ryzykiem finansowym w jednostce jest bardzo waznym elementem w
przygotowaniu badania, gdyz determinuje sposéb podejscia do badania i wptywa
na okreslenie ryzyka kontroli.

Wyodrgbnienie glownych rodzajow ryzyka finansowego jest niezbgdne do
tego, by okresli¢, na jaki rodzaj ryzyka jest narazona jednostka w swojej pod-
stawowej dzialalnosci oraz jakie rodzaje ryzyka powstaja w wyniku stosowania
instrumentéw pochodnych.

W fazie przygotowania badania biegly powinien takze przygotowaé stwier-
dzenia, ktére beda poddawane ocenie. Stwierdzenia te sa wyrazane bezposrednio
lub posrednio przez kierownictwo i wlaczone do sprawozdania finansowego.
Mozna je pogrupowac na: stwierdzenia wyrazajace istnienie instrumentéw pochod-
nych, prawa i obowiazki z nich wynikajace, wystepowanie, kompletnose,
stwierdzenia dotyczace wyceny, pomiaru oraz prezentacji i ujawniania informacji.

Podsumowujac, mozna stwierdzi¢, ze faza przygotowania badania odgrywa
znaczna rol¢ w badaniu pochodnych instrumentow finansowych i biegly rewident
powinien po$wigcic jej szczegdlna uwagg.

Faza Il. Przeprowadzanie badania

Faza ta polega na ocenie ryzyka badania i kontroli wewnetrznej, badaniach
wiarygodnosci w celu uzyskania dowodéw badania oraz na badaniu wiarygodnosci
stwierdzen.

Ryzyko badania polega na tym, Ze biegly rewident moze wyrazi¢ nieodpo-
wiednia opini¢ z badania sprawozdania finansowego zawierajacego istotnie nie-
prawidlowosci. Ryzyko to obejmuje ryzyko nieodiaczne, ryzyko kontroli i ryzyko
przeoczenia. Wymienione elementy ryzyka badania zostaly scharakteryzowane
w MSRF 400. Ryzyko nieodiaczne oznacza podatno$¢ salda konta lub grupy
transakcji danego rodzaju na nieprawidlowosci, ktére moga by¢ istotne osobno lub
facznie z nieprawidlowosciami innych sald lub innych grup transakcji, przy
zatozeniu, ze nie zastosowano odpowiedniej kontroli wewngtrznej. Ryzyko to
szacuje si¢ dla sprawozdania finansowego jako catosci. Podczas badania po-
chodnych instrumentéw finansowych na ryzyko nieodlaczne majq wplyw naste-
pujace czynniki:

o ckonomika i cele dzialalnosci polegajacej na stosowaniu instrumentéw po-
chodnych,

zréznicowanie dzialalnosci z wykorzystaniem instrumentéw pochodnych na

dzialalno$¢ zabezpieczajaca i spekulacyjna,

ztozone wiasciwosci instrumentu pochodnego,
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charakterystyka instrumentu ze wzgledu na powstawanie rzeczywistych

przeptywdw pieni¢znych,

doswiadczenie jednostki w zakresie instrumentéw pochodnych,

mozliwos¢ przyjecia przez instrument formy wbudowanego instrumentu po-

chodnego,

wplyw czynnikow zewngtrznych na stwierdzenia badania,

mozliwo$¢ notowania instrumentéw pochodnych na rynkach zagranicznych.

Szacujac ryzyko nieodlaczne, biegly rewident moze takze uwzglednia¢ analizy
wrazliwosci oraz wartosci narazonej na ryzyko sporzadzone przez jednostk¢ lub
instytucje zewngtrzne.

Ryzyko kontroli oznacza niebezpieczenstwo, ze systemy ksiggowosci i kontroli
wewngtrznej nie zapobiegna powstawaniu nieprawidtowosci lub nie doprowadza
do wykrycia i poprawienia w odpowiednim czasie nieprawidlowosci dotyczacych
sald kont lub grup transakcji, ktore moga by¢ istotne osobno, lub tacznie z nie-
prawidlowosciami innych sald lub grup transakcji. Do przykltadowych czynnikow
zwigzanych z badaniem pochodnych instrumentow finansowych mozna zaliczy¢:

e stopief, w jakim zasady i procedury regulujace dzialalnos$¢ przy zastosowaniu
instrumentow pochodnych odzwierciedlaja cele kierownictwa,

sposob, w jaki kierownictwo informuje pracownikow o kontrolach,

sposob, w jaki kierownictwo uzyskuje informacje o instrumentach pochodnych,

sposob, w jaki kierownictwo upewnia sig, ze kontrola instrumentéw pochod-

nych dziata zgodnie z przyjeta koncepcja.

Natomiast mianem ryzyka przeoczenia okreslono ryzyko, ze zastosowane przez
bieglego rewidenta procedury badania wiarygodnosci nie doprowadza do wykrycia
nieprawidlowosci.

Badania wiarygodnosci sa kolejnym elementem badania sprawozdan finan-
sowych, szczegdlnie w zakresie badania pochodnych instrumentéw finansowych.
Sq one konieczne dla ograniczenia ryzyka badania do niskiego poziomu. Maja na
celu zebranie dowodow badania ilosci wprost proporcjonalnej do poziomu
oszacowanego ryzyka nieodfacznego i kontroli. Jezeli w wyniku badan wiary-
godnosci nie jest mozliwe osiagnigcie niskiego, akceptowalnego poziomu ryzyka
badania, standard MSRF 700 wymaga, aby biegly wydal opini¢ z zastrzezeniem
lub odstapit od wyrazenia opinii.

Podczas badania pochodnych instrumentéw finansowych biegly rewident po-
winien przeprowadzi¢ badanie wiarygodnosci stwierdzen w kazdej wyznaczonej
wczesniej grupie stwierdzen. I tak badania dotyczace stwierdzen o istnieniu i wy-
stgpowaniu instrumentow pochodnych moga obejmowac:

e potwierdzenia uzyskane od posiadacza instrumentu pochodnego lub kontra-
henta transakcji z udzialem instrumentéw pochodnych,

kontrol¢ odno$nych umoéw i innych form dokumentacji zrédlowej, w tym

potwierdzen dotyczacych wykazywanych kwot, uzyskanych przez jednostke

w formie wydruku lub elektronicznie,
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sprawdzenie dokumentacji zrédtowej pod katem pozniejszej realizacji lub

rozliczenia instrumentu pochodnego po zakonczeniu okresu sprawozdawczego,

zapytania i obserwacje.

Badania wiarygodnosci dotyczace stwierdzen na temat praw i obowiazkow
wynikajacych z instrumentéw pochodnych moga obejmowaé potwierdzenie waz-
niejszych warunkéw uzgodnionych z posiadaczem instrumentu lub kontrahentem
oraz sprawdzenie odnosnych ustalen i innych form dokumentacji zrédtowe;.

Badania wiarygodnosci dotyczace stwierdzen na temat kompletnosci instru-
mentow pochodnych moga obejmowac:

o skierowanie pro$by do posiadacza instrumentu lub kontrahenta transakcji
o przedstawienie informacji o wszystkich transakcjach zawartych z jednostka,
przeglad wyciagow z biur maklerskich zawierajacych wykazy transakcji
z udzialem instrumentow pochodnych,
przeglad otrzymanych od kontrahentéw potwierdzen niezgodnych z zapisami
jednostki dotyczacymi transakc;ji,
przeglad nieuzgodnionych i niewyjasnionych présb o uzgodnienie,
kontrolg umow, takich jak umowy kredytowe lub kapitalowe badZz umowy
dotyczace sprzedazy wbudowanych instrumentéw pochodnych,
sprawdzenie dokumentacji dotyczacej dziatalnosci po zakonczeniu okresu
sprawozdawczego,
kierowanie zapytan, obserwacje,
zapoznanie si¢ z innego rodzaju informacjami, jak np. protokotly z posiedzen
organow sprawujacych nadzor.

Badanie stwierdzen na ten temat moze by¢ przeprowadzone poprzez:

kontrolg dokumentacji okreslajacej cene zakupu instrumentu pochodnego,

uzyskanie potwierdzenia posiadacza instrumentu lub kontrahenta transakcji,

przeglad wyplacalnosci kontrahentow transakcji z udzialem instrumentow
pochodnych,

uzyskanie dowodow potwierdzajacych warto$é godziwa instrumentéw pochod-

nych wycenianych i wykazywanych w wartosci godziwe;j.

W przypadku badania wiarygodnosci stwierdzen dotyczacych prezentacji i
ujawniania informacji biegly rewident powinien oceni¢, czy prezentacja i ujaw-
nianie informacji o instrumentach pochodnych sa zgodne z zatozeniami koncep-
cyjnymi sprawozdawczoséci finansowej, czy zasady rachunkowosci sa w danych
warunkach odpowiednie oraz czy ujawnione informacje sa odpowiednie i zapew-
niaja spetnienie przez jednostke aktualnych wymogéw dotyczacych ujawniania
informac;ji.

Faza III. Zakonczenie badania

Zakonczenie badania polega na uzyskaniu przez bieglego oswiadczen kierow-
nictwa na temat zagadnien zwiazanych z instrumentami pochodnymi oraz wydaniu
opinii z badania.
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Oswiadczenia kierownictwa w zakresie instrumentow pochodnych sa waznym
elementem dla badania. Biegly rewident moze dazy¢ do uzyskania oswiadczen na
temat celow kierownictwa zwiazanych z pochodnymi instrumentami finansowymi,
zawartych w sprawozdaniu finansowym stwierdzen dotyczacych instrumentéw
pochodnych, przeprowadzania transakcji na warunkach rynkowych, a takze umow
towarzyszacych zwiazanych z instrumentami pochodnymi.

Sporzadzenie sprawozdania z badania sprawozdania finansowego jest stalym
elementem badania. Biegly rewident wyraza w nim swoja opini¢ o sprawozdaniu
Jako catosci. Opinia ta uwzglednia wnioski ze wszystkich obszaréw badawczych,
takze z badania pochodnych instrumentow finansowych.

Podsumowujac, mozna stwierdzié, ze wiedza i umiejetnosci bieglego rewidenta
petnia bardzo wazng funkcje w procesie badania pochodnych instrumentow
finansowych. Uregulowanie prawne sposobéw korzystania przez jednostki gospo-
darcze z instrumentéw finansowych wymaga od rewidentéw posiadania wiado-
mosci z wielu obszaréw nauki o finansach. Przede wszystkim znajomos¢ ta musi
dotyczy¢ obszaru rynkow terminowych i instrumentéw pochodnych, aby mozna
bylo trafnie rozpoznac tres¢ ekonomiczna instrumentow finansowych. Biegly rewi-
dent powinien takze posiada¢ wiedz¢ i umiejetnosci z dziedziny zarzadzania
ryzykiem finansowym, aby by¢ w stanie okresli¢ profil ryzyka badanej jednostki,
a takze swiadomos¢ kierownictwa w zakresie ponoszenia ryzyka finansowego.
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THE DERIVATIVES’ AUDIT IN THE CONTEXT
OF INTERNATIONAL STANDARDS ON AUDITING

Summary

There are new problems connected with a derivatives’ audit for auditors. The problems result
from the new Polish law regulations in the financial instruments domain. This paper shows sources of
the audit’s standards and it presents the procedure of the derivatives’ audit. Three stages of
derivatives’ audit have been recognized and characterized: preparing of the derivatives’ audit,
execution and conclusion of the audit.
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