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1. Wstep

Portfel kredytéw przyznanych klientom tworzy najwieksza i wciaz rosnacy
czes¢ aktywow bankéw komercyjnych (w Estonii 71%) i, co za tym idzie, od
zmiany jego wartosci w znacznym stopniu zaleza koficowe efekty finansowe. W
zwiazku z tym przedmiotem badan niniejszego opracowania bg¢da problemy
wplywu polityki kredytowej na wartos¢ portfela kredytowego i obiektwnego
przedstawiania jej wynikbw w sprawozdawczosci finansowej bankéw
komercyjnych Estonii.

2. Zadania i elementy wlasciwej polityki kredytowe;

Polityka kredytowa banku okresla podstawowe zasady podejmowania decyzji
odnosnie do transakcji kredytowych. Jej gléwnym zadaniem jest utworzenie jedno-
litej podstawy dziatalnosci kredytowej, ustalenie kryteriéw dopuszczalnego ryzyka
i okreslenie dziedzin podwyzszonego ryzyka kredytowego, wymagajacych szcze-
goélnej uwagi. Najwazniejszym zadaniem stojacym obecnie przed bankami jest
udzielanie dochodowych kredytéw o rozsadnym ryzyku w warunkach bezwzgled-
nej konkurencji cenowej [Koch 1993, s. 3].

Specjalisci sa zgodni co do tego, ze podstawowymi elementami wlasciwej poli-
tyki kredytowej sa [Rose 1991, s. 175]:

— ostateczny cel struktury portfela kredytowego (z punktu widzenia rodzajéw,
terminéw, kwot, jakosci kredytow),
— granice pelnomocnictw pracownikéw kredytowych,



37

— wewngtrzna odpowiedzialnos¢ dziatu kredytéw za przeptyw informacji i wy-
konanie zadan,

— procedury rozpatrywania, oceny i podejmowanie decyzji w sprawie wnioskéw
kredytowych,

- wykaz dokumentéw wymaganych od kredytobiorcy i przechowywanych w
historii kredytu,

— pracownicy odpowiedzialni za przechowanie i odtworzenie historii kredytéw,

— instrukcja naliczania i opracowania zabezpieczenia kredytu,

— naliczanie oprocentowania, wielkosci, okresu i innych warunkéw kredytu,

— wymagania odnosnie do jakosci kredytéw,

— maksymalny cigzar gatunkowy portfela kredytowego w aktywach,

— podstawowa sfera dzialalnosci kredytowej,

— procedury ujawniania, analizy i ratowania trudnych kredytéw.

Dla nowoczesnego banku waine sa zar6wno problemy opracowania i efektyw-
nego prowadzenia polityki kredytowej, jak i sposoby ich obiektywnego przedsta-
wienia w sprawozdawczosci finansowej, umozliwiajace podejmowanie prawidto-
wych decyzji.

3. Specyfika wyceny i przedstawienia w rachunkowosci
zobowigzan z tytulu przyznanych kredytéw

3.1. Specyfika podstawowej ewidencji zobowigzan kredytowych

Zgodnie z estoniska ustawa o rachunkowosci (2003) banki komercyjne do
1 stycznia 2005 r. moga korzysta¢ albo z norm zwyczajowych ewidencji Estonii,
albo z Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), a
od 1 stycznia 2005 r. powinny catkowicie przejs¢ na MSSF (Raamatupidamise
seadus § 17, 2). W sklad norm zwyczajowych rachunkowosci Estonii w czesci
dotyczacej przedstawiania réznorodnych zobowiazan, w tym kredytowych, weszla
specjalna instrukcja ,,Instrumenty finansowe”, w znacznym stopniu odpowiadajaca
Miedzynarodowym Standardom Sprawozdawczosci Finansowej, w szczegdlnosci
MSR 32 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie i prezentacja”, MSR 39 ,,Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena” oraz MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany
walut obcych”.

Zasadniczo nowym podejsciem w wycenie i ujmowaniu instrumentéw finan-
sowych, zaréwno wedlug wymogéw MSSF, jak i wedlug obowiazujacych w Esto-
nii nowych przepiséw, jest przejscie od metody ich ewidencji wedlug wartosci
nabycia do metody wartosci godziwej (fair value). Warto$¢ godziwa jest to kwota,
za ktéra aktywa w transakcji mozna wymienié ze $wiadomymi, zainteresowanymi i
niezaleznymi stronami [R7J... 3, s. 3]. Za najlepszy jej wskaznik uwazana jest
wartos¢ rynkowa (market value), dokladniej rzecz ujmujac — cena rynkowa (market
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price) instrumentu finansowego. Przy braku aktywnego rynku odpowiednich
instrumentéw finansowych teoretycznie dopuszcza si¢ wyliczenie innymi
metodami, np. dystkontujac generowane przez instrumenty finansowe przyszle
przeplywy srodkéw pieni¢znych, tzn. korzystajac z metody wartosci aktualnej
(present value) przyszlej ptatnosci (czasami wartos¢ aktualng nazywa si¢ wartoscia
biezaca lub skapitalizowana) [Cetyrkin 2001, s. 31).

Nalezy zauwazy¢, ze warto$¢ uaktualniona przyszlej platnosci przyjmuje si¢ za
warto$¢ nabycia w tym przypadku, kiedy aktualna ptatnos¢ jest realizowana nie od
razu, ale w oddalonej przysztosci, np. za rok lub pozniej. W przeciwnym wypadku
za warto$¢ nabycia przyjmuje si¢ nominalna wartos¢ przysziej platnosci. Z reguly
kredyty bankowe nie sa przedmiotem handlu na rynku, tzn. nie maja miarodajnej
ceny rynkowej, dlatego — w uproszczeniu — jako wartosé¢ godziwa mozna wykorzy-
sta¢ ich aktualna wartosé.

Z punktu widzenia rachunkowosci wykorzystanie kategorii wartosci uaktual-
nionej przyszlych przeptywéw srodkéw pienigznych w okreslony sposéb jest no-
woscia, jednak finansisci znaja ja od dawna i powszechnie stosuja w réznych rozli-
czeniach finansowych. Pojgcie wartosci uaktualnionej wynika z koncepcji czaso-
wej wartosci pieniadza, zgodnie z kt6ra wczesniejsza platnosé jest wyceniana przez
inwestora zawsze wedlug wartosci wyzszej niz pdzniejsza [Brigham, Gapenski
1993, s. 3]. Zgodnie z metodyka tej koncepcji wartos¢ aktualnej ptatnosci jest wy-
liczana przez dyskontowanie spodziewanych w przyszlosci przeptywéw srodkéw
pieni¢znych (discounted cash flow) wedlug stopy dyskontowej, odpowiadajacej
$redniorynkowej zgodnie z analogicznymi instrumentami finansowymi z analo-
gicznym okresem i analogicznym specyficznym ryzykiem, wlasciwym drugiej
stronie umowy. Wedlug obowiazujacych w Estonii przepiséw o wycenie i ewiden-
cji instrumentéw finansowych, dyskontowanie na podstawie stopy sredniorynko-
wej z uwzglednieniem ryzyka wiaze si¢ zazwyczaj z bezprocentowymi zobowigza-
niami. W przypadku zas gdy na zadanie naliczany jest procent, dyskontowanie
przebiega wedlug efektywnego (wewnetrznego) oprocentowania, ktérego istota i
ksztattowanie s3 rozpatrywane w punkcie 3.2 niniejszego artykutu.

Schemat obliczenia wartosci aktualnej instrumentu finansowego przedstawia
prawa czg¢s¢ wzoru w punkcie 3.2, w ktérym stopa dyskontowa jest oznaczona
symbolem i i jest z géry wiadoma ($redniorynkowa lub efektywna). Ogodlna kwota
przewagi nominalnej wartosci wymogu kredytowego nad wartoscia uaktualniong
poczatkowo jest przedstawiona w sprawozdaniu z zysku jako wydatek finansowy,
a kwota przewagi wartosci uaktualnionej nad wartoscia nominalna odpowiednio —
jako dochéd finansowy, co z punktu widzenia koncepcji czasowej wartosci pienia-
dza jest catkowicie logiczne. W przypadku gdy wartos¢ uaktualniona przysztych
przeptywéw srodkéw pieni¢znych rézni si¢ nieznacznie od wartosci nominalnej,
zgodnie z zasada istotnosci wymogi mozna ewidencjowa¢ wedlug wartosci nomi-
nalnej.
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Zobowiazania kredytowe ewidencjonuje si¢ w dniu faktycznego udzielenia
kredytu, chociaz przepisy zezwalaja na ich ewidencjonowanie w dniu podpisania
umowy kredytowe;j.

3.2. Specyfika dalszej ewidencji zobowigzan kredytowych

Zgodnie ze zmienionymi estonskimi przepisami, dalsza ewidencja zobowiazan
kredytowych powinna by¢ przeprowadzana wedlug wartosci korygowanej z
uwzglednieniem kumulacyjnej amortyzacji réznicy miedzy pierwotng wartoscia
nabycia a wartoscia splaty, splaty podstawowej sumy kredytu, zmniejszenia warto-
Sci lub ewentualnej przeceny uwarunkowanej prawdopodobienstwem niesplacenia
kredytu z powodu obnizenia jakosci. Korekty przeprowadza si¢, gdy sa ku temu
wazne powody. Jesli wedlug umowy splata przyznanego kredytu powinna by¢
sptacona jedna kwotga pod koniec ogélnego okresu, a wartos¢ nabycia zobowiaza-
nia réwna si¢ wartosci splaty i istnieje duze prawdopodobienstwo catkowitej splaty
kredytu, to korygowana warto$s¢ réwna jest poczatkowej. W przeciwnym razie
ewidencje¢ zobowiazania prowadzi si¢ wedtug wartosci korygowanej z wykorzysta-
niem efektywnej stopy procentowe;j.

Aktualna warto$¢ krétkoterminowych zobowiazan z reguly pokrywa si¢ z war-
toscia nominalng (z uwzglednieniem upustu na ewentualng utratg¢ wartosci ze
wzgledu na zmiang jakosci), dlatego logiczne jest ich uwzglednianie w kwocie
przypuszczalnej splaty. Z kolei ewidencj¢ dlugoterminowych kredytéw nalezy
prowadzi¢ wedlug corocznie zmieniajacej si¢ wartosci uaktualnionej z uwzgled-
nieniem efektywnej stopy procentowej, za pomoca ktérej taczna kwota réznicy
mi¢dzy wartoscia nominalng a wartoécig aktualng zobowiazania jest dzielona na
lata pozostale do pelnej splaty kredytu i ksiggowana jako dochéd procentowy (jesli
wartos¢ nominalna jest wyzsza od uaktualnionej) lub jako wydatek procentowy
(jeslt wartos¢ nominalna jest mniejsza od uaktualnionej). Jest to logiczne, ponie-
waz w miar¢ zblizania si¢ do momentu splaty zobowiazania jego wartos¢ aktualna
przybliza si¢ do nominalnej (oczywiscie jesli kredyt nie jest okresowo splacany
i/lub nie dokonuje si¢ potracen na utrat¢ wartosci).

Efektywna (rzeczywista) stopa procentowa (effective interest rate) jest to stopa
dyskontowa, wyréwnujaca przewidywane przyszle przeplywy srodkow pieni¢z-
nych z ich bilansowa wartoscia netto na dany moment. W przypadku kredytow
zazwyczaj rézmi si¢ od rocznej nominalnej, zapisanej w umowie kredytowej stopy
procentowej, poniewaz przy wyliczeniu efektywnej stopy uwzgledniane sa wszyst-
kie rodzaje oplat transakcji kredytowej, np. oplata za podpisanie, zmiang lub nie-
wykonanie warunkéw umowy kredytowej, kara umowna i in. W kategoriach nauki
finansowej bardziej odpowiada ona wewngtrznej dochodowosci operacji (internal
rate of returm — IRR) i jest obliczana wedlug nastgpujacego wzoru
[Tarbijakrediidi... 2002, s. 1]:
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gdzie:
k - numer porzadkowy cz¢éci udzielanego kredytu,
k’ — numer porzadkowy czgsci splacanego kredytu i/lub odsetek,
A.— kwota udzielanego kredytu o numerze porzadkowym k,
A’r— kwota splacanego kredytu o numerze porzadkowym k’,
M - numer porzadkowy ostatniej cz¢sci udzielanego kredytu,
m’ — numer porzadkowy ostatniej cz¢sci sptacanego kredytu i/lub odsetek,
t*— okres miedzy przydzielaniem czgsci kredytu do m, wyrazony w latach,
miesiacach lub dniach,
t,— okres migedzy splata czesci kredytu i/lub odsetek do m’, wyrazony w

i—-

latach, miesigcach lub dniach,
efektywna stopa procentowa w procentach.

Tabela 1. Przyktady ksztattowania rocznej efektywnej stopy procentowe;j

Czynnik od- Efek-
dzialywania na Warunki kredytu Wyliczenie efektywpej stopy tywny
efektywna stopg procentowej
procent
procentowa
Kwota odsetek i | kredyt na kwotg 1000 euro
innych platnosci | powinien by¢ splacony po 1,5 1000 = 1200 12,92
roku razem z odsetkami w a+p*s
tacznej kwocie 1200 euro
Termin i czgsto- | kredyt na kwotg 1000 euro
tliwos¢ splaty powinien by{: splacony w 600 600 13,07
kredytu dwéch czgsciach po 600 euro 1000=——F+—F
i odsetek odpowiednio pod koniec pierw- I+ 1+
szego i drugiego roku
Czestotliwosé kredyt na kwot¢ 1000 euro
splaty kredytu i | powinien by¢ splacony po 0,25
odsetek roku po wydaniu w kwocie 000= 272 : 272 : 544 13,19
272 euro, po 0,5 roku w kwocie 1+ a+)*  Q+d'
272 euro, po 1 roku w kwocie
544 euro
Réznica migdzy | Kredyt na kwotg 950 euro
kwotg kredytu powinien by¢ sptacony po 1,5 1200
udzielonego i roku razem z odsetkami w 950=—.|5 16,85
podlegajacego tacznej kwocie 1200 euro +i”
splacie

Zrédio: sporzadzone przez autora wedtug metodyki Postanowienia Ministra Finans6w Estonii nr 98
z dnia 7 sierpnia 2002 r.
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Na podstawie wzoru mozna wywnioskowa¢, ze efektywna stopa procentowa
zalezy przede wszystkim od sumy i czestotliwosci splaty odsetek i innych
przewidzianych w umowie naleznosci, réznicy migdzy faktycznie udzielong a
podlegajaca zwrotowi podstawowa kwota kredytu, ilosci i czgstotliwosci
udzielania i sptacania kredytu, a takze od okresu kredytu. Jest ona tym wyzsza, im
wyzsza jest roczna nominalna stopa procentowa, im cze¢sciej w ciagu roku jest
sptacana podstawowa kwota kredytu i/lub odsetki, im mniejsza jest podstawowa
kwota udzielonego kredytu w poréwnaniu z podlegajaca sptaceniu.

W tabeli 1 podane sa przyktady wyjasniajace istot¢ i logike ksztattowania efek-
tywnej stopy procentowej z uwzglednieniem réznorodnych warunkéw kredytowa-
nia. Obliczenia efektywnej stopy procentowej sa stosunkowo pracochionne i prze-
prowadza si¢ je za pomocg interpolacji lub ktérej$ z metod iteracyjnych (metoda
Newtona-Raphsona), dlatego latwiej je przeprowadzi¢ w specjalnym programie
pakietu MS Office — Excel.

W odr6znieniu od warunkéw kredytowania, powodujacych koniecznosé zasto-
sowania efektywnej stopy procentowej, naliczenie dochodu procentowego w wa-
runkach, gdy transakcja zawierana jest wedlug stopy rynkowej, a innych form
oplaty kredytu nie ma, efektywna stopa procentowa bgdzie réwna nominalnej, war-
tos¢ uaktualniona zobowiazania za$ — jego wartosci nominalnej. Wtedy przy obli-
czeniu corocznego dochodu procentowego logiczne wydaje si¢ wyjscie tylko z
procentu nominalnego, poniewaz w tym przypadku nie powstaje dodatkowy do-
chéd finansowy lub wydatek.

3.3. Amortyzacja zobowiazan kredytowych

Poczatkowa wartosé zobowigzania bankowego w p6zniejszym okresie moze
zmieni¢ si¢ wskutek amortyzacji, tzn. okresowej splaty kredytu (amortization).
Wspblczesna teoria i praktyka bankowa proponuje najrozmaitsze schematy splaty
kredytu. Od systemu splaty w znacznym stopniu zalezy nie tylko wartos¢ zobo-
wigzania kredytowego, ale i ptynnosé¢ banku, a z punktu widzenia kredytobiorcy —
zdolnos$¢ terminowej splaty i zaliczenie zadtuzenia i odsetek od niego do wartosci
produkcji wlasnej wytwarzanej przez kredytobiorce. Warunki kredytowania, zmie-
niajace si¢ w zaleznosci od tego, czy bank prowadzi politykg agresywna, umiarko-
wanga czy zachowawcza, moga dopuszczac rézne poziomy stop procentowych dla
réznych grup klientéw i réznych produktéw kredytowych, a takze rézne metody
naliczania odsetek, rézne okresy przyznawania i splaty kredytu i splaty odsetek itd.
Szczegdlnie duza réznorodnosé sposobdw amortyzacji kredytéw obserwuje sie w
kredytach hipotecznych [Kudriawcew, Kudriawcewa 1998, s. 33-35].

Przy standardowym hipotecznym schemacie kredytu pod zastaw nieruchomo-
Sci jest wydawana okreslona suma, ktéra nastgpnie jest splacana razem z procen-
tami stalymi, zazwyczaj w systemie comiesigcznych rat. Modyfikacje standardo-
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wego schematu sa ukierunkowane na zwigkszenie jego elastycznosci w uwzgled-
nianiu potrzeb zaréwno kredytobiorcy, jak i banku. Niektére warianty majg na celu
obnizenie wydatkéw kredytobiorcy w poczatkowych etapach sptaty kredytu, prze-
noszac podstawowy ich ci¢zar na etapy pozniejsze, co jest atrakcyjne dla klientéw,
oczekujacych wzrostu dochodéw w przysziosci (poczatkujacy przedsigbiorcy,
miode rodziny). Splata z rosnacg kwota platnosci przewiduje staly wzrost docho-
déw odnosnie do obstugi dlugu w poczatkowym okresie, a w pozostalym czasie
splata jest stata pod wzgledem kwoty. Kredyt z okresem preferencyjnym zakiada
istnienie okresu, w ktérym splaca si¢ tylko odsetki od kredytu lub wcale nie robi
si¢ zadnych splat, co w najwigkszym stopniu przesuwa finansowe obciazenie kre-
dytobiorcy na dluzszy okres. Kredyt o okresowej zmianie stopy procentowej za-
klada, ze stopa jest regularnie weryfikowana, co umozliwia przystosowanie si¢ do
zmieniajacych si¢ warunk6w rynku zaréwno klientowi, jak i bankowi (w bankach
komercyjnych stopy procentowe od dtugoterminowych kredytéw z reguly sa skore-
lowane albo z 6-miesigczng stopa Euribor, albo z 5-letnia stopa euro, zgodnie z
mi¢dzybankowymi stopami procentowymi, i zmieniaja si¢ razem z nimi).

Podstawowym problemem banku przy opracowaniu planéw splaty przyznane-
go kredytu jest okreslenie sumy pozostalosci zadluzenia w kazdym momencie
okresu splaty. Do jego rozwiazania s3 wykorzystywane specjalne wzory i progra-
my obliczeniowe.

3.4. Przeszacowanie zobowigzan z tytulu przyznanych kredytéw

Wartos¢ bilansowa portfela przyznanych kredytéw banku w znacznym stopniu
zalezy od znizki na przeszacowanie poszczegélnych kredytéw, zwiazanej z réznym
stopniem prawdopodobienstwa niepetnej splaty ztych kredytéw. Problem pojawie-
nia si¢ w portfelu ztych kredytéw bezposrednio zalezy od specyfiki polityki kredy-
towej banku. Im liberalniejsza jest polityka kredytowa i im latwiej jest uzyskaé
kredyt przy podwyzszonej ofercie w warunkach duzej konkurencji migdzy banka-
mi, im nizsza jest jako$¢ analizy zdolnosci kredytowej kredytobiorcy, tym wigksze
prawdopodobienstwo udzielenia zlego kredytu, ktérego wartos¢ bilansowa w przy-
szlosci trzeba bedzie przeszacowywacé i dokonywaé odpiséw w wydatkach bieza-
cych. Regularmego przeszacowywania jakosci udzielonych kredytéw wymagaja
zaréwno Mig¢dzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Rachunkowej i normy
zwyczajowe rachunkowosci, jak i zalecenia Komitetu Bazylejskiego [Basel Com-
mittee... 2004] oraz minimalne wymagania, zawarte w Rozporzadzeniu Prezesa
Banku Estonii w sprawie regularnego przeszacowywania wartosci kredytéw ban-
kowych ze spisaniem do wydatkéw biezacych [Krediidiasutuste laenude... 2000].

Zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Rachunkowe;j
gléwnym celem przyznanych kredytéw jest przestrzeganie zasady konserwatyzmu.
Przy okreslaniu swojej polityki kredytowej bank stara si¢ ustanowi¢ bilans migdzy
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zwigkszeniem portfela kredytowego kosztem bardziej korzystnych warunkéw kre-
dytu a wielkoscia watpliwych dlugéw. Oprécz uzyskania pelniejszej zgodnosci
dochod6w i wydatkéw, obliczenie i ujecie w ewidencji watpliwych dlugéw prowa-
dzi réwniez do bardziej wiarygodnego przedstawienia w bilansie realnego przyno-
szacego dochdéd zadluzenia z tytulu przyznanych kredytéw. W uzupelnieniu do
kwoty brutto w bilansach bankowych powinna by¢ podawana takze wyliczona
kwota niezwréconej naleznosci, a takze kwota netto zadtuzenia. Chociaz tworzenie
rezerw pod kredytowe i przyréwnywane do niej zadluzenie jest jedna z wazniej-
szych korekt z punktu widzenia wyniku finansowego, to jest rowniez korekta naj-
bardziej newralgiczna. Dlatego zagadnieniem tym zajmuje si¢ z reguly niezalezna
komorka, a nie specjalisci, ktorzy zajmowali si¢ opracowywaniem kredytu.

Obecnie kazdy bank, uwzgledniajac ogélne, zalecane wymienionymi aktami
normatywnymi podejscia, opracowuje wlasny system przeszacowania kredytéw, u
podstaw ktdérych leza wewngtrzne rankingowe systemy. Przy podejmowaniu decy-
zji o zaliczeniu kredytu do tej czy innej grupy ryzyka jest wykorzystywana jego
wczesniejsza wycena rankingowa i istniejace dane, charakteryzujace jakos$¢ obstugi
zadluzenia klienta (istnienie/brak przekroczonego zadluzenia, osiagnigty i oczeki-
wany w przyszlosci stan finansowy, warunki ogélnoekonomiczne, stan i biezaca
warto$é zastawu). Wskutek tego wszystkie znaczne kredyty indywidualne, a takze
masowe niewielkie kredyty, lacznie sa klasyfikowane wedlug opracowanych przez
bank grup rankingowych, od ktérych zalezy wielko§¢ procentu obnizki wartosci
bilansowej kredytéw z odniesieniem ulg do wydatkéw biezacych (decyzja kierow-
nictwa banku). W taki sposéb, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Spra-
wozdawczosci Finansowej, banki uznaja za wydatek i potracaja z ogélnej bilanso-
wej sumy kredytéw nie tylko faktyczne kwoty, spisane z bilansu z reguty po upty-
wie 180 dni od nie rokujacej nadziei zwloki z tytutu podstawowej kwoty kredytu i
odsetek, ale takze sumy potencjalnych strat, ktére nie zostalty poniesione, ale o ich
istnieniu w portfelu kredytéw $wiadczy wczesniejsze doswiadczenie'. Zaréwno
spisanie, jak i zwrot wczesniej spisanych kredytéw uwzglednia si¢ w sprawozdaniu
z zyskéw w pozycji ,,Zmiana wartosci wymogéw i zobowiazan pozabilansowych”,
co wywiera istotny wplyw na czysty zysk.

4. Podsumowanie
Od roku 2003 w bankach komercyjnych Estonii ewidencja instrumentéw fi-

nansowych, w tym réwniez zobowiazan kredytowych, jest prowadzona wediug
nowego systemu, opartego na Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci

! Doktadniej o systemach rankingowych i systemach przeszacowania wartosci przyznanych kre-
dytéw w zaleznodci od jakosci, obowiazujacych w bankach komercyjnych Estonii, zob. w artykule
autorki Zasady ksztattowania rezerw kredytowych w bankach komercyjnych Estonii [Ivanova 2003, s.
141-150].
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Finansowej i, co jest niezwykle istotne, wymaga przedstawiania instrumentéw
finansowych wedlug wartosci godziwej. W odniesieniu do zobowigzan kredyto-
wych oznacza to, ze poczatkowo sa one ewidencjonowane wedlug wartosci naby-
cia, ktéra w przypadku zgodnosci umownego nominalnego procentu z wyliczonym
efektywnym procentem jest réwna nominalnej wartosci kredytu, a przy réznicy
wymienionych procentéw ewidencj¢ nalezy prowadzi¢ zgodnie z wartoscia uaktu-
alniong, uzyskana w wyniku dyskontowania oczekiwanych przysztych przeptywéw
Srodkéw pieni¢znych z udzielonego kredytu z uwzglednieniem stopy procentowe;j.

Wartos¢ zobowiazania kredytowego jest korygowana okresowo z uwzglednie-
niem amortyzacji i zmieniajacej si¢ jakosci kredytu. W wyniku wyzej wymienione;j
specyfiki ewidencji wymogéw kredytowych, ktdre z reguly nie maja wiarygodnej
ceny rynkowej, osiaga si¢ spelnienie nowego wymogu ewidencji instrumentéw
finansowych odnosnie do wartosci godziwej. Jest to zgodne z koncepcja aktualne;j
wartosci srodkéw pieni¢znych, obejmujaca obecnie oprécz finanséw takze rachun-
kowosé.

Zarzadzajac swojg polityka kredytowa, banki zarzadzaja wartoscia portfela
kredytowego. Polityka kredytowa powinna by¢ ukierunkowana na poprawg jakosci
i, w tym aspekcie, podwyzsza¢ wartos¢ portfela kredytowego. Zastosowanie no-
wej, chociaz bardziej skomplikowanej, metodyki ewidencji zobowiazan kredyto-
wych umozliwia bardziej obiektywne przedstawianie tych zmian w sprawozdaw-
czosci finansowej. W ten sposéb zwigksza si¢ poréwnywalnos¢ wynikéw dziatal-
nosci kredytowej nie tylko migdzy bankami jednego kraju, ale i w skali migdzyna-
rodowej. Poprawiaja si¢ réwniez mozliwosci ujawnienia ich konkurencyjnych zalet
lub wad.
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THE IMPACT OF THE CREDIT POLICY ON THE VALUE
OF THE CREDIT PORTFOLIO OF COMMERCIAL BANKS

Summary

In this article questions related to the impact of credit policy on the value of the credit portfolio
through the objective financial reporting in the Estonian banks are tackled.

From 2003 in all Estonian commercial banks (as well as in other institutions), accounting for fi-
nancial instruments including credit claims follows the Accounting Standards, which mainly comply
with International Financial Reporting Standards (IAS 32, IAS 39, IAS 21).

According to the new regulation, all the financial instruments should be accounted at their cost,
which is the fair value, indicated best by the market value i.e the market price. As to credit claim, the
exceptionality of the fair value principles should be respected, because the market value of bank’s
credit generally does not exists. Therefore the first registration in the accounting system should follow
the present value. Nominal - i.e according to sum paid out — credits are accounted for only if the
nominal (or fixed in the contract) interest rate and the average market interest rates are equal for
credits with analogous conditions and risks. In case these interest rates are different, the first recogni-
tion in the accounting system should be with their present value or using the discounted future cash
flows generated from the claim. Further accounting of the credit claim is based on the corrected cost
method, meaning that the initial cost of the claim should be corrected with accumulated depreciation
of the difference between the nominal and present value, the repayment of the principal of the claim,
allowance or possible mark down due to the uncollectibility (in case of the uncollectible credits). The
difference between the nominal and the present value of the credit claim is set to the nominal level in
the financial reports by annual crediting of the interests costs or debiting of the interest benefits by
effective interest rate that differs from interest rate in the agreement.

Doing this, the Intemnational Financial Reporting Standard is fulfilled by which financial instruments
are accounted by their fair value in the situation where financial instruments including credit claims do not
have a market value. Corrected present value method is based on the time value of money that was up to
now widely used only in finances but which is actually used in accounting as well.

Rationally managing their credit policy, banks manage their credit portfolio value. Refining the
credit policy improves the credit portfolio quality and increases its value. The use of the new credit
claim accounting methods, despite of its complexity, enables to account for the changes in crediting
in the Financial Reports more objective than before. This improves comparability of banks crediting
result, not only inside the country, but also internationally, as well as possibilities of understanding
banks competition advantages and deficiencies.
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