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1. Wstep

Zasadniczym celem artykulu jest wskazanie zagrozen dla sektora bankowego
w Polsce w kontekscie obecnego kryzysu gospodarczego wywolanego kryzysem
na amerykanskim rynku kredytow hipotecznych (nazywanego potocznie kryzysem
,subprime”). Celowi pracy podporzadkowano jej uktad. Na poczatku przedstawiono
teoretyczne aspekty zwiazane z globalizacja rynkow, gléwnie na przyktadzie ryn-
kéw finansowych, oraz z wystgpowaniem tzw. ,,efektu zarazenia”. Nastgpnie przed-
stawiono podstawowe zagadnienia zwiazane z kryzysem ,,subprime”, a w ostatniej
czgsci wskazano zagrozenia dla sektora bankowego w Polsce w kontekscie jego dal-
szej ekspansji. W artykule wykorzystano dane Narodowego Banku Polskiego (NBP),
Komisji Nadzoru Finansowego (KNF), Gieldy Papierow Wartosciowych (GPW)
oraz informacje dostgpne na stronach internetowych portali ekonomicznych.

2. Globalizacja rynkow finansowych a ,,efekt zarazenia”

Globalizacja to rosnaca wspotzalezno$¢ (integracja) gospodarki krajowe;j, prze-
jawiajaca si¢ przede wszystkim rosnaca wymiana handlowa i kapitatowa'. Na ryn-
kach finansowych proces globalizacji powoduje, ze transakcje przeprowadzane sa
na zasadach miedzynarodowych regulacji w ramach coraz bardziej otwartego i kon-
kurencyjnego systemu finansowego. Transgraniczne transakcje przeptywu kapitatu,
np. dla segmentu obligacji i rynku akcji, przekraczaja obecnie ok. 90 bilionéw USD
rocznie, czyli okoto 250 mld USD dziennie. Z kolei wielko$¢ aktywow finansowych

' Globalization: Threat or Opportunity? IMF Staff, April 12 2000, http://www.imf.org/external/
np/exr/ib/2000/041200to.htm#I1.
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stanowi trzykrotnos$¢ globalnego PKB, podczas gdy w 1980 r. byta jemu mniej wig-
cej rowna’,

Tacy ekonomisci, jak Dani Rodrik, Jagdish Bhagwati i Joseph Stiglitz, uwaza-
ja, ze zniesione restrykcyjne regulacje dotyczace przeptywu kapitalu prowadza do
zburzenia globalnej finansowej stabilno$ci, co stanowi wystarczajacy argument do
tego, aby domagac si¢ zwigkszonej kontroli kapitatu i innych regulacji na rynku
mig¢dzynarodowym. Z kolei inni, tacy jak Stanley Fischer i Lawrence Summers,
argumentuja, ze ta powigkszona otwartos$¢ na przeptywy kapitatu data mozliwos¢
krajom biedniejszym do podniesienia dochodu, a takze spowodowata wzmocnienie
stabilno$¢ miedzy krajami®.

Niewatpliwie finansowa otwarto$¢ moze wypromowac rozwoj krajowego sek-
tora finansowego czy wygenerowac wigksza wydajnos¢ migdzy krajowymi firmami
przez wystawianie ich na miedzynarodowa konkurencje. Z drugiej jednak strony
globalizacja rynkow, w tym finansowych, stwarza mozliwosci przenoszenia zagro-
zen gospodarczych jednego kraju na inne, co nazywane jest w literaturze przedmiotu
»efektem zarazenia” czy ,,efektem domina™. Moze odnosi¢ sie on do catej gospo-
darki albo do wybranych sektoréw, w aspekcie zarazenia zarowno poziomego (sek-
tor — sektor), jak i pionowego (jeden sektor — drugi sektor). Przenoszenie impulsow
z jednej gospodarki na inne odbywa si¢ za pomoca okre$lonych laczy (kanatéw), do
ktorych zalicza si¢’:

kanat finansowy: istnieje wowczas, kiedy dwie gospodarki sa ze soba potaczone

poprzez miedzynarodowy system finansowy,

— tzw. ,,prawdziwe tacza”: sa one podstawowa, ekonomiczna relacja miedzy syste-
mami gospodarczymi, powstala gtownie przez handel zagraniczny,
— kanal polityczny, czyli wzajemne polityczne relacje migdzy krajami.

Kraj zarazajacy przenosi impulsy do innych krajow z silg zalezna od wzajem-
nych powiazan z innymi krajami. Moze wystapic tutaj zjawisko asymetrii transmisji
oraz sprzg¢zenia zwrotnego. Kraj zarazony moze by¢ w dalszym etapie réwniez kra-
jem zarazajacym. Wprowadzenie zmiennej czasowej ujawnia dynamiczny charakter
tego procesu. Oprocz tego nie kazdy z mozliwych kanatow ,.efektu zarazenia” musi
by¢ aktywny w tym samym momencie, a ich znaczenie moze ulega¢ duzym zmia-

2 H. Hannuon, Internationalisation of financial services: implications and challenges for central
banks, Conference of the SEACEN Governors Bandar Seri Begawan, Brunei Darussalam, 4 March
2006, za: K. Rybinski, Globalizacja a polityka pieniezna, Uniwersytet Warszawski, Warszawa 2006,
s. 9.

> A. Kose, E. Prasad, K. Rogoff, S.J. Wei, 4 new look at financial globalisation, http://www.
voxeu.org/index.php?q=node/280

4 Zob. szerzej: http://wwwl.worldbank.org/economicpolicy/managing%20volatility/contagion/
definitions.html.

5 http://www1.worldbank.org/economicpolicy/managing%?20volatility/contagion/definitions.
html.
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nom nawet w ramach jednego cyklu koniunkturalnego®. Zatem badanie poszcze-
golnych kanatdéw transmisji majace na celu oszacowanie stopnia ich istotnosci jest
bardzo trudne, szczegolnie w kontekscie przyczyna — skutek, gdyz ze wzgledu na
powiazania pionowe i poziome w gospodarce liczba kanaléw przenoszenia moze
by¢ bardzo duza’. W przypadku obecnego kryzysu przede wszystkim oddziatluje
kanatl finansowy, ktory nalezy uzupeti¢ o kanat powiazan podmiotowych migdzy
podmiotami finansowymi oraz o tzw. ,prawdziwe lacza”, zwiazane gtownie z wy-
miang handlowa.

3. Zarys kryzysu ,,subprime”

Okresowe spowolnienie gospodarcze nie jest czym$ nowym w historii $wiata,
cho¢ rézne bywaly jego przyczyny. W odleglych czasach powodowaly je przewaz-
nie zjawiska naturalne, np. klgski zywiotowe, czy aspekty polityczne, np. konflikty
zbrojne. W miarg tworzenia si¢ rynkowych systemow gospodarczych coraz wigk-
szego znaczenia nabieraly czynniki stricte gospodarcze.

Globalizacja gospodarki niewatpliwie utatwia rozprzestrzenianie si¢ kryzysow,
cho¢ juz te wystepujace w XIX wieku miaty zasieg migdzynarodowy. Co ciekawe,
pierwsza recesja opisywana przez historykow gospodarczych zdarzyta sig w 1797 .
i rowniez dotyczyta sektora bankowego i rynku nieruchomosci. Wowczas to Bank
Anglia w Ameryce Potnocnej wspomagat zakupy domoéw na atlantyckim wybrze-
zu Stanow Zjednoczonych i na Karaibach. ,,Banka” na rynku nieruchomosci pekta
i wielu klientow bankéw okazato si¢ niewyptacalnych. Kryzys spowodowat przyje-
cie pierwszej w USA ustawy o bankructwie®.

W najnowszej historii gospodarczej $wiata nalezy odnotowaé kryzysy finan-
sowe w Meksyku, Azji, Rosji, Brazylii, Argentynie, Japonii (szczegdlnie podobny
do obecnego kryzysu ,,subprime”) oraz kryzys z przetomu wiekéw spowodowany
peknigciem ,,banki” internetowej w USA. Czynniki, ktore je wywotywaty, miaty

¢ O. Morgernstern, On the International Spread of Business Cycles, ,,The Jurnal of the Political
Economy” 1943 vol. 51, no 4, za: Sz. Mazurek, Sciezki miedzynarodowej transmisji kryzyséw, s. 14,
http://www.ae.katowice.pl/images/user/File/katedra_ekonomii/S.Mazurek Sciezki miedzynarodo-
wej_transmisji_kryzysow.pdf.

7 Na przyktad model, ktory proponuje Pritsker, bazuje na tzw. jednostkach gospodarczych, miedzy
ktorymi wystepuja krajowe i transgraniczne relacje. Kazda z jednostek (sektor realny, rynki finansowe)
ma swoj model matematyczny oddajacy charakter jej powiazan z reszta elementow gospodarki. Roz-
poznanie tych zaleznosci stanowi podstawe budowy kilku przyktadowych tancuchéw transmisji, kto-
re odpowiadaja schematom przebiegu réznych rodzajow kryzyséw o charakterze migdzynarodowym.
M. Pritsker, The Channels of Financial Contagion, International Financial Contagion: How It Sread
How It Stopped, red. S. Claessens, K. Forbes, World Bank, Washington 2000, za: Sz. Mazurek, wyd.
cyt., s. 15, http://www.ae.katowice.pl/images/user/File/katedra_ekonomii/S.Mazurek Sciezki miedzy-
narodowej_transmisji_kryzysow.pdf.

8 'W. Gadomski, Wybuchajq i zawsze zaskakujq, ,,Gazeta Wyborcza” z dnia 17 pazdziernika 2008,
s. 34.
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charakter zar6wno wewngtrzny, np. bledy w polityce makroekonomicznej czy bied-
ne oszacowanie ryzyka, jak i zewnetrzny, np. zmiany terms of trade. Zatem w tych
przypadkach kryzys gospodarczy stat si¢ ,,produktem burzy” taczacej pewna liczbe
mikroekonomicznych i makroekonomicznych patologii®. Nalezy tutaj takze zazna-
czy¢ wazna role, jaka odegraty czynniki psychologiczne, np. efekt ,,owczego pedu”
czy ,,podazania za prognoza”.

Obecny kryzys ,,subprime”, ktéry mozna nazwa¢ inaczej ,.kryzysem zaufania”,
ujawnit si¢ w pelni w potowie 2007 r. Na jego powstanie miato wptyw wiele czynni-
kow'?. Na poczatku XXI wieku wiele bankéw w USA prowadzito bardzo ryzykowne
operacje kredytowe!''. Gotowke na owe kredyty pozyskiwano od wyodrebnionych
instytucji finansowych, ktore sprzedawaty prawa do dochodow w formie papierow
wartosciowych, dokonujac sekurytyzacji, emitujac np. Collateralized Debt Obliga-
tions (CDO) czy Mortgage Backed Securities (MBS), glownie bankom inwesty-
cyjnym. Co wigcej, dzigki roznym instrumentom inzynierii finansowej takie papiery
wartosciowe dalej byly przedmiotem transakcji finansowych. Owa sekurytyzacja,
a takze globalizacja rynkéw finansowych, spowodowaty, ze nastapito rozwodnienie
ryzyka kredytowego, ktérego zaden podmiot nie potrafit (albo nie chciat) zidenty-
fikowac. W tej sytuacji podmioty zaczely traci¢ do siebie zaufanie, powodujac tym
samym paraliz na rynku finansowym, wywolujac w konsekwencji negatywne skutki
w sferze realnej gospodarki.

Doszukujac si¢ przyczyn powstania obecnego kryzysu, nalezy takze wspomnied
o otoczeniu makroekonomicznym w USA z poczatku XXI wieku. Po peknigciu
,banki” internetowej i zatamaniu na rynku akcji gospodarka USA weszta w okres
recesji. Zaczgto wprowadzac olbrzymie cigeia podatkowe dotyczace najbogatszych,
powodujac, ze nadwyzka budzetowa w wysokosci 2% PKB w 2000 r. przeksztalcita
sie w deficyt rzedu 5% PKB!2. Jednocze$nie prowadzono tagodna polityke mone-
tarna. Podstawowa stopa procentowa zostata obnizona z 6,5% w potowie 2000 r. do
1% w czerwcu roku 2003. Uruchomito to bardzo dynamiczna ekspansj¢ kredytowa.
Mechanizm udzielania kredytow opieral si¢ na przekonaniu bankow o dlugotermi-
nowej kontynuacji boomu na rynku nieruchomosci tworzacej ochronna ,,poduszke”
w razie probleméw ze sptata kredytow.

Juz wowczas laureat Nagrody Nobla z dziedziny ekonomii, J.E. Stiglitz, dawat
do zrozumienia, ze gdy stopy procentowe w USA nieuchronnie wzrosna, gospodar-
stwom domowym bedzie trudno obstugiwaé zadtuzenie. Przewidywat on, ze wiele

® W. Buiter, The Central Bank as the Market Maker of last Resort: From lender of last resort to
market maker of last reso , http://www.voxeu.org/index.php?q=node/45.

1" Mozna je porownac z tymi, ktore wskazal F.S. Mishkin, czyli m.in. wzrostem stop procento-
wych, spadkiem cen na rynku akcji oraz wzrostem niepewnosci; zob. szerzej: F.S. Mishkin, Anatomy of
a Financial Crises, NBER Working Paper, nr 3943, Cambridge 1991, s. 7-10.

I Powstal nawet ,,symbol” obecnego kryzysu, czyli kredyty NINJA: No Incom, No Job, No As-
setts.

12 JE. Stiglitz, wyd. cyt., s. 16.
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z nich zbankrutuje, gdyz warto$¢ najwazniejszego sktadnika ich majatku (doméow)
przestanie rosnac, a nawet zacznie traci¢ na wartosci. Skutkiem tego zmniejszy si¢
biezaca konsumpcja, a przyszto$¢ gospodarki amerykanskiej zostanie narazona na
niebezpieczenstwa'®. T wlasnie taka sytuacja zaczeta mie¢ miejsce. W miare podno-
szenia w USA stop procentowych, co bylo wynikiem rosnacej stopy inflacji, narasta-
ty problemy ze sptata kredytow'*. Oprocz tego spadek popytu na kredyty hipoteczne,
a co sig z tym wiaze — popytu na nieruchomosci, oraz przejmowanie i sprzedawanie
przez banki nieruchomosci obciazonych hipoteka powodowaty systematyczne po-
garszanie si¢ sytuacji na tym rynku. Kolejna ,,banka”, czyli ,,irracjonalna euforia”
pekta. Doprowadzito to do ktopotéw wielu najwickszych instytucji finansowych za-
rowno w USA, jak i, co jest wynikiem globalizacji rynkow finansowych, takze z in-
nych regionow §wiata zaangazowanych w amerykanski rynek kredytow hipotecz-
nych. Zaczgta dynamicznie narasta¢ na rynku wzajemna nieufno$¢, co spowodowato
pogorszenie ptynnosci systemu i podrozenie ceny pieniadza. Stalo si¢ to iskra zapal-
na do przecen na gietdach papieréw wartosciowych i surowcowych na swiecie.

Na rysunku 1 przedstawiono warto$¢ odpiséw na deprecjacje aktywow z powo-
du kryzysu ,,subprime” wybranych bankéw (w mld USD).
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Rys. 1. Warto$¢ odpisow na deprecjacje aktywow z powodu kryzysu subprime (w mld USD)

Zrodto: AFP, za: D. Walewska, C. Adamczyk, Kryzys, ktory bedzie kosztowat bilion dolarow, ,,Rzecz-
pospolita”, 16 wrzesnia 2008, s. B4.

Majac na uwadze fakt nieuniknionego wystapienia ,,efektu zarazenia” sfery
realnej gospodarki, zaczgto realizowaé rozne programy majace na celu ratowanie
swiatowej gospodarki. Przyktadem moze by¢ tzw. plan Poulsona, ktdrego wartos$¢
oszacowano na ok. 700 mld USD (szacuje sig, ze warto$§¢ wczesniej udzielonej po-

13 J.E. Stiglitz, wyd. cyt., s. 17.
4 Glowna stopa procentowa FED wzrosta z 1% w czerwcu 2003 r. do 5,25% w sierpniu 2006 r.;
w samym 2005 r. FED dokonat 7 podwyzek od 2,5 do 4,25%.
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mocy w skali globalnej wyniosta ok. 2 bilionéw USD'). Realizacja tych planow,
dotyczacych szczegodlnie rynku finansowego, spowodowala pojawienie si¢ kilku
zasadniczych probleméw. Po pierwsze — problem asymetrii informacji, bowiem
w obecnej sytuacji trudno jest dokona¢ wyceny papierdw warto§ciowych opartych
na kredytach hipotecznych, cho¢ zapewne sprzedajacy (banki inwestycyjne) maja
petniejsza informacje o nich niz kupujacy (amerykanski rzad). Po drugie — moga
one spowodowac problem tzw. moral hazard'®. Po trzecie, programy te niosa ze
soba konflikt interesow ze wzgledu na ogromne obcigzenie dla publicznych pienig-
dzy. Po czwarte — nalezy wyraznie stwierdzi¢, ze w warunkach gospodarki rynko-
wej reczne sterowanie mechanizmem rynkowym przez instytucje panstwowe nalezy
odebrac jako dziatanie negatywne. Jednak w obliczu coraz szerszego oddzialywania
»efektu zarazenia” na realna sfer¢ gospodarki uznano, ze interwencja panstwa jest
niezbedna.

4. Zagrozenia dla sektora bankowego w Polsce
w aspekcie kryzysu ,,subprime”

Zyski bankow dziatajacych w Polsce przekroczyly w ostatnich latach ponad
50 mld PLN. W roku 2007, czyli w roku wybuchu kryzysu ,,subprime”, wynik fi-
nansowy netto poprawit si¢ 0 28,5% do 13,75 mld PLN w stosunku do roku 2006'".
Po I potroczu 2008 r. wynik netto sektora bankowego wzrdst do 8,6 mld PLN wobec
7,17 mld PLN w I potowie 2007 r.'*. Poza tym, mimo tego dynamicznego wzro-
stu, rynek kredytow hipotecznych w Polsce (tak kluczowy dla kryzysu ,,subprime”)
byt nadal w poczatkowej fazie rozwoju. Potwierdzeniem tego jest relacja kredytow
hipotecznych do PKB wynoszaca w Polsce ok. 12%, podczas gdy $rednia dla UE
wynosi ok. 50%, a dla USA ok. 75%.

Zatem w okresie ,,wybuchu” kryzysu ,,subprime” nie mozna byto méwic o ztym
stanie sektora bankowego w Polsce, ktory mogltby by¢ powieleniem stanu sektora
bankowego w USA. Moze jednak dojs¢ do sytuacji, ze caty sektor w 2009 r. wykaze
ujemny wynik finansowy. Trzeba bowiem wyraznie zaakcentowaé fakt, ze gospo-
darka w Polsce funkcjonuje w ramach otwartej gospodarki globalnej. Z tego wzgle-
du sektor bankowy w Polsce nie jest wolny od zagrozen ze §wiatowych i krajowych
rynkow ptynacych kanatami zaréwno finansowymi, jak i zwiazanymi ze sferg realna
gospodarki. Ponizej zostaty wymienione te najwazniejsze.

15 Wraz ze zmiana administracji w USA przygotowywane sg i wdrazane takze inne programy pro-
wadzace do wzrostu dlugu publicznego, ktory na poczatku 2009 r. wynosit ok. 11 bln USD.

¢ M. Twanowicz-Drozdowska (red.), Kryzysy bankowe. Przyczyny i rozwiqzania, PWE, Warsza-
wa 2002, s. 39.

7 http://www.bankier.pl/wiadomosc/GUS_Wynik finansowy netto bankow wzrosl o 28 5
proc do 13 75 mld zl w 2007 r 1747376.html.

¥ http://www.bankier.pl/wiadomosc/Wynik-netto-sektora-bankowego-po-II-kw-2008-r-wzrosl-
do-8-6-mld-zI-1812241.html.
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Po pierwsze zagrozeniem dla sektora bankowego jest spadek tempa wzrostu

kredytow ze wzglgdu na:

— stabsza ptynnos¢ sytemu,

— ograniczenia kapitalowe,

— gorsze warunki kredytowania.

Pogorszenie ptynno$ci systemu stato si¢ zupelnie nowym zjawiskiem dla do
niedawna nadplynnego sektora. W zwiazku z tym ograniczeniem nastgpuje okres
dynamicznego absorbowania oszczednosci wycofywanych z funduszy inwestycyj-
nych (z drugiej jednak strony spowolnienie tempa wzrostu w segmencie funduszy
inwestycyjnych ma negatywny wpltyw na rentownos¢ bankow ze wzgledu na ograni-
czone dochody z prowizji i optat). Wysoki koszt pozyskania kapitatu bedzie jednak
w najblizszym czasie zmniejszal wyniki finansowe bankow'. Pomoca dla poprawy
ptynnosci maja by¢ wprowadzane rozwiazania NBP, np. operacje otwartego rynku.

Poza tym w bankach dzialajacych w Polsce uwidacznia si¢ problem ograniczen
kapitatowych. W okresie ostatnich dwoch lat banki dziatajace w Polsce bardzo dyna-
micznie zadluzaly sie na krotkie terminy?. Stanowi to obecnie zagrozenie dla catego
systemu bankowego, ktore moze zosta¢ spotegowane w przypadku glebokiej depre-
cjacji ztotego. Poza tym na ograniczenia kapitatlowe moze mie¢ wptyw koniecznos¢
tworzenia rezerw z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow?'.

Spadek dynamiki udzielanych kredytoéw w kolejnych okresach moze by¢ tak-
ze spowodowany prowadzona obecnie rygorystyczna polityka bankéw odno$nie do
warunkow udzielania kredytow, zwlaszcza hipotecznych. Banki podnosza wyma-
gania dotyczace wskaznika LTV (Loan To Value) oraz TDR (Total Debt Ratio) czy
wymaganego DI (dochéd dyspozycyjny). Podnoszone sa tez marze od udzielanych
kredytow.

Po drugie zrodto zagrozenia dla sektora bankowego w Polsce w kontekscie kry-
zysu ,,subprime” tkwi w strukturze wlasnosciowej bankow. Dominujacymi akcjona-
riuszami bankéw dziatajacych w Polsce sa duze miedzynarodowe podmioty. Zatem
zmiany ratingdw podmiotu i perspektywy ratingu dla tych bankoéw beda determi-
nowane przez zmiany ratingdw spolek-matek. Oprocz tego niektdre zagraniczne
instytucje, ktore przezywaja obecnie klopoty, probuja uniknaé przejgcia przez re-
strukturyzacjg i sprzedaz czgSci swoich aktywow. To moze oznaczaé przetasowania
réwniez na polskim rynku bankowym. W tabeli 1 przedstawiono zysk netto najwigk-
szych bankow w Polsce i ich wlascicieli oraz potencjalnych nabywcow?2.

¥ Mimo ze obecnie banki zmniejszaja oprocentowanie lokat, to w znacznie szybszym tempie
spadaja stopy procentowe, wigc relatywny koszt pozyskania depozytéw rosnie. Natomiast po drugiej
stronie bankowych bilansow znajduja si¢ kredyty udzielane wczesniej przy bardzo niskich marzach.

20 J. Jankowiak, Wszystkie rece na poktad, by nie daé si¢ zarazie, ,,Rzeczpospolita”, B6, z dnia
1 listopada 2008 r.

21 Przeglad stabilnosci systemu finansowego, NBP, Warszawa, pazdziernik 2008, s. 23.

22 0. Kowalewski, Czy bedq zmiany na rynku bankowym w Polsce?, http://euro.bankier.pl/news/
article.html?article id=1823258.
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Tabela 1. Wyniki finansowe za I potrocze 2008 r. wybranych bankéw w Polsce i ich wlascicieli

sk | AR | | Tkt 7 | i
Bank PeKaO 1974,1 UniCredito 2,873 -30%
PKO BP 1848,3 Skarb Panstwa - - OTB Bank
BZ WBK 627,9 AIB 1,085 1% Santander
BRE Bank 640,3 Commerzbank 1,2 -16% Doutsche
Bank
Bank Handlowy 350,1 Citigroup —4,828 - HSBC
ING 407,5 ING 3,534 -23%
Bank Millennium 252,3 Millennium bcep 101,4 —-67% Santander
Kredyt Bank 144,8 KBC 1,101 —43% ING
Fortis Bank 122,9 Fortis 1,638 —41% ING
Lukas Bank 141,5 Credit Agricole 892 —64%
Deutsche Bank 43 Deutsche Bank 504 —87%
PBC
AIG Bank 145,8 AIG -8,35 -
Eurobank 85,2 Societe Generale 1,74 —45% Uni Credito

Zrédto: dane SEENDICATE, dane dostepne na stronie: http://euro.bankier.pl/news/article.html?article
id=1823258.

Z danych przedstawionych w tab. 1 wynika, ze spotki-matki wykazaty zdecy-
dowany spadek wyniku finansowego netto w I poétroczu 2008 r. w stosunku do tego
samego okresu z 2007 r. Zwigksza to takze ryzyko, ze moze dojs¢ do transferow
srodkow ze spotek zaleznych badz ich sprzedazy w celu poprawy swojej ptynnosci.
To zagrozenie moze zosta¢é w znaczny sposob ograniczone dzigki pomocy, ktora
uzyskuja one od swoich macierzystych rzadow oraz na skutek dzialan podejmowa-
nych przez NBP.

Po trzecie potencjalnym kanatem negatywnego oddzialywania na sektor ban-
kowy w Polsce moze sta¢ si¢ krajowy rynek nieruchomosci (sprzezenie zwrotne).
Spadek cen na tym rynku na skutek dynamicznego spadku efektywnego popytu oraz
wzrostu podazy mieszkan moze w konsekwencji przyczynic si¢ do pogorszenia sy-
tuacji finansowej deweloperdéw, a wige ich zdolnosci do obstugi zadtuzenia i za-
ciggania nowych kredytow inwestycyjnych. To z kolei moze oznaczaé bankructwo
1 niewyplacalnos¢ inwestorow, wykonawcéw oraz podmiotéw zwiazanych z ryn-
kiem mieszkaniowym. Oprocz tego spadek cen na rynku nieruchomosci pogarsza
sytuacje finansowa gospodarstw domowych, ktore dokonaty zakupu nieruchomosci
z wykorzystaniem kredytu. Skutkiem tego moze by¢ wzrost nominalnej wartosci
kredytow zagrozonych. Moze si¢ okaza¢, ze odpisy na niesptacane kredyty moga
kosztowa¢ w 2009 r. banki caly zysk wypracowany w roku 2008.
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Po czwarte zagrozeniem dla kondycji finansowej bankow dziatajacych w Polsce
jest pogarszajaca si¢ sytuacja makroekonomiczna w Polsce. Ostabienie globalnej
koniunktury gospodarczej moze spowodowac, ze w wyniku oddziatywania kanatow
wymiany mi¢dzynarodowej ulegnie zmniejszeniu wartos¢ polskiego eksportu. To
z kolei moze si¢ przyczyni¢ do spadku dynamiki wzrostu PKB, a nawet do ujem-
nego jego tempa. Pogorszenie sig¢ sytuacji otoczenia makroekonomicznego, spadek
inwestycji, spadek zatrudnienia i wzrost stopy bezrobocia, a takze znaczny spadek
warto$ci oszczednos$ci ze wzgledu na dekoniunkture na rynku kapitatlowym moga
znacznie ograniczy¢ zapotrzebowanie na ushugi bankowe?. Zatem w tym przypadku
bedzie nastepowat efekt ,,sprzezenia zwrotnego™ realnej sfery gospodarki w kierun-
ku rynkow finansowych.

5. Podsumowanie

Poprzez ,,efekt zarazenia” kryzys ,,subprime” dotknal niemal wszystkie rynki
globalnej sieci gospodarczej. Dotyczy to takze Polski, mimo bardziej restrykcyjnej
polityki monetarnej oraz stabszego rozwoju rynku kredytow hipotecznych i instru-
mentéw pochodnych. Poprzez ,.efekt zarazenia” kryzys na rynku finansowym do-
tknat takze realnej sfery gospodarki. Dotyczy to przede wszystkim rynku nierucho-
mosci, ktory jest nierozerwalnie zwiazany z rynkiem kredytow hipotecznych, oraz
wymiany mi¢dzynarodowe;j. Spadek produkcji i inwestycji, wzrost stopy bezrobocia
moga w konsekwencji przyczyni¢ si¢ do zahamowania rozwoju sektora bankowego
w Polsce. Zatem ,,zarazone” przez rynek finansowy sektory gospodarki beda w dal-
szym etapie traktowane jako sektory ,,zarazajace” z wlaczeniem efektu ,,sprz¢zenia
zwrotnego” w kierunku sektora finansowego. Czyli negatywne tendencje gospodar-
cze zarbwno w Polsce, jak 1 w skali globalnej moga spowodowaé pogarszanie si¢
warunkow rozwoju dla sektora bankowego.
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THE THREATS FOR THE BANK SECTOR IN POLAND
IN THE CONTEXT OF “THE EFFECT OF CONTAGION”
OF THE “SUBPRIME” CRISIS IN THE DAYS OF GLOBALIZATION
OF FINANCIAL MARKETS

Summary

The principle aim of this article is to indicate the potential threats for the development of the bank
sector in Poland in the context of present economic crisis. At the very beginning, the theoretical aspects
connected with globalization of markets as well as the occurrence of “the effect of contagion™ are intro-
duced. The key issues connected with the present crisis are also shown and discussed. In the summary
of the article, the potential threats for the bank sector in Poland in the context of present economic crisis
are described.
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