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ZNACZENIE WZROSTU GOSPODARCZEGO
W ROZWOJU SEKTORA BANKOWEGO W POLSCE

Streszczenie: Zagadnieniec wzajemnego oddziatywania wzrostu gospodarczego i rozwoju
sektora bankowego najczgsciej wyjasniane jest w ten sposob, ze rozwoj finansowy jest inten-
syfikowany przez wzrost ekonomiczny. Przeprowadzone badania w tym zakresie mialy za
zadanie gtdwnie analizg systemow finansowych zorientowanych rynkowo, a nie bankowo, co
stwarza potrzebe analizy w tym kierunku. Celem glownym artykutu byto okreslenie wptywu
wzrostu gospodarczego na rozwoj sektora bankowego w Polsce w latach 1997-2007. Na pod-
stawie przeprowadzonej analizy danych empirycznych i statystycznych potwierdzono staty-
stycznie istnienie $cistego zwiazku migdzy badanymi zmiennymi w analizowanym okresie.

Stowa kluczowe: sektor bankowy, bankowos¢, wzrost gospodarczy.

1. Wstep

Powszechnie uwaza sig, iz gtbwna przyczyna rozwoju sektora bankowego w Polsce
na przetomie XX i XXI wieku byta dynamicznie rozwijajaca sie gospodarka. Do-
tychczas sadzono takze, ze wraz z poprawa funkcjonowania gospodarki nastepuje
przyrost aktywoéw w systemie finansowym, w tym rowniez w sektorze bankowym.
Wzajemne zaleznosci migdzy rozwojem systemow finansowych, w tym sektora
bankowego a wzrostem gospodarczym, naleza do jednych z wazniejszych zagadnien
w gospodarce rynkowej. Na wystepowanie zalezno$ci migdzy systemem finanso-
wym a wzrostem gospodarczym po raz pierwszy zwrocit uwage J. Shumpeter w
1955 r. Wedtug niego w krajach rozwinigtych wszelkie innowacje przedsigbiorstwo
moze sfinansowac jedynie przez kredyt. Funkcja banku polega za$ na identyfikowa-
niu innowacyjnych firm oraz udzieleniu kredytu tym przedsigbiorstwom, ktdre maja
najwigksza szans¢ na zaistnienie z innowacjg na rynku. Inna teori¢ przedstawili
T. Beck i R. Levine, a mianowicie stwierdzili oni, iz wraz z powigkszeniem kapitatu
w gospodarce nastepuje akumulacja kapitatu w postaci oszczednosci, to z kolei prze-
ktada si¢ na wyzszy popyt na ustugi finansowe i w efekcie determinuje rozwoj dzia-
falnosci bankow [Beck, Levine 2004, s. 424]. Akumulowany zysk bankow zwigksza
za$ ich poziom wyposazenia w kapital, wyznaczajac jednocze$nie zakres mozliwo-
$ci finansowania sfery realnej gospodarki przez system bankowy, a tym samym
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jego potencjalnego wpltywu na wzrost gospodarczy [Chmielewski, Krzesniak 2004,
s. 256]. Przez kolejne lata zalezno$¢ migdzy rozwojem sektora bankowego i wzro-
stem gospodarczym nalezata do jednych z wazniejszych zagadnien w naukach eko-
nomicznych. Najistotniejsze prace z tego zakresu prezentowalim.in. R. Lucas, J. Ro-
binson, M. Miller, J. Goldsmith oraz J. Shumpeter, R. Levine i T. Beck. Wzmozone
badania w tym kierunku potwierdzily wystgpowanie istotnego wptywu sytemu fi-
nansowego na wzrost gospodarczy [Levine 1997, s. 689]. Jednak prowadzone bada-
nia w tym zakresie skupione byty gldwnie na analizie systeméw finansowych zo-
rientowanych rynkowo, a nie bankowo, tak jak to jest w przypadku Polski. Stwarza
to potrzebg analizy w tym kierunku. Dodatkowo nie wyszczegodlniono dotad czynni-
kéw majacych istotny wpltyw na rozwoj systemu finansowego, w tym sektora banko-
wego, w aspekcie wzrostu gospodarczego. Nie mozna rowniez jednoznacznie odpo-
wiedzie¢ na pytanie o sitg¢ wptywu tych zjawisk na siebie oraz o rodzaj wystgpujacej
miedzy nimi zaleznos$ci, nie mozna rowniez wskaza¢ czynnikéw determinujacych
to oddziatywanie.

2. Cel i metodyka

Celem artykutu jest przedstawienie poziomu wptywu wzrostu gospodarczego na roz-
woj sektora bankowego w Polsce w latach 1997-2007, a takze dokonanie oceny
stopnia tego oddziatywania. Ponadto w opracowaniu okreslono czynniki ksztaltuja-
ce wplyw sektora bankowego na wzrost gospodarczy.

Ze wzgledu na duze znaczenie segmentu bankow komercyjnych w polskim sek-
torze bankowym!' do budowy modeli przyjeto dane tylko z tego segmentu, uogolnia-
jac wyniki na caty sektor bankowy. Dane empiryczne obejmuja lata 1997-2007.

Miarami, ktorymi si¢ postuzono w celu okreslenia poziomu rozwoju sektora
bankowego, sa warto$¢ i dynamika aktywow bankow komercyjnych oraz podstawo-
we wskazniki z grupy efektywnos$ci tych podmiotdw, tj. rentownos¢ brutto oraz sto-
pa zwrotu z kapitatow wlasnych (Return on Equity — ROE) i stopa zwrotu z aktywow
(Return of Assets — ROA), a takze liczba placowek bankowych?. Wykorzystano takze
dane dotyczace kategorii wynikéw finansowych bankéw komercyjnych, w tym wy-
nik finansowy brutto i netto, a takze warto$¢ zysku przed opodatkowaniem oraz po-
traceniem odsetek i amortyzacja (Earnings before Interest, Taxes and Amortization
— EBITA), jak réwniez wolumen kredytow udzielonych podmiotom finansowym
i niefinansowym oraz warto$¢ depozytéw jednostek finansowych i niefinansowych
w bankach komercyjnych.

W przypadku kategorii wzrostu gospodarczego za miary charakteryzujace przy-
jeto wartos$¢ i dynamike produktu krajowego brutto (PKB) oraz poziom inflacji.

! Udziat bankéw komercyjnych przewyzsza 90% sumy bilansowej catego polskiego sektora ban-
kowego.
2 W tym centrali i placowek terenowych z uwzglednieniem agencji i dyspozytur.
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W badaniach dokonano oceny sity, ksztattu oraz kierunku powiazan migdzy
przyjetymi zmiennymi oraz przeprowadzono regresj¢ krokowa wraz z oszacowa-
niem modeli regresyjnych dla bankéw komercyjnych i analiza reszt estymowanych
modeli. Do budowy jednoréwnaniowego modelu wielowymiarowej regresji wyko-
rzystano zmienne charakteryzujace stan gospodarki, ktore eliminowano w zalezno-
$ci od dopasowania danych w modelu regresji’.

Wykorzystane w opracowaniu dane empiryczne dotyczace stanu sektora banko-
wego 1 rozwoju gospodarczego pochodza z raportow i opracowan Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF) oraz Instytutu Badan nad gospodarka Rynkowa (IBnGR).

Wszystkie obliczenia wykonano z wykorzystaniem programu STATISTICA 8.

3. Dzialalnos¢ bankow i ich znaczenie w rozwoju gospodarki

W literaturze zaleznosci migdzy rozwojem sektora bankowego a wzrostem gospo-
darczym przedstawione sa gtéwnie jako funkcje systemoéw finansowych, jakie petnia
w ekonomii, oraz jako kanaty, przez ktore rynek ten oddziatuje na intensyfikacjg
gospodarki. Najwazniejsza rolg przypisuje si¢ rynkowi finansowemu w procesie
gromadzenia oszcze¢dnosci, gtownie ze wzgledu na szeroki wybor instrumentow fi-
nansowych stymulujacych wzrost oszcz¢dnosci oraz ich alokacje do bardziej efek-
tywnych sektorow gospodarki, co powoduje zwigkszenie jej bogactwa [Bujnowicz,
Debski 2007, s. 356].

Jednym z wazniejszych segmentow rynku finansowego jest sektor bankowy.
Za najistotniejsze funkcje bankow w gospodarce przyjmuje si¢ jego rolg jako kreato-
ra pieniadza, w tym akumulacje oszczednosci i alokacje kapitatu, oraz rolg posred-
nika finansowego wraz z zarzadzaniem ryzykiem i finansowaniem transakcji hand-
lowych [Levine 1997, s. 691]. Wedtug Levine’a banki, spetniajac powyzsze funkcje,
przyczyniaja si¢ do wzrostu gospodarczego.

Od lat ekonomisci spieraja si¢ o wptyw rynku finansowego na wzrost gospodar-
czy. Najwazniejsze prace z tego zakresu prezentowali [Levine, Zervos 1998, s. 1-2]
m.in. R. Lucas, J. Robinson, M. Miller, J. Goldsmith oraz J. Shumpeter i R. Levine
wraz z T. Beck.

W 1952 r J. Robinson przedstawila teori¢, w ktorej pomingeta rolg rynkow finan-
sowych jako wyznacznika wzrostu gospodarczego. Jako gldwne kryterium rozwoju
gospodarki podata natomiast dziatalno$¢ przedsigbiorstw, ktora wykorzystujac prze-
pltywy finansowe, determinuje tym samym warunki wzrostu gospodarczego. Dodat-
kowo uznata, iz system finansowy rozwija si¢ niezaleznie od wzrostu ekonomiczne-
go [Kowalewski 2007, s. 542], a instytucje finansowe rozwijaja si¢ wytacznie
w odpowiedzi na rosnacy popyt finansowania sfery realnej gospodarki. W 1988 r.
R. Lucas takze odrzucit zmienna ,,rynek finansowy” jako gtéwna determinantg wzro-

3 Zastosowano regularyzacje danych z wykorzystaniem regresji krokowej wstecz — wylaczajac
z modelu kolejno zmienne objasniajace o najnizszym poziomie istotnosci p dla rownania.
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stu gospodarczego. Kolejna prace na ten temat przedstawit M. Miller w 1988 r.,
w ktorej rowniez zanegowat ideg, ,,ze rynek finansowy przyczynia si¢ do wzrostu
gospodarczego” [Levine, Zervos 1998, s. 14].

Zdecydowanie bardziej umiarkowane poglady na ten temat mieli R. Bagehot
(1873 1.), J. Schumpeter (1912 r.), G.B. Shaw (1955 r.), J. Goldsmith (1969 r.),
McKinnion (1973 r.), a takze R. King, R. Levine, N. Loayzne oraz T. Beck (lata
dziewigcdziesiate), ktorzy przyjeli tezg, wedtug ktorej rozwoj poszczegdlnych seg-
mentow rynkow finansowych ma znaczenie dla wzrostu gospodarczego.

W teorii J. Shumpetera rozwo6j gospodarczy nastepuje dzigki kredytowi banko-
wemu udzielanemu przez banki. Autor ten wychodzi z zalozenia, ze kredyt jest ze swej
istoty ekonomicznej instrumentem kreowania silty nabywczej, nie zas$ jej redystrybu-
cja. Dodatkowo uwaza on, iz gospodarka rozwija si¢ prawidtowo tylko poprzez in-
nowacje, ktore de facto moga by¢ finansowane kredytem bankowym, z czego wyni-
ka duza rola bankéw w rozwoju gospodarczym. Jednak badania J. Shumpetera
cechowaly si¢ staboscia pod wzgledem metodologicznym [Kowalewski 2007,
s. 542]. Uniemozliwiaty tym samym zdefiniowanie charakteru, sity i kierunku zalez-
nosci migdzy wzrostem gospodarczym a rozwojem finansowym.

Przez okoto dwadziescia lat, od lat siedemdziesiatych, nie prowadzono zadnych
badan z zakresu badania wzajemnego wpltywu wzrostu gospodarczego na system
finansowy i odwrotnie. Dopiero w 1993 r. R. Levine oraz R. King potwierdzili ist-
nienie statystycznego wptywu rozwoju systemu finansowego na wzrost gospodarczy
[King, Levine 1993, s. 513]. Kolejne badania wskazuja, ze na wzrost gospodarczy
wplywa nie sam sektor bankowy, ale konkurencja, jaka zachodzi mi¢dzy bankami,
ktora oddziatuje na alokacje kapitatow oraz zwigksza realne stopy procentowe. Do-
datkowo banki, oferujac kredyty, zmniejszaja badZ eliminuja samofinansowanie in-
westycji przedsigbiorstw, zapobiegajac tym samym ewentualnemu niedoborowi in-
westycji w przypadku przedsigbiorcow o niskich kapitatach wtasnych, jak rowniez
blednej alokacji kapitatu przez tych inwestorow.

W ostatnich latach pojawiaty si¢ takze opinie, iz sektor bankowy ujemnie wpty-
wa na rozwoj gospodarczy. Wedlug M. Khana oraz A. Senhadijego [Khan, Senhadij
2003, s. 2-3] wynika to ze stato$ci, z jakq przebiega proces rozwoju sektora banko-
wego przy jednoczesnym dynamicznym wzroscie gospodarczym. Ponadto tradycyj-
ny zestaw wskaznikéw finansowych do opisu rozwoju bankowego nie oddaje ztozo-
nosci tego procesu i bezposrednich efektow z niego ptynacych. Takze R. Levine
stwierdzit, iz banki moga wystgpowac jako hamulec w rozwoju gospodarczym
[Beck, Levine, Loayza 2000, s. 247]. Jako argumenty podaje fakt, iz banki, dyspo-
nujac wigksza sita rynkowa niz ich klienci, moga przejmowac cze¢s¢ nadwyzki eko-
nomicznej przez nie wytworzonej. Poza tym banki w celu optymalizacji ryzyka,
gtownie kredytowego, nie sa sktonne do finansowania przedsigwzi¢¢ innowacyjnych
i ryzykownych.

Wszystkie dotychczasowe badania bazowaty na liniowych modelach ekonome-
trycznych. Tymczasem coraz wigcej badaczy wskazuje, iz zaleznos$ci miedzy rozwo-
jem bankdw a wzrostem gospodarczym maja charakter nieliniowy. Dodatkowo przy
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analizie wynikow nalezy wzia¢ pod uwage specyfike, system prawny oraz poziom
liberalizacji przeptywoéw pieni¢znych w danym kraju, te zmienne bowiem moga
zmienia¢ badana zalezno$¢.

Podsumowujac badania teoretyczne i empiryczne dotyczace wplywu rozwoju
sektora bankowego na wzrost gospodarczy, nalezy stwierdzi¢, ze najczgsciej poja-
wia si¢ wniosek, iz intensyfikacja gospodarki pociaga rozwdj ustug i produktow fi-
nansowych i w konsekwencji wptywa na wzrost liczby instytucji finansowych posia-
dajacych tego typu ofert¢ [Ahmed, Ansari, 1998, s. 505].

4. Wyniki

W pracy zbadano wielowymiarowo$¢ powigzan migdzy zmienng zalezng ,,aktywa
bankéw komercyjnych” (AKTYWA BK) a wybranymi zmiennymi niezaleznymi®.
Parametry do modeli zostaty wybrane wedlug analizy macierzy wspotczynnikdéw
korelacji par zmiennych poprzez eliminacje zmiennych objasniajacych, ktérych
wspolezynniki korelacji byty nieistotne dla powiazan ze zmienna objasniana oraz
istotne dla powiazan mig¢dzy zmiennymi objasniajacymi [Luszniewicz, Staby 2003,
s. 252]. Wynikiem badan sq dwa rownania regresji krokowej wstecz (model A i B)
oparte na pojedynczych rownaniach statystycznych. Modele te charakteryzuje linio-
wa posta¢ zmiennych objasnianych i sktadnika losowego wedlug nastepujacego
wzoru [Kot, Jakubowski, Sokotowski 2007, s. 317]:

Y=B+ B X T BX+ 4pX e

gdzie: B, — wyraz wolny regresji,
Bs By s B, — wWspdlczynniki regresji czastkowe;,
¢ — sktadnik losowy.

Modele te przyjeto w formie addytywnej jako hipotezg zerowa (H,) z zatoze-
niem o normalnosci rozktadu oraz braku zjawiska autokorelacji. Rownocze$nie sfor-
mutowano przeciwna hipotezg alternatywna (H, ). Do oceny dobroci dopasowania do
danych rzeczywistych w poszczegolnych modelach zastosowano wspotczynnik de-
terminacji (R*2)° oraz btad standardowy (Btad Stand.) Najwazniejsze parametry
rownan regresji zostaly przedstawione w tab. 1.

4 Zmienne niezalezne poddane analizie regresji wielorakiej wstecznej to: kredyty ogdtem, kredyty
udzielone sektorowi niefinansowemu, kredyty dla sektora finansowego, kredyty dla sektora rzadowego,
depozyty sektora finansowego, niefinansowego i rzadowego, kategorie wynikoéw finansowych: EBITA,
wynik finansowy netto i brutto, rentowno$¢, ROA, ROE, PKB, aktywa bankéw komercyjnych, dyna-
mika aktywow bankow komercyjnych, dynamika PKB, inflacja, liczba centrali i oddziatow, podatki
CIT, podatki PIT.

> Wspotezynniki determinacji mierzy zgodno$¢ dopasowania modelu do rzeczywistych danych
oraz informuje, jak czg$¢ catkowitej zmienno$ci zmiennej zaleznej zostata wyjasniona przez zbudowa-
ny model.
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Oszacowane modele przyjety nastepujaca postac:

A. AKTYWAA_ BK MLN =-87039,6+0,6 PKB _MLN +
+0,3K _NIEFIN +0,3D _NIEFIN

B.AKTYWA BK _dynamika =-196,032+0,467L CEN +
+2,672PKB _dynamika

W modelu A w réwnaniu regresji za zmienng objasniana przyj¢to poziom akty-
woéw bankow komercyjnych (AKTYWA BK) w miln zt. Do zmiennych objasniaja-
cych zakwalifikowano zmienne: PKB w mln z, kredyty udzielone podmiotom niefi-
nansowym® oraz pozyskane depozyty z tego sektora.

Wspolczynnik regresji czastkowej zmiennej niezaleznej PKB wyniost 0,6,
co oznacza ze wraz ze wzrostem aktywow bankowych o 1 mln zt PKB reaguje wzro-
stem o 600 tys. zt przy zalozeniu, ze pozostate parametry sg state. Ocena punktowa
tego parametru charakteryzuje si¢ srednim biedem losowym, ktory wynosit 40 tys. zt.
Swiadczy to o stabilno$ci czynnikow ksztattujacych rozwoj sektora bankow komer-
cyjnych w Polsce. Wspolczynniki regresji czastkowej dla zmiennej objasniajacej
»kredyty” wyniost 0,3. Interpretacja tego parametru wskazuje, iz wraz ze wzrostem
aktywow bankowych o jednostke warto$¢ udzielonych kredytéw ulegnie zwigksze-
niu 0 300 tys. zl przy zalozeniu niezmienno$ci pozostatych parametrow réwnania
regresji. Wspolczynnik ten wystapit ze srednim btedem na poziomie +/—0,03. Tak
samo ksztattowaty si¢ oceny parametrow dla zmiennej ,,depozyty”. Potwierdza to
rozwiazania systemowe w polskiej bankowosci, a mianowicie finansowanie udziela-
nych kredytow poprzez zebrane depozyty, gtéwnie od sektora niefinansowego.

Analiza dobroci dopasowania danych do modelu A zostata przeprowadzona
przy wykorzystaniu wspotczynnika determinacji (R”2). Wspotczynnik ten wyniost
0,99. Oznacza to, iz zmienno$¢ aktywow bankowych zostata wyjasniona w 99%
przez model A. 1% zmienno$ci tych cech nie uwzglgdniono w tym modelu, gtownie
sa to zdarzenia losowe. Blad standardowy estymacji uksztattowat si¢ na poziomie
8270. Swiadczy to o mozliwosci pomytki w ustaleniu poziomu aktywéw bankow
komercyjnych §rednio o +/—8,27 tys. zt w skali roku. W réwnaniu regresji A odnoto-
wano wysokie warto$ci statystyki F odzwierciedlajacej relacje migdzy zmienng za-
lezna a zbiorem zmiennych niezaleznych. Wartos¢ tego testu w modelu A wynosi
1623, zatem krytyczny poziom istotnosci jest stosunkowo niski, a przyjete do mode-
lu zmienne sa gldownymi determinantami wptywajacymi na poziom aktywow w ban-
kach komercyjnych w polskim systemie bankowym.

W oszacowanym modelu B w réwnaniu regresji za zmienna objasniana przyjgto
dynamike wzrostu aktywow bankéw komercyjnych (AKTYWA BK dynamika).
Do zmiennych objasniajacych zakwalifikowano zmienna ,,dynamika wzrostu PKB”
oraz zmienna ,,liczba centrali bankowych”.

¢ Sektor niefinansowy tworza przedsigbiorstwa i gospodarstwa domowe.
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Wspolezynnik regresji przy zmiennej ,,centrale” wynosit niespetna 0,467, co
oznacza, iz wzrost aktywow o 1% powodowal zwigkszenie liczby centrali banko-
wych przecigtnie o 0,5 przy zatozeniu niezmiennos$ci pozostatych parametréw row-
nania. Ocena punktowa tej cechy ksztattuje si¢ na niskim poziomie i wynosi okoto
0,01. Wspotczynnik regresji dla drugiej zmiennej — ,,dynamika PKB” — wynosi oko-
o 2,67%, a wiec wzrost aktywow o jednostke spowoduje zmiang dynamiki wzrostu
PKB przecietnie o 2,7% przy zachowaniu warunku ceteris parabius’. Ocena punk-
towa tego parametru ksztattuje si¢ na relatywnie niskim poziomie okoto 0,6%.

Estymowany model B charakteryzuje si¢ dosy¢ wysoka ocena dopasowania
do danych empirycznych, mierzona za pomoca wspotczynnika R*2, ktory ksztatto-
wal si¢ na poziomie 83%. Wskazuje to na dosy¢ duzy poziom wyjasnienia zmienno-
sci dynamiki wzrostu aktywow bankow komercyjnych w polskim sektorze w bada-
nych latach przez estymowane w modelu regresji zmienne. Oznacza to, iz wybrane
parametry do oszacowanego roOwnania sa istotnymi determinantami ksztaltujacymi
zmienna objasniana. Jednak model ten nie wyjasnia zaleznosci dynamiki aktywow
bankowych srednio o 17%, co oznacza, Ze istnieja niezdefiniowane zmienne wptywa-
jace na zmienng objasniana, ktore nie zostaty uwzglednione w modelu. Statystyka F,
ktora odpowiednio w modelu wyniosta 22,1, potwierdza wcze$niejsze wnioski
dotyczace istotnego oddziatywania wybranych zmiennych na dynamike aktywow
bankowych. Btad standardowy estymacji w modelu B, wynoszacy okoto 3,74, wska-
zuje, iz mozliwy btad przy ustalaniu dynamiki aktywow moze si¢ ksztattowaé na
poziomie +/—3,74%.

W pordéwnaniu modeli A i B pod wzgledem oceny parametréw statystycznych
badana zalezno$¢ wplywu wzrostu gospodarczego na rozwoj sytemu bankowego
zdecydowanie lepiej opisuje model A. Model ten bazuje na danych wartoSciowych
w przypadku zardowno zmiennej objasnianej, jak i zmiennych obja$niajacych. Sta-
bos$¢ modelu B w porownaniu z modelem A moze wynika¢ z rodzaju danych oraz ze
zmiennej zaleznej, jaka przyjeto w tym przypadku — zmienna ,,aktywa bankoéw ko-
mercyjnych” w ujeciu zmiany procentowej. Podobnie uwzgledniono zmienna nieza-
lezna — ,,dynamika PKB”.

Do zbadania zjawiska autokorelacji sktadnikéw losowych zastosowano test Dur-
bina-Watsona (DW) obliczony na podstawie wspotczynnika autokorelacji pierwsze-
go rzedu, przy poziomie istotnosci a. = 0,05. W przypadku modelu A, przy probie ()
rownej 12 lat, warto$¢ statystyki DW wyniosta 2,4992. Dla modelu B statystyka DW
byta rowna 2,4996. Po wyznaczeniu przedziatu krytycznego zbioru® wartosci wyli-
czonych wspotczynnikow DW znajduja si¢ w zbiorze nieodrzucenia hipotezy o bra-
ku zjawiska autokorelacyjnego reszt.

" Ceteris parabius — zmiana jednego sktadnika w modelu przy zachowaniu statosci pozostatych
zmiennych.

8 Krytyczne poziomy dla statystyki Durbina-Watsona przy n = 12, dla modelu A przy k = 3
(0,658;1,864); model B przy k=2 (0,812; 1,579).
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5. Whnioski

Celem pracy byto przedstawienie wplywu wzrostu gospodarczego na rozwoj sektora
bankowego w Polsce w latach 1997-2007 oraz dokonanie oceny stopnia tego oddzia-
lywania. Na podstawie przeprowadzonej analizy materiatow empirycznych i analizy
statystycznej sformutowano nastgpujace wnioski:

1. Na podstawie zbudowanych modeli oraz przeprowadzonych wyliczen badaja-
cych zalezno$¢ miedzy wzrostem gospodarczym, mierzonym m.in. PKB w min zi,
a rozwojem sektora bankowego, mierzonym warto$cig aktywow bankow komercyj-
nych, mozna stwierdzi¢, iz miedzy badanymi zmiennymi wystepuje zwiazek staty-
stycznie istotny. Ponadto migdzy analizowanymi cechami wystgpuje korelacja do-
datnia, a wigc wzrost gospodarczy silnie wptywa na zwigkszenie wartosci aktywow
bankéw komercyjnych. Dodatkowo badane zmienne charakteryzuje bardzo duza
sita wzajemnego wptywu na siebie, co potwierdzaja takze wysokie warto$ci wspot-
czynnikow determinacji (model A —99%; model B — 83%) oraz korelacji wielorakiej
(model A —0,99; model B — 0,91). O wysokim stopniu dopasowania oszacowanych
modeli do danych empirycznych §wiadcza takze rozktady reszt, ktére nie odbiegaja
od rozktadu normalnego.

2. Badana zaleznos$¢ — wzrost gospodarczy a rozwoj systemu bankowego, zdecy-
dowanie lepiej zostata opisana przez model A, w ktéorym za zmienna objasniana
przyjeto wartos¢ aktywow bankowych. Do wyjasnienia ksztattowania sig tej zmien-
nej uwzgledniono takie czynniki, jak wartos¢ PKB oraz warto$¢ udzielonych kredy-
tow i pozyskanych depozytow od sektora niefinansowego. Swiadcza o tym zdecydo-
wanie wyzsze wartosci statystyk potwierdzajacych dopasowanie danych do modelu
(R*2 =99% oraz statystyka F = 1622,9). Natomiast podobne oceny przy wspotczyn-
nikach regresji w przypadku zmiennych , kredyty” i ,,depozyty” potwierdzaja polity-
ke bankdéw komercyjnych w zakresie finansowania dziatalnos$ci przedsigbiorstw po-
przez pozyskane depozyty.

3. Na podstawie wynikéw uzyskanych z modelu oraz wynikéw analizy danych
empirycznych 1 statystycznych mozna potwierdzi¢ statystycznie istnienie $cistego
zwiazku migdzy wzrostem gospodarczym a rozwojem sektora bankow komercyj-
nych w Polsce w badanym okresie. Analizowane zaleznosci sa jednoczesne i istotne
ze statystycznego punktu widzenia. Uzyskane wyniki byly czg¢sciowo zgodne
z wczesniejszymi wynikami opisanymi w literaturze przedmiotu, cho¢ liczba zaob-
serwowanych zmiennych majacych wptyw na zmienng objasniang byta mniejsza niz
pierwotnie zaktadano. Potwierdzono, ze wzrost gospodarczy intensyfikuje rozwdj
sektora bankowego mierzonego warto$cia jego aktywow. Jednak aby uznac to stwier-
dzenie za poprawne, nalezy pamigta¢ o ztozono$ci procesu rozwoju sektora banko-
wego i o szczegdlnych uwarunkowaniach prawnych i organizacyjnych w kraju, kto-
re zazwyczaj oddziatuja w dhlugim okresie, a takze o tym, ze badana zaleznos¢
wystepuje w relacji sprzg¢zenia zwrotnego.
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THE MEANING OF ECONOMIC GROWTH FOR DEVELOPMENT
OF THE BANKING SECTOR IN POLAND

Summary: The problem of the mutual interaction of economic growth and development of
the banking sector is often explained that financial development is intensified through eco-
nomic growth. Research in this range are rather orientated on the analysis of the financial than
on the banking system. Therefore, there is a need for the analysis in this direction. The aim of
the article is describing the influence of economic growth on development of the banking sec-
tor in Poland between 1997 and 2007. On the basis of the analysis carried out, the existence
of the close relations between the studied variables has been proved.
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